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ανάπτυξη και η κοινωνική π ροοδος ./ Πρεπει να κατ^(#λΓηθ€τ7^ακσμη 
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£\.'ΐ£ο οορι<* υπάρχουσες βασικές δ ιαρθρω τικ ές  αδυναμίες της ο ικονομ ίας .

Αντανακλά επίσης και την ανεπαρκή προσαρμογή της  ο ικονομ ίας 
στην επ ιδείνωση των όρων εμπορίου μετά τ ι ς  δύο π ετρελα ϊκ ές  κ ρ ί ­

σ ε ι ς .

Η προσαρμογή της ελληνικής ο ικονομ ίας σ τ ι ς  ε ν ερ γ ε ια κ ές  κ ρ ίσ ε ις  

επέβαλλε την άσκηση μιας οικονομικής π ολ ιτ ικ ή ς  με κύριους σ τό ­

χους την αύξηση των παραγωγικών επενδύσεων, τον  εκσυγχρονισμό 
των βιομηχανικών δομών & την αποδυνάμωση των πληθωριστικών 
π ιέσεων. Ομως, τα  πρώτα χρόνια  μετά το  1974 συνέβησαν ακριβώς 
τα  α ν τ ίθ ε τα .  Οι παραγωγικές επ ενδύσεις  παρέμειναν σ τά σ ιμ ες , η 

ελληνική βιομηχανία α ν τ ί  να εκσυγχρονισθε ί , υπερχρεούθηκε, με 
αποτέλεσμα τη δημιουργία σωρείας "προβληματικών" επ ιχε ιρήσεων, 

ενώ ο πληθωρισμός έφθασε σε πολύ υψηλά επίπεδα. Στο τέλο ς  της 

δ εκα ετία ς  του 70 το  εθν ικό  προϊόν έπαυσε να α υ ξά νετα ι.

Α ν τ ίθ ε τα ,  ο ι  χώρες που προσαρμόσθηκαν γρήγορα στην αύξηση των 
τιμών του π ετρελα ίου , απολαμβάνουν τα Φφέλη έχοντας καλύτερες 
προοπτικές ανάπτυξης και απασχόλησης. Πρέπει να προσαρμοστούμε.



Η προσαρμογή, ε ν τ ο ύ το ις ,  δεν ε ί ν α ι  μια αυτόματη δ ιαδ ικασ ία . 

Ε ίνα ι αποτέλεσμα προσεκτικά σχεδιασμένων, συχνά δύσκολων, απο­

φάσεων π ο λ ίτ ικ η ς .  Βρισκόμαστε, λο ιπ όν , ακριβώς σ 'αυτή  τη φάση 
και τα  βασικά θέματα βραχυχρόνια ε ί ν α ι  η σταθεροποίηση και η 
προσαρμογή. Προσαρμογή, έ τ σ ι  ώστε να β ελ τ ιω θ ε ί  η δ ιεθ νής  μας 

α ν τα γω ν ισ τ ικ ό τη τα  γ ια  να επαναφέρουμε την ισορροπία στο ισο ­
ζύ γ ιο  πληρωμών. Προσαρμογή, γ ια  να ευθυγραμμισθεί το  β ιο ι ικ ό  

μας επίπεδο με το  προϊόν και την παραγωγικότητα της Ελληνικής 
Ο ικονομίας. Προσαρμογή, γ ια  να π ερ ιο ρ ισ θ ε ί  ένα απαράδεκτο πο­

σοστό πληθωρισμού και γ ια  να μ ειωθεί το έλλειμμα του δημόσιου 
τομέα σε ανεκτά  επίπεδα.
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Στη δ ιάρκε ια  της πρώτης τ ε τ ρ α ε τ ία ς  της διακυβέρνησης της χώρας 
από το  ΠΑΣΟΚ, έ γ ιν ε  προσπάθεια εφαρμογής μ ιας ο ικονομ ικής π ολ ι­

τ ικ ή ς  που απέβλεπε στην αναδιανομή του εισοδήματος σε όφελος 

των ο ικονομικά ασθενέστερων τάξεων και την ανάπτυξη των κο ινω ­

νικών υπηρεσιών. Πρέπει εδώ να σημειωθεί ό τ ι  η ελληνική κο ινω ­

ν ία  του τέλους της δ εκα ετία ς  τ ο υ ’ 70 χαρακτηριζόταν από μεγάλες 
ε ισοδηματικ ές  α ν ισ ό τη τ ε ς ,  ενώ το  επίπεδο των υπηρεσιών που πρόσ­
φορε το  κράτος ήταν απαράδεκτα χαμηλό. Κατά την περίοδο 1982 - 
1984 πραγματοποιήθηκαν θ ε τ ικ ά  βήματα στο χώρο της ο ικονομ ίας .

Ο πληθωρισμός μειώθηκε αν κα ι,  σε σύγκριση με τα  δ ιεθνή  επίπεδα, 

παρέμεινε υψηλός. Τα ελλείμματα του δημόσιου τομέα συγκρατήθη­
καν, ενώ τέθηκαν ο ι βάσεις  γ ια  τον  εκσυγχρονισμό του φορολογι­

κού συστήματος. Οι επ ενδύσεις  του ιδ ιω τ ικ ού  τομέα παρέμειναν 

σ τά σ ιμ ες , αλλά ο ι  δημόσιες επ ενδύσεις  γ ια  έργα οικονομ ικής υπο­
δομής αυξήθηκαν σημαντικά. Το εθν ικό  προϊόν σημείωσε θ ε τ ικ ού ς  

ρυθμούς αύξησης. Ομως, το  1985 σημειώθηκε μια μεγάλη αύξηση 

του ελλείμματος του ισο ζυ γ ίου  τρεχουσών συναλλαγών, λόγω της με­
γάλης αύξησης των εισαγωγών και τη μείωση του πλεονάσματος των 
αδήλων συναλλαγών. Η κρίση αυτή στο ισ ο ζύ γ ιο  πληρωμών υπογράμ­
μισε την ανάγκη γ ια  μια ρ ι ζ ικ ό τερ η  αντιμετώπ ιση  των προβλημάτων 
και αδυναμιών της  ο ικονομ ίας μας.

Ετσι η Κυβέρνηση ανακοίνωσε, σ τ ι ς  11 Οκτωβρίου 1985, ένα πρό­

γραμμα οικονομικής σταθεροποίησης με κύριους στόχους τη μείωση 

των ελλειμμάτων του ισ ο ζυ γ ίου  πληρωμών κα*—τοτπδημοσίου τομόα,



καθώς και τη μείωση του πληθωρισμού.

Το πρόγραμμα σταθεροποίησης περιλαμβάνει μέτρα συναλλαγματικής, 

ε ισοδηματικής, δημοσιονομικής και νομ ισματικής π ο λ ιτ ικ ή ς .

Η οικονομική προσαρμογή ε ί ν α ι  επίπονη αλλά το  νέο  πρόγραμμα 
οικονομικής σταθεροποίησης και ανάκαμψης έχ ε ι γ ί ν ε ι  αποδεκτό.

Και αυτό γ ι α τ ί  ο λαός μας α να γνω ρ ίζε ι  ό τ ι  η σταθεροποίηση δ ε ν ( * ν
, , «· , .. <̂ω>οορ ι, <*ο'

ε ί ν α ι  αυτοσκοπός. Ε ίνα ι απραιτητη προϋπόθεση γ ια  να αποκτη- 
σουμο α-τμρη τ ε β. αναπτυ να επιτύχουμε δ ιαρθρω τικ ές  αλλαγές 
και να αυξήσουμε την απασχόληση. Οπως ξέρουμε από τ ι ς  εμ πε ι­

ρ ί ε ς  άλλων χωρών, αυτά τα  δύο συμβαδίζουν. Ορ-^μένοτ ικ ρ ι -  

τ έ ς  της α ν τ ιπ ολ ίτευ ση ς  ε ί ν α ι  πολύ ανυπόμονοι. Αν πάρουμε μέ­
τρα σταθεροποίησης σήμερα, αναμένουν την πλήρη σταθεροποίηση 
της ο ικονομ ίας την επαύριο, παράτ-πς—πρσετι δσπσ ιτγσε ι ς-μας ό τ  ι 

αυτά Παίρνουν χρόνο .> ι>α-

Είμαστε όμως ικανοποιημένοι με την μέχρι τώρα πρόοδο στα  δύο 

κύρια μέτωπα, δηλαδή, στο  ισ ο ζύ γ ιο  πληρωμών και σ τον  πληθωρισμό.

Οσον αφορά το ν  πληθωρισμό, ε ίμαστε  σταθερά στο στόχο μας: 16% 

από την αρχή μέχρι το  τ έ λο ς  του 1986, σε σύγκριση με το  25% του 

19β5,. Πράγματι, με τ,ις μέχρι τώρα ε ν δ ε ί ξ ε ι ς ,  έχουμε ελπ ίδες  να
V έοο V ζ,χφξι <χ (4&Λ Ο € &0Ο οχιλΟ £¿¿6 ομ<2 >
ξ; ε π ε ρά,σουμο το  στόχο του 16%. Εχουμε ε ισ έ λ θ ε ι  σε μια αλυσιδωτή 

δ ιαδ ικασ ία  μείωσης του πληθωρισμού, μια αυτοεν ισχυόμενη , δ ια δ ι -
■7̂ 1 ί ι έ.ίο©ύ <-̂ <2£-ε ε εχ_«2». ι ε ccJl·<_ι

κασία που υποβοηθείται από -το—σύστημα -τι μαριθμοπσ ίησης των μ ι - 

σθών που ισχ ύ ε ι .

Σε ό , τ ι  αφορά το  ισ ο ζύ γ ιο  τρεχουσών συναλλαγών, το  έλλειμμα του 
πρώτου εξαμήνου του 1986 ήταν 1.491 εκ α τ . δολλάρια έ να ν τ ι  2.008 

εκατ. δολλάρια το  1985. Η βελτίωση προήλθε α π ογε ίω ση  των ε ισ α ­

γωγών ,
Γών

,τ. όολλαρια το  1985. Η βελτίωση προηΛθε απο μείωση
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Πρέπει επίσης να ληφθεί υπόψη ό τ ι  τους πρώτους μήνες αυτού του 
χρόνου εκμεταλλευθήκαμε την πτώση της τ ιμ ής  του πετρελα ίου , 
πραγματοποιώντας αγορές γ ια  τη δημιουργία αποθεμάτων, πράγμα



που π ερ ιόρ ισ ε  τη βελτίωση του εμπορικού ισο ζυ γ ίου  στο πρώτο 
δ ίμηνο.

Γ εν ικό τερα  όμως, η μείωση της τ ιμ ής  του πετρελα ίου  β ελ τ ιώ ν ε ι
σημαντικά τ ι ς  προοπτικές γ ια  το  εμπορικό ισ ο ζύ γ ιο .  Επίσης,

η μείωση των δ ιεθνώ ν  επ ιτοκ ίω ν  θα μ ε ιώ σε ι το  βάρος της εξυπη- 
. c , , τΐχ<φ.( έ^Ιοε\ Szi,

ρετησης του εξω τερ ικού  χρέους, -ενω η- εντονότερη  ανακαμφη των

οικονομ ιών της Δυτικής Ευρώπης λόγω των δύο αυτών παραγόντων 
καθώς και της υποτίμησης του δολλαρίου, θα επηρεάσει θ ε τ ικ ά  
τ ι ς  εξαγωγές και το ν  τουρισμό. Από την άλλη μ ερ ιά , η μείωση 

της τ ιμ ής  του πετρελα ίου  θα π ερ ιο ρ ίσ ε ι  τ ι ς  ε ισα γω γ ικ ές  δυνα­
τό τη τ ε ς  των πετρελαιοπαραγωγών χωρών. Συνολικά όμως, ο ι  άμε­

σες και έμμεσες επ ιπ τώ σε ις  από τ ι ς  πρόσφατες ε ξ ε λ ί ξ ε ι ς  στην 
αγορά πετρελα ίου  πάνω στο ισ ο ζύ γ ιο  πληρωμών της χώρας μας κα ι, 

γ ε ν ικ ό τερ α ,  τ ι ς  προοπτικές επ ιτυ χ ία ς  του προγράμματος σταθερο­
ποίησης θα ε ί ν α ι  πολύ ευ νο ϊκ ές . Ι-δι-α ίτερα  σε ό , τ ι  αφορά το  

έλλειμμα τρεχουσών 9υνα^λαγών του εξωτερικού, τσοζυγ ίου, ο σ τό -  
χος των==4^^ά---ε4^ατ^-δχ^λα4θ.μων-γ ια το  1986 φ α ίν ε τα ι εφ ικ τό ς .

Τα άλλα μεγέθη της ο ικονομ ίας κ ινο ύ ν τα ι και αυτά μέσα στα πλα ί­
σ ια  που έχουν προβλεφθεί σ το  πρόγραμμα σταθεροποίησης. Τα πρα­
γματικά εισοδήματα έχουν μ ε ιω θ ε ί ,  δεδομένου ό τ ι  ο ι  μ ισθολογ ικές  

αυ ξήσε ις  ε ί ν α ι  χαμηλότερες από το  ρυθμό του πληθωρισμού, αλλά 
η οικονομική δραστηριότητα  παραμένει σε σχετ ικ ά  ικανοποιητικό 

επ ίπεδο, ενώ η ανεργ ία  δεν έχ ε ι αυ ξηθεί. Οι ε ξ ε λ ί ξ ε ι ς  αυ τές  

ε ί ν α ι  συνεπ είς  με τη βελτίωση του εμπορικού ισ ο ζυ γ ίου .

Ενα ουσ ιασ τ ικό  σ τ ο ιχ ε ίο  της δ ιαδ ικασ ία ς  προσαρμογής που ε ί ν α ι  

βασικό γ ια  επιτυχή μακροχρόνια ανάπτυξη ε ί ν α ι  η δ ιεθνής α ν τα ­

γω ν ισ τ ικ ό τη τα  της ελληνικής ο ικονομ ίας . Κάναμε ένα μεγάλο βή­
μα στον  τομέα της α ν τα γω ν ισ τ ικ ό τη τα ς  με την υποτίμηση της 11ης 

Οκτωβρίου. Αλλά το  σημαντικό σ τ ο ιχ ε ίο  ε ί ν α ι  ό τ ι  από τ ό τ ε  δεν 
έχουμε πάει ούτε ελάχ ιστα  πίσω. Προφυλάξαμε την βελτίωση της 
α ν τα γω ν ισ τ ικ ό τη τα ς  με ένα συνδυασμό εισοδηματικής π ολ ιτ ικ ή ς  

και συναλλαγματικής π ολ ιτ ικ ή ς  που δεν έχ ε ι παραχωρήσει ούτε 
εκατοστό της α ν τα γω ν ισ τ ικ ό τη τα ς  και μάλλον την έχ ε ι  ε ν ισ χ ύ σ ε ι .
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Η δ ιεθνής  α ν τα γω ν ισ τ ικ ό τη τα  ήταν βασική όχ ι μόνο στο  πλα ίσ ιο  
των μέτρων σταθεροποίησης αλλά σ το  πλα ίσ ιο  της μακροχρόνιας 

ανάπτυξής μας. Ωστόσο, αλλαγές στην ισ ο τ ιμ ία ,  αν και αναγκαίες 
από την πλευρά του ισ ο ζυ γ ίου  πληρωμών βραχυπρόθεσμα, μεσοπρό­

θεσμα δεν αποτελούν λύση στο πρόβλημα της α ν τα γω ν ισ τ ικ ό τη τα ς ,  
καθώς δεν συμβιβάζονται με μείωση του πληθωρισμού σε επίπεδα 

όμοια με αυτά που επιτεύχθηκαν σ τ ι ς  χώρες με ήδη χαμηλό πλη­
θωρισμό. Γ ια  να β ελ τ ιω θ ε ί  η α ν τα γω ν ισ τ ικ ό τη τα  μεσοπρόθεσμα, 

πρέπει να δοθεί έμφαση στη βελτίωση της παραγωγικότητας.

Οσο υπάρχε ' ' ~ ' και υπηρεσιών

Μερικοί επ ικ ρ ιτ έ ς  της α ν τ ιπ ολ ίτευ ση ς  ισ χ υ ρ ίζο ν τα ι  ό τ ι  η αντα ­

γω ν ισ τ ικ ό τη τα  που επιτεύχθηκε από την υποτίμηση του Οκτωβρίου 

διαβρώθηκε άσχημα, επικαλούμενοι το  γεγονός  ό τ ι  τ ό τ ε  που έ γ ιν ε  
υποτίμηση, η αύξηση στον  Δείκ τη  Τιμών Καταναλωτή υπήρξε ταχύ­

τερη από τη διολίσθηση της συναλλαγματικής ισ ο τ ιμ ία ς .  Αλλά 

ο Δ ε ίκ τη ς  περιλαμβάνει VIDEO, ιδ ιω τ ικ ά  αυτοκ ίνη τα  και άλλα 

εισαγόμενα αγαθά, ο ι τ ιμ έ ς  των οποίων αυξήθηκαν σαν αποτέλεσμα 
της υποτίμησης.

Το κόστος αυτών των αγαθών δεν έχ ε ι καμία σχέση με το  κόστος 
παραγωγής των αγαθών και υπηρεσιών που α ν τα γω ν ίζο ν τα ι  τα  ξένα  

προ ϊόντα . Η λογική αυτών των επ ικρ ιτώ ν  ε ί ν α ι  τόσο εσφαλμένη, 
που η συνεχής επανάληψή της το  λ ιγ ό τε ρ ο  με εκπλήσσει. Από 

πλευράς μας όταν λέμε ό τ ι  δ ιασφαλίζουμε τη βελτίωση της α ν τα ­
γ ω ν ισ τ ικ ό τη τα ς ,  εννοούμε ό τ ι  α ν τ ισ ταθμ ίζουμ ε  μέσω της συναλλαγ­

ματικής δ ιολ ίσθησης τη διαφορά σ τον  πληθωρισμό κόστους μεταξύ 
ημών και των ανταγωνιστών  μας κατά μέσο όρο. Λέω "κατά μέσο όρο" ,  
που σημαίνε ι ό τ ι  η συναλλαγματική μας πολ ιτ ικ ή  συνδέε τα ι με τη 

λεγάμενη σταθμισμένη συναλλαγματική ισ ο τ ιμ ία .

που παράγο 

σ ταθμ ίσ τε  ί 
μ ια τιμαρι 

αύξηση τω\

ηση της ισ ο τ ιμ ία ς  σε συνδυασμό με 
σθών που δεν αποζημιώνει γ ια  την 

όμένων προϊόντων.

πλήρως α ν τ ι -

Δ ίν ο ν τα ς  έμφαση στη μέση α ν τα γω ν ισ τ ικ ό τη τα , ε ί ν α ι  προφανές ό τ ι
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icOt-^cicOV CtlotOaJo 3t'o o'cOot‘ç)XOOJ cOtçcûcJ^cQ jvee' ii' <5 cxfuî^»'( àüôôü-c *e ct'eO erç eu r a» t ¿ ̂  

koc' i ’côiütSiboit^.Oôo «< Às=tt*txcJç<x ^ ¿ t ’^  oîpeooc i^ a ç tto ^ e u u  û W  edu i^axipc exe

ù c x o n o u c  Λυαι ' . W w  ô a  ¿¿toeg ec* ccxt o d p t j y o  a W  a!L O i f c k ^
i?0i U ü ^ . '^ ,t o 'u )t  t ç ^ a c o , co J o ^ a 'ç ü  . 0c¿ L^tt ¿ o je te o  ucacJ¿¿.cJü.
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βελτιώσαμε την α ν τα γω ν ισ τ ικ ό τη τά  μας σε σχέση με ορ ισμ ένες  χώ­

ρ ε ς ,  ενώ είχαμε επιδείνωση σε σχέση με άλλες . Σε ένα κόσμο 
με κυμαινόμενες ισ ο τ ιμ ίε ς  αυτό ε ί ν α ι  αναπόφευκτο. Στην πρόσφα­
τη περίοδο που το  δολλάριο ΗΠΑ υποτιμήθηκε σημαντικά, η δραχμή 
ανατιμήθηκε αρκετά απέναντι στο δολλάριο κατά τους τελ ευ τα ίου ς  

7 μήνες, με επ ιζήμ ια  αποτελέσματα γ ια  πολλούς που κερδοσκόπησαν 

σε βάρος τη ς .

Κατά την κρίση μας, υπάρχει τώρα ευνοϊκό κλίμα γ ια  επ ενδύσε ις .

Η βελτίωση της α ν τα γω ν ισ τ ικ ό τη τα ς  που προέκυψε από την υπ ο τ ί­

μηση του περασμένου Οκτωβρίου δ ια τη ρ ε ί τα ι  και το  σπουδαιότερο, 

θα δ ια τηρηθεί σ το  άμεσο μέλλον όπως έχω ήδη ε ξη γή σε ι.

Ετσι έχ ε ι τ ε θ ε ί  μια ασφαλής βάση γ ια  την άσκηση επ ιχειρηματικής 

δραστηριότητας με καλές π ιθα νό τη τες  επ ίτευ ξη ς  ικανοποιητικών 
ποσοστών αποδόσεως στους το μ ε ίς  εμπορεύσιμων αγαθών.

Μαζί με τ ι ς  σημαντικές επ ιδο τή σ ε ις  που δ ια τ ίθ ε ν τα ι  γ ια  επενδύ­
σ ε ι ς  σε Ελληνες και ξένους επ ενδυ τές , την απόφαση της Κυβέρνη­
σης να παρακάμψει την γραφειοκρατία  και να δ ιευκολύνε ι τ ι ς  δ ια ­
πραγματεύσεις και ιδ ια ί τ ε ρ α  α ξ ιοση μ ε ίω το , την ελεύθερη πρόσβαση 

στο σύνολο της  αγοράς της ΕΟΚ, έχουμε ένα συνολικό πλα ίσ ιο  που 

παρέχει ευνο ϊκές  δυνα τό τη τες  γ ια  επ ιχειρηματική  δραστηριότητα .

Επιδιώκουμε να ενθαρρύνουμε τ ι ς  επ ενδύσε ις , τόσο ελλην ικ ές  όσο 

και ξ έ ν ε ς  γ ια  το  εθν ικό  συμφέρον. Αυτός ε ί ν α ι  ένας σταθερός 

μακροπρόθεσμος στόχος που θα ακολουθήσουμε, στόχος που ε ί ν α ι  
σύμφωνος με την κυβερνητική πολ ιτ ική  σ το  σύνολό τη ς .

Οι χώρες της Αφρικής ν ο τ ίω ς  της Σαχάρας παρουσιάζουν γ ια  την 
Ελλάδα ιδ ια ί τ ε ρ ο  ενδιαφέρον λόγω των δυνατοτήτων συνεργασίας 
που υπάρχουν, των μεγάλων πλουτοπαραγωγικών πηγών αυτής της 

ηπείρου, των απερ ιόρ ισ των  αναγκών τη ς ,  της δυναμικής και ο ικ ο ­
νομικά ανθηρής ομ ογένε ια ς , καθώς επίσης και της έν τονα  εκδη- 

λούμενης τάσης των χωρών αυτών γ ια  μείωση της ο ικονομ ικής και 

π ολ ιτ ικ ή ς  εξάρτησης από τ ι ς  β ιομηχανικές χώρες της Δύσης. Επί 
πλέον, η σύμβαση LOME που κ α θ ο ρ ίζε ι  ένα ευρύ φάσμα συνεργασίας 
μεταξύ των χωρούν της ΕΟΚ και μεγάλου μέρους της Αφρικής προσφέρει



στην Ελλάδα ένα κανάλι πρόσβασης και δ ιε ίσδυσης  σ τ ι ς  χώρες 
α υ τ έ ς .

Υπάρχει βέβαια το  πρόβλημα ό τ ι  η Αφρική δεν απ οτελε ί "εύκολη 

αγορά". Τα μεταφορικά μέσα και η υποδομή των συγκο ινωνιών, το 
υπέρογκο εξω τερ ικό  χρέος , τα  τ ερ ά σ τ ια  ελλείμματα εμπορικού 

ισ ο ζυ γ ίου  και η αδυναμία εξόφλησης των εισαγωγών τους σε συνάλ­
λαγμα ε ί ν α ι  μερικά δε ίγματα  που συνθέτουν το  πρόβλημα. Και 

βέβαια, η ε π ισ ι τ ισ τ ικ ή  ανεπάρκειά του ς ,  τ ι ς  καθιστά  ολοκληρω­
τ ικ ά  εξαρτημένες σε βασικά είδη διατροφής από τ ι ς  ανεπτυγμένες 
χώρες. Τ έλος, ένα σημαντικό πρόβλημα ε ί ν α ι  η πολ ιτ ική  αστάθεια  

που χαρακ τηρ ίζε ι τ ι ς  χώρες α υ τές ,  συνέπεια  της  οποίας ε ί ν α ι  η 
μεγάλη δ ισ τα κ τ ικ ό τη τα  των ιδ ιω τών και τραπεζών να αναλάβουν 
επ ιχ ε ιρημ α τικ ές  πρωτοβουλίες στο  χώρο αυτό.

Ε τσ ι ,  παρά τη σύναφη διαφόρων συμφωνιών στο δ ιμ ερές  επ ίπεδο, 

και παρά την ύπαρξη αρκετών προγραμμάτων τεχ ν ικ ή ς  συνεργασίας, 

η συνεργασία τόσο από άποφη περιεχομένου όσο και από οργανωτική-

θεσμική άποφη, δεν ε ί ν α ι  ικανοποιητική 4 ο  ©α1

Σημαντικός ανασταλτικός  παράγοντας στην προώθηση των οικονομικών 

μας σχέσεων τα  τ ε λ ευ τα ία  τουλάχ ισ τον  χρόνια  ε ί ν α ι  ό τ ι  λόγω της 

π τωτικής τάσης των τ ιμών πετρελα ίου  και της πολύ σημαντικής μ ε ί ­
ωσης των εσόδων των χωρών αυτών από τ ι ς  εξαγωγές του προ ϊόντος 

αυτού, παρατηρείτα ι μια σαφής τάση περιορισμού των συναλλαγμα­
τικώ ν  τους δαπανών.

Η εμπειρ ία  μας έ δ ι ε ξ ε  ό τ ι  η Ελλάδα δ ια θ έ τ ε ι  τ ρ ία  ισχυρά πλεο­
νεκτήματα, σε μια περίοδο που πολλές από τ ι ς  χώρες που ζ ε ί τ ε  

προσπαθούν να διευρύνουν τον  κύκλο των προμηθευτών του ς , απα- 

γκ ισ τρούμενες  σταδιακά από τους μέχρι τώρα ετα ίρους, όταν 
μάλιστα συμπίπτει ο ι  ε τα ίρ ο ι  αυτο ί να ε ί ν α ι  π ολ ιτ ικ ά  ανεπ ιθύ­

μητοι ή πρώην απ ο ικ ιοκρα τικ ές  δυνάμεις .

Τα πλεονεκτήματα αυτά ε ί ν α ι  :
α) ισχυροί φ ιλ ικ ο ί  δεσμοί στο π ο λ ιτ ικ ό  επίπεδο 
β) συμπληρωματικότητα σ τον  ο ικονομ ικό τομέα, δ η λ . . , προϊόντα



και επίπεδα που ανταποκρίνοντα ι σ τ ι ς  α π α ιτή σ ε ις  των χωρών 
αυτών,

γ ) το  Ελληνικό σ τ ο ιχ ε ίο  - Εσείς  - το  οποίο έχ ε ι αναπτύξε ι 

έντονη και επιτυχημένη επ ιχειρηματική  δραστηριότητα

Θέλουμε να διευρύνουμε τ ι ς  σχ έσ ε ις  μας με τ ι ς  Τ ρ ί τ ε ς  χώρες 

όσο μπορούμε π ερ ισσότερο . Να αναπτύξουμε ιδ ια ί τ ε ρ α  τ ι ς  εξαγω­
γ ές  μας και παράλληλα, να τ ι ς  διαφοροποιήσουμε προς την κατεύ­

θυνση της μεγαλύτερης συμμετοχής των βιομηχανικών προϊόντων. 

Παράλληλα, πολύ σημαντικό ε ί ν α ι  ο τομέας της βιομηχανικής συν­

εργασ ίας. Η δημιουργία μικτών επ ιχειρήσεων ε ί ν α ι  ένας άξονας 
με το ν  οποίο πράγματι μπορεί να προωθηθεί η συνεργασία .

Επιδιώκουμε επίσης την διεύρυνση της συνεργασίας μας σ τον  τομέα 
της μεταποίησης των γεωργικών προ ϊόντων , ε ιδ ικ ά  σε κλάδους 

όπου έχ ε ι ε ξ ε ιδ ικ ε υ θ ε ί  η ελληνική μεταποίηση, γ ι α τ ί  κύρια εκ ε ί 

έχ ε ι νόημα να εξάγουμε τεχ νολογ ία  και ]ζηονί-1ιο\ν.

Ακόμη, επιδιώκουμε την ισχυρή προώθηση των τεχν ικώ ν  μας ε τα ιρ ιώ ν  
ώστε να αναλάβουν έργα μεγάλης κλίμακας, με κ ινη τή ρ ιο  μοχλό της 
όλης προσπάθειας την ΕΚΕΤΕ,

Κ λε ίνο ν τα ς , θα ήθελα να πω ό τ ι  υπάρχουν ακόμη αρκετά περιθώρια . 

Σε κοινή προσπάθεια τα  περιθώρια που υπάρχουν μπορούν και πρέ­
πει να α ξ ιοπ ο ιη θού ν .

Πρέπει να αξιοποιηθούν γ ι α τ ί  η πολ ιτ ική  επιλογή του ανσίγματοςέχε ι 
ο ικονομ ικό περιεχόμενο και λογική .



STABILISATION AND RECOVERY OF THE GREEK ECONOMY

Over the past decade Greece has been facing substantial 
difficulties in making its economic performance and standard 
of living converge more closely on that of the European 
Community and of its trading partners in North America.

The root cause of the relative deterioration in Greek 
economic performance in recent years lies partly in 
inadequate development policies applied in the past and 
in the long-standing fundamental structural weaknesses 
of the economy. It reflects also inadequacies in adjustment 
to the deterioration in our terms of trade after the two 
oil shocks.

We have to adjust. Adjustment is not, however, an automatic 
process. It is the result of carefully designed, often 
difficult, policy decisions.

We are in the phase of adjustment right now and the key 
issues in the short run are stabilization and adjustment - 
adjustment to improve our international competitiveness 
so as to bring about a restoration of equilibrium in the 
balance of payments, adjustment to align our standard of 
living with the output and productivity of the Greek economy, 
adjustment to tame an unacceptable rate of inflation and 
adjustment to bring the public sector deficit down to a 
sustainable level.



Economic adjustment is painful but I would venture to say 
that the Greek people, while grumbling from time to time, 
have accepted the new programme with admirable patience; 
they realise that stabilization is not an end in itself.
It is an essential pre-condition for the resumption of 
sustainable growth, structural change and expanding employment.

The early stages of a radical adjustment programme are 
usually difficult. It takes time for results to show.
In particular it takes time for the greater international 
competitiveness achieved by the devaluation of a year ago 
to work its way through to the Balance of Payments statistics - 
Greece is not immune to the J - curve effect. As this 
audience well knows, the US is not immune either, so it 
is not surprising that little Greece is not.

But we are satisfied on the evidence so far that our targets 
are feasible on the two main fronts - the balance of payments 
and inflation. Regarding inflation we are very firmly on 
target: 16% from begining to end of 1986, compared with 
25% in 1985. Indeed on the evidence so far we expect to improve 
on the target of 16%. We have entered the virtuous circle 
of declining inflation, a self-reinforcing process which 
is helped by the wageindexation system in force.

We are determined to stay on this virtuous circle until we 
match the low-to-negligible inflation rates of our partners



in the _EEC. By the end of 1987 we shall be down to single 
digit inflation.

Our balance of payments target for the current account in 
1986 is a deficit of $ 1.7 billion, against a deficit of 
$ 3.3 billion in 85. As a percent of GDP the 1986 target 
deficit is less than A \  as against nearly 10% in 85.

We have data only up to the end of July. When they are 
seasonally adjusted and annualised they inply a result 
close to the $ 1.7 billion target for the year. Moreover 
supplementary measures to tighten credit and reduce absorption 
which were taken in the course of 1986 provide additional 
help for the current account in the second half of the year. 
Thus we think that the current account target for 1986 is 
attainable.

To achieve or come very close to the principal targets of 
ak ambitious stabilisation programme is not a common place 
event, so if we do it for 1986, as I anticipate we will,
We shall derive considerable satisfaction, the more so 
since we anticipate achieving all the intermediate targets 
a[s well - those relating to the fiscal deficit and the 
monetary programme - and all this without a fall in GDP or 
a significant increase in unemployment.

The successful outcome in the first year of our stabilisation 
programme will enhance the credibility of the programme for



the second year, which we are in the process of finalising, 
and the_.enhanced credibility will itself help in the imple­
mentation of the programme.

It is true that we have been helped by the fall in petroleum 
prices. But it would be a complete misinterpretation of 
the evidence to say that getting close to our target of 
$ 1.7 billion in 86 is due to luck and not to adjustment.
The truth is that we are doing at least as much adjusting 
as was incorporated in our stabilisation programme.

For there are offsetting exogenous factors to be set against
the gross benefit from the fall in petroleum prices: the
markets of petroleum producing countries, which are important
for Greece, have been squeezed; the growth of OECD imports
is less than anticipated; fear of terrorism in the Mediterranean
has led to a massive reduction of American tourists in Greece;
the depreciation of the dollar has meant that the real
improvement kn the current account implicit in a target of
$ 1.7 billion in nominal dollars is substantially greater
than when the target was first set; lastly, when the target
was set it jwas believed that the deficit in 1985 would be 

but it turned out to be $ 3.3 billion,$ 2.8 billiopX requiring an improvement of $ 500 million
more than anticipated to reach the target. All these factors
more than offset the fall in petroleum prices and other
favourable factors. The adjustment set in motion a year
ago is very real and the results so far are more or less
on target.



Looking beyond 1986, it is clear that we must bringdown
further our current account deficit. We aim to attain by 

if not earlier,
1988^a position in which net external porrowing is zero 
and thus our external debt ceases to grow. This means a 
current account deficit of about $ 1.2 billion, which will
be offset by the regular inflow of private capital, emanating 
mostly from Greek emigrants.

When this happens-and we are determined that it will- we 
shall have a sustainable position in our balance of payments, 
a position which will no longer act as a prohibitive 
constraint on the resumption of economic growth.

A key element in the adjustment process, which is also funda­
mental for successful long-run development, is the inter­
national competitiveness of the Greek economy. We made a 
big stride in competitiveness by the devaluation of 11th 
October 1985. The drachma was devalued by 15%. But the
critical thing is that thereafter we have not gone backwards 
and will not go backwards. We have surrounded our gain in 
competitiveness with armour-plated defences.

Naturally, so long as we have inflation, costs of the goods 
and services we produce are rising, but this has been fully 
offset by a combination of a sliding parity and a wage - 
indexation scheme that does not compensate for price increases 
of imported goods. It is this that guards against erosion



of the gain in competitiveness achieved by the step 
devaluation of October 85. And it is the built-in nil 
erosion of competitiveness which makes the 15% devaluation 
more signifacant than may appear at first sight. Though 
there have been many larger devaluations of a variety of 
currencies since the days of the pre-first World War 
Gold Standard, there have been few with nil erosion after 
twelve months and the prospect of the full 15% gain in 
competitiveness remaining uneroded for considerably longer.

Needless to say,I am talking about average competitiveness 
vis a vis our trading partners. With respect to some countries, 
the currencies of which have depreciated severely in the 
last twelve monthp, our gain in competitiveness has been 
partly or wholly offset in the time which has elapsed .
This applies to the United States. However the share of 
the United States in our trade is small for the time being.
Vie would, I should add, very much welcome its expansion.

International competitiveness is essential for us not only 
in the context of our stabilizatidn measures but also in 
the context of our long-run development. One important 
link between the two that I have ijn mind is investment in 
the sectors producing tradeable goods and internationally 
competing services. With vigorous investment in these 
sectors we shall sustain a healthy Balance of Payments 
position in the long term, which is an essential underpinning 
for the resumption of rapid growth and all-round development



of the Greek economy.

In our judgment the climate for such investment is now 
very favourable. The gain in competitiveness achieved 
by the devaluation of October 85 has been maintained 
and, what is more important, will be maintained in the 
foreseeable future as I have already explained. Thus, a 
secure foundation has been laid on which entrepreneurial 
flair can be exercised with a good prospect of achieving 
satisfactory rates of return in the tradeable goods sector. 
Together with the generous grants available for investment 
to both Greek and foreign investors, the determination of 
the Government to cut red tape and ease the path of negoti­
ations and, not least, free access to the entire market of 
the European Economic Community, we have an overall frame­
work which provides favourable opportunities to the enter­
prising .

We seek to encourage investment, both Greek and foreign, 
for the sake of the national interest. This is a steady, 
long-term objective which we are going to pursue,in keeping 
with oyerall government policy. So to potential foreign 
investors we say that we warmly welcome their interest.
For mutually beneficial investment projects we shall give 
them help and cooperation.



We have recently removed exchange controls on the export 
of capital belonging to'residents of the European Economic 
Community. It is characteristic of our interest in 
investments from other countries also that we are now 
processing the removal of controls on allnewly imported 
capital belonging to residents of the United States and 
all other non-EEC countries. Previously imported capital 
will remain under exchange control for a little while 
longer, because it will be imprudent to take too many big 
leaps all at once- but not much longer.

If I have concentrated today on the Government's short­
term stratergy for economic stabilization, it is not 
because this is the only aspect of the economy on which the 
Government has a policy, or indeed because redressing the 
major economic imbalances and defeating inflation are our 
only goals. The ultimate goal remains the modernisation 
and strengthening of Greece's productive structures and the 
highest possible rate of growth of output and employment 
compatible with a balanced external and internal position 
and a low level of inflation. As I stressed earlier, 
stabilization is one crucial condition far that. The 
other is the improvement of the longer-term performance 
of the economy, by making it more flexible and adaptable 
in its response to structural change. Only when both 
conditions are fulfilled will we be able to enter the 
phase of sustainable recovery, a growth phase which will



enable us to resume the catching up process with the 
advanced economies.

An essential feature of a long-term growth stategy is the 
promotion of productivity growth. Labour productivity 
must be improved in both the private and the public sector 
and we shall seek to generate the climate and create the 
incentives which will promote productivity growth. Expansion 
of investment is an important link in the productivity growth 
chain. My earlier remarks on investment are therefore 
centrally relevant to the long-term strategy of the Greek 
Government and the long-term prospects of the Greek economy.

The task is to break out of the structural constraints 
that limit our capacity to achieve higher rates of growth 
within the framework of an open system of international 
trade and finance.

The potential to ajchieve this is clearly there. And at 
this stage the most important point to emphasize is that 
the Government h^s the political will and the determination 
to realise that potential. That cannot be achieved over­
night. But let there be no doubt that that is our ultimate
goal,


