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Τ η ς  Γ ϊα ντείου  Ά νω τά τη ς  Σ χ ο λή ς  
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νισ, παρ' όλο πού ή αύξηση του τόκου θά έπ ρε. 
οε νά έχαι άρνητική έπ ¡ιπτωση στην οίκονομ ική 
δραστηριότητα.

Α ν τίδ ρ α σ η  τή ς  Γ ερ μ α ν ικ ή ς  
κ υ βέρ νη σ η ς

Φιλοξενούμε στήν έφημερίδα μας 
«ΓΝΩΜΗ ΤΟΥ ΣΥΤΕ» άρθρο τοΰ 
καθηγητή κ. Κώστα Σημίτη, σχετι­
κό μέ τό επίκαιρο θέμα «ό πόλεμος 
τών επιτοκίων» καί τόν άποφασι- 
στικό ρόλο π οι παίζουν στήν Παγ­
κόσμια οικονομική εξέλιξη.

Ό  ΣΥΤΕ πού έχει σάνσκοπό του 
«τήν πνευματική προαγωγή» των 
μελών του, (άρθρο 1 του Καταστα­
τικού), ελπίζει, /μ' αυτή τή συνερ­
γασία, νά φιίλοξενεϊ τακτικά άρθρα 
γραμμένα άπό καθηγητές Α.Ε.Ι κι’ 
άλλους έξέχοντες συνεργάτες καί 
συναδέλφους.

Ή  τιμή ταυ δολλαρίου πραγματοποίησε νέο άλ­
μα o rle  αρχές του ,Ιούλη. "Εφτασε τ ίς  6.1: δριχ. 
Ταυτόχρονα πυκνώθηκαν oTiq ευρωπαϊκές χώρες 
oí έπικρίΐσεις γ;ιά τήν νομισματική πολιτική των Η. 
Π.Α. Ό  νέός Γάλλος υπουργός Οικονομικών Ζή­
τησε μ ια κοινή αποφασιστική στάση: τών εύιρωίπαϊ- 
κών χωρών κατά τής πολιτικής τώ ν ψηλών έ- 
πιτοκίων τών Η.ιΠ.Α. Οί Η νω μένες Π ολιτεί­
ες, είπε, «¡δέν μπορούν νά μας ζητούν νά είμα ­
στε άίσψαλείς και ίοχιυροίι σέ θέματα άμυνας καί 
έδωτερικής ιπολιτικής καί ταυτόχρονα νά άκολοιυ- 
θούν οικονομική πολιτική πού άδιαφορεϊ γιο trie 
Ζημιές πού ιπροκαλεϊ οέ βάρος μας».

Τό πρόβλημα τού δολλαρίου είναι πολιό. Τό 
πρόβλημα τών έπ,ιτοΜίωιν σχετικά νέο. Τό άκοιβό 
δολλάριο καί τά  ψηλά επιτόκια τείνουν στόν ϊιδ-ιο 
στόχο, νά ισχυροποιήσουν τή  θέση τών ΗΙΠΑ στήν 
παγκόσμιο οίκονομία. "Α ς  δοΰυιε μέ ποιο τοόπο:

Ή ψηλή τ ιμ ή  τού δολλαρίου

Στό τέλος τή ς  δεκαετίας τού 1960 ή ψηλή τ ι ­
μή τού δολλαρίου είχε άρνητικές επιπτώσεις στήν 
οικονομική πολιτική τών Ηνωμένων Πολιτειών. 
Τά άμερικανικό προϊόντα ήοαν πολύ ακριβό καί 
δέν άγοράΖονταν πιά στό έξωτερικό. Επιπρόσθε­
τα  ή ψηλή τιμή τού δολλαρίου πα,ρεμπόδιΖίε τ ις  
εισαγωγές κεφαλαίων ,πρός τ ’ις  ΗΠ,Α καί άντίθέ - 
τα  διευκόλυνε τήν έδαγωγή κεφαλαίων άπό τ ίς  
ΗΠΑ. Οί ξένοι κεφαλαιούχοι προτιμούσαν νά έ- 
πιενδύοιυν άλλου καί όχι στις ΗΠΑ τά χοήματά 
τους, μιά πού τό  κόστος έγκατασΐάάεω ς οτίς Η. 
Π.Α. ήταν πολύ ψηλό. Οί άίμερικάνοι κεφαλαιούχοι 
έβλεπαν ότι μπορούσαν μέ τό  ακριβό δολλάριο νά 
πραγματαποιήσουν ατό εξω τερ ικό πολύ σημαντι- 
κώ τερες έηενδ,ύίοεις απ' δ ,τι arrie ΗΠΑ.

’Α ντίδραση τών ΗΠΑ

Οί ΗΠΑ γιά ν ’ άντιδρόαουν στήν κατάσταση ύ- 
ηατίιμηααν τό  δολλάριο (19711 καί 1973ί καί τό 
όπαδέσμέρισαν ά|πό τήν υποχρέωση νά άνταποκιρί- 
νετα ι οέ ορισμένη ιποοότητα χρυσού ποός τήν ο­
ποία νά είναι καί άνταλλάΕιμο. "Αφησαν έτσι τήν 
προσφορά καί, τή  Ζήτηση νά καθορίΖε,ι τήν τιμή 
τού δολλαρίου. ’Αμέσως μετά άρχισε ή κάθετη 
πτώαη τού δολλαρίου. Τόν ’Οκτώβριο τού 196:9 
ΧΡ'ειάίΖονταν 4 μάρκα περίπου γιά νά άινσράσεις 
ένα δολλάριο. Δέκα χρόΥια μετά έφίταναν 1.80 
μάρκα γιά ν ’ άποκτήοιεις ένα δολλάριο.,

Υ π οτίμηση δολλαρίου

Ή  πτώαη τού δολλαρίου έ,ρμηνεύτηικε ώς αδυ­
ναμία τών ΗΠΑ ιδ ια ίτερα άιπέναντι σ τίς ευρωπα­
ϊκές  χώρες. Ή  έκφραση ^αδυναμία» δέν αποδίδει 
διμως σωστά τήν πραγματικότητα. Ή  αποτίμηση 
άπατέλεσε μέσο γιά τ ίς  ΗΠΑ νά ελέγξουν καί νά 
περιορίσουν τήν ανάπτυξη τώ ν λοιπών καπιταλι­
στικών χωρών πού τ ίς  ανταγωνίζονταν στίς παγ­
κόσμιες αγορές.

Σ υ ν έ π ε ιε ς  τή ς  ύποτίμησης

Τά αποθέματα σέ συνάλλαγμα τών. κεντρικών 
τρσιπεΖών τών καπι ολιστικών χωρών άιποτελοΰν- 
τα ι κατά 8'0ο)ο άπό δολλάριο. Ή  ρανδαία πτώση 
τού δολλαρίου σήμαινε γ ιά τ ίς  χώρες καί τ ίς  πο­
λυεθνικές επιχειρήσεις, πού είχαν έπενδύσει τά 
αποθέματα τους σέ δολλάριο, μείωοη τής άξίας 
τών κεφαλαίων τους, λ ιγότερα διαθέσιμα χρήμα - 
τα, όσα καί περιορισμό τών έπιχειρηματικών πρω­
τοβουλιών καί έπενδύσεωίν. Οί ΗΠΑ μείωσαν υέ 
τήν υποτίμηση τού δολλαρίου μονόπλευρα τά κε­
φάλαια τών ανταγωνιστών τους. ’Αντίθετα οί ί ­
δ ιες δ'ατήρηοαν τή δυνατό'τηίτα νά εκτυπώνουν ό- 
ποιαδήποτε ¡ποσότητα χρημάτων κρίνουν σκόπιμο 
γιά νά προωθήσουν τούς στόχους τους. Οί συ­
νέπειες τής ύποτίμησης τού δολλαρίου μπορούν 
νά περιγράφουν επιγραμματικά υέ τήν έκφραση, 
λ ιτότητα  δολλαρίων νιά τ ίς  άλλες χώρες, άφθο - 
ν ίο  γιά ίτ ίς  ΗΠΙΑ.

Μείωση ελ λ ε ίμ μ α το ς  
εμπορικού ισοζυγίου  ΗΠΑ

Τό μειωμένης άξίας δολλάριο βοήθησε τ ίς  ΗΠΑ 
νά περιορίσουν τ ίς  εισαγωγές τους., Μιά πού χρεϊ 
άΖονταν περισσότερο δολλάριο ν ’ ά,γορασθοΰν τά 
ξένα προϊόντα, οί ’Αμερικανοί περιόρισαν τ ίς  ά- 
γορές τους ατό έΕωτερικό. Ταυτόχρονα1 όμως αύ­
ξησαν τ ίς  πωλήαεις τους. Τά προϊόντα τους ένι- 
ναν μέ τήν ΰποτίμηση πΐό φτηνά καί μπορούσαν 
ν ’ ανταγωνιστούν πιό αποτελεσματικά τά άκοιβό 
ξένα. Τό συνολικό αποτέλεσμα τής νέας νομισμα­
τικής πολιτικής ήταν ή μείωοη τοϋ. έλλείμματος 
τοΰ έμπορικού ¡ισοΖυνίου. Στή μείωση συνέτιεινε 
καί τό  γεγονός, ότι οί εύρωΠαϊκές πολυεθνικές 
ετα ιρ ίες  μεΤέφε,ραν όλο καί ιηΕΟΊΟοόΙτθρα κεφά­
λαια στίς ΗΠΑ νιά νά τά έπενδύσουν έκε ϊ καί νά 
άηοφύγοον ¡έτσι τ ίς  δυσκολίες τών εξαγωγών.

Αϋξηση τ ιμ ή ς  π ετρ ελα ίο υ

Ή  πτώαη τού δολλαρίου προκάλεσε τή ρανδαία 
άνοδο τής τ ιμής τού πετρελαίου. Οί ΗΠΑ δέν Ζπ 
μιώθηκαν άιπό τή ν  εξέλ ιξη  αύτή. Ή  άνακύίκλωοη 
τών πετροδολλαρίων, δηιλαίδή ή επένδυση τών 
δολλαρίων πού ά'πάκτηΐσαν αί αγοραστές πετρελαί­
ου αέ νέες  επιχειρήσεις, πραγματο,ποιείται μέ με­
ταφορές κεφαλαίων άπό τούς αγοραστές ποός τίς 
πλούσιες καπ ιταλιστικές χώρες ιδίως τ ίς  Η1ΠΑ.

Ή  δεκαετία τού 1970 έκλεισε μέ τ ίς  ΗΠΑ νά 
ελέγχουν σταθερό τό  δ ιεθνές νομισματικό σύ­
στημα ¡παρ’ όίλη τήν αναστάτωση στήν άγορά συ­
ναλλάγματος καί τήν άμφιίσβήτηοη τής ήγετικής 
θέσης τού δολλαρίου.

Α ϋξηση τοϋ τόκου σ τις  ΗΠΑ 
και δ ιε θ ν ε ίς  επ ιπ τώ σεις

Ή  νέα άνοδος τού δολλαρίου είναι' ένα άκόμη 
βήμα τών ΗΠΑ γιά σταθερότερο έλεγχο τού δ ιε­
θνούς νομιαματικού συστήματος. Ή  μεταβολή δέν 
είναι τόσο θεαματική όσο διαφαίνεται, στήν -είδηΐ- 
.αεογραφί,α τών εφημερίδων. Τό δολλάριο είναι 
σήμερα ίσο μέ 2.4:5 γερμανικά μάρκα περίπου, α­
πέχει έπομένως ακόμα ά!πά τήν άξίο  του' τοΰ 
196,9 (4 μάρκα περίπου) . Τό αμερικανικό νόμι­
σμα κέρδισε τόσο μόνο ό'σο ήταν απαραίτητο νιά 
νά ρυθμ,ίισιει ή κυβέρνηση τών ΗΠΑ τά έσωτερι- 
κά οικονομικά ηροβλήματά της, άδιαφορώντας νιά 
τ ίς  έπιιπτώσαΐ'ς ιστούς ουινεταίρους της. Συγκεκρι-

Ό  Καθηγητής κ. Κώστας Σημίτης

μένα-’ Γιά ν ’ άΜτιμετώπί'σει. ή κυβέρνηση τών Η­
ΠΑ τόν πληθωρισμό ατή χώρα τη ς  αύξησε τόν τό ­
κο, τόν όποιο πρέπει· νά καταβάλουν, όσοι δα­
νείζονται χρήματα σ τίς ΗΠ,Α. Ό  τόΐκος έΦίτααε 
πασοιοτό 1θ,,ι5ο)ο. Μέ τό μέτρο αύτό έπιδιώίχθιη- 
κε περιορισμός τού δανεισμού καί ή μείωση τού 
κυκλοψοροΰντος χρήματος.

Στασιμοπληθω ρισμός

Θεωρητικά νιά μιά οίκονομί,α πού δέν είναι τό 
έπίκεντρο τού διεθνούς νομισματικού συστήματος, 
τό  μέτρο αύτό είναι άντιπληθωριστικό. Ούδέτε,ρο- 
ποιεϊ ένα μέρος τή ς  ένεργούς Ζήτησης νιά προϊ­
όντα τής τρέχουσας παραγωγής αύξάνοντας τήν 
Τάση γιά άποταμιευΤική ,καί μειώ νοντας τήν τάση 
γιά καταναλωτική διάθεση τού εισοδήματος. Αύτό 
σημαίνει καί ταυτόχρονη μείωση τής τρέχουσας 
παραγωγής, άρα αϋξηση τής άνεργίας. Ή  ¡ποόσ - 
Φατη αύξηση τών τάκων στίς ΗΠΑ δέν ατηοιΖό - 
τον όμως σ’ αύτό τό  παραδοσιακό .μηχανισμό. Ά ν  
τίθίετα άιπαισκοιποΟαε στήν ,καταπολέμηιαπ' τή ς  εσω­
τερικής άνεργίας καί τού πληθωρισμοΟ (στασιμο­
πληθωρισμού! ύπολσγίΖοντας στήν είσανωγή ξέ ­
νων κεφαλαίων. Καί αύτό γ ια τί ή ύψωση: τού τό­
κου εϊχιε ώς άίποτέλειαυα τά  έκ,πατρπσυένα άμεοι- 
κσνικά καί διεθνή κεφάλαιο, νά μεταφ-εοθούνατίς 
ΗΠΑ γιά νά έΐκμεταλλευτοΰν τό,ν ψηλότερο τόκο., 
ψηλότερο κατά 5 μονάδες τουλάχιστο άπό τό  δυ- 
τικογερμανικό τάκο. Ή  μεταφορά κεφαλαίων 
πρός τ ίς  ΗΠΑ ύσήρ-Βε ή κύ,οι.α αίτια τής άνόδου 
τής τιμής τοΰ δολλαρίου. Ή  άμερικανική κυβέρ - 
νηαη κατάιφίερε νά μειώσει έτσι τό  ρυθμό τού πλπ 
θωμισμού, άλλ’ ε ις  βάρος τού δυτικανερμανικού 
μάρκου. Οί άγοραστές δολλαρίων πουλούσαν μάρ­
κα μέ άιποτέλεσμο τό  μάρκο νά χάσει άπό τήν 
άρχή τού χρόνου 24ο)ο τή ς  αξίας του σέ σχέ­
ση μέ τά  δολλάιριο.

Τά ψηλά έπιτόικια, ¡πρέπει νά ρημειωθΙεί είνα ι 
χωρίς έπίιπτωιαη στή δραστηριότητα τών άμερ-ικα - 
νικών έπιχειρήσεων. Ό  τόκος πού καταβάλλουν, 
έκπίπτεται άπό τό  φορολογητέο εισόδημα καί έπο 
μένως ή αύξησή του δέν τ ίς  επιβαρύνει ύπέομε- 
τρα. Τό έθνιικό προϊόν αύιξήθηικε σ τίς  ΗΠ Α τό 
πρώτο τρ,ίμπινο τού 1961 κατά 8,40θ)σ, δηλαδή 
μέ ταχύτερο ρυθμό άπ’ ό τ ι  τά  δυά τελευτα ία χρό

Στήν άρχή τού χρόνου ή γερμανική κυβέρνηση 
γιά νά άντιμετωπίΐσει τήν ¡πτώση τή ς  τιμής τού 
μάρκου αναγκάστηκε νά αυξήσει καί αύτή τό  επι­
τόκιο  τών χορηγήσεων στή Γερμανία μέ τήν ελ­
πίδα ό τ ι θά οταματήσει τόν εκπατρισμό τών κ ε ­
φαλαίων άπό τή 'Γερμανία ,πρός τ ίς  ΗΠΑ. Ή  Γερ­
μανία πρααπαθοϋο-ε μέχρι τώρα μέ χορήινηση πι­
στώσεων νά όντιμετωπίισε ι τήν οίκονομ,ιική στασι­
μότητα στη χώρα. Τώρα ύποχρεώνεται νά κάνει ά 
κριβώς τό αντίθετο, αυξάνοντας τόν τόκο νά πε­
ριορίσει τ ίς  έπενδυτικές δραστηριότητες καί νά 
έπ ιτε ίνει έτσ ι τήν ανεργία της. Οί ΗΠΑ γιά νά 
θεραπεύσουν τήν άνεργία τους τήν έξήναναν υέ 
τήν πιστωτική τους πολιτική ποός τή Δυτική Εύ- 
ρώπη. Ό  κονκιελλάριος Σ μ ίτ χαρακτήρισε γ ι’ αύ- 
τά  ^καταστρεπτική καί απολύτως άίπαράδεκτη» τήν 
πολιτική αύ'τή.

Α ϋξηση επ ιτοκ ίω ν στή Γαλλία

Ή  'ίδια- ακριβώς έξέλιξη ¡σιημ'εΗϋθηΐκε στή Γαλ ■ 
λ ία μετά τ ίς  Γαλλικές έκλαγές. Ή  ραγδαίο πτώ­
ση τοΰ φράγκου άνάιγκαισε τή ναλλική. κυβέρνηση 
νά αυξήσει τά  έπιτάκια (νιά παράδειγμα τό έπι · 
τάκιο γιά μεσαπράθεσμα δάνεια έφτασε ποοοστά 
24ο)α ). Ή  αϋξηση τών έπιτοκίων άντιστρατευό ■ 
ταν όμως τήν ¡πρόθεση τής ναλλ-κής κυβέονη,αης 
νά καταιποιλεμήσει τήν άνεργία υέ αύ'ξημένες πι - 
στώοιεις ,πρός τ ίς  έπιχιειρήσεις. Διαπίστωσε ή γαλ 
λική κυβέρνηση έτσ ι ότι τά  περιθώρια νά άσκή - 
αει τήν πολίτική πού επιθυμούσε περιορίζονταν ά­
πό τ ίς  ΗΠ,Α.

Συμπεράσματα

Ή  σύντομη τούτη ανασκόπηση μας έπιτρέπει 
μιά σειρά άπό συμπεράσματα.

Τά νΟΡιαματικά θέμαιτα δέν είνα,ι μόνο τεχνικά, 
γ ιά  τά  όποια μπορούμε ν ’ αδιαφορούμε. Είναι 
κατ’ έΕαχήν πολιτικά θέματα. Τό διεθνές νομισματι­
κό σύστημα αποτελεί μέσο καί θεαυό νιά νά έδοαι- 
ώσουν τήν κυριαρχία τους ατόν υπόλοιπο κόσμο αί 
βιομηχανικές καπιταλιστικές χώρες καί ίδίώς οί Η. 
Π.Α. Τό δολλάριο άιπαδεικνύεται δίπλα έξουσίασης 
καί έ,κμετάλλευοπς, Γιά ν ’ άντιμειτωπιατεί ή ίμιπειρια 
λιατιική ¡πολιτική τών ΗΠΑ καί τών συμμάχων τους, 
άίπαιτείΤαι μιά νέα διαρρύθμιση τού διεθνούς νθ - 
ιμιαματικοϋ συστήματος. Τό έρνο τούτο δέν είναι 
έργο τεχνικό, άλλά έργο πολιτικό. Θά είναι τό  άπο- 
τέλεσμ,ο τής πράοιπάβει-ας τών προοδευτικών δυνά­
μεων τάσο τών χωρών τοΰ τρ ίτου κόσμου όσο 
καί τών βιομηχανικών κρατών. Ή  'Ελλάδα έχει 
ιδ ια ίτερο ένδιαφέρον γιά μιά μεταρρύθμιση τού 
συστήματος πού νά άνταποικρίΥετοι στά συυφέ- 
ροντά της. Ή  'Ελλάδα δέν μπορεί νά έπηρεάοει 
σήμιε,ρα κανένα άπό τά ¡ατοιχιεία έκείνα πού παί- 
Ζου-ν άίπ,οφασιατιικό ρόλο στήν παγκόαιυια οικονο­
μική έξέλιΕη. Δέν μπορεί π.ιχ. νά έπηρεάοει την 
τιμή τού δολλοιρίου, τού μόσκου καί τών άλλων 
νομισμάτων τών βιοιμηχαΐντκών χωρών, τήν πολι­
τική  τού Διεθνούς Νομισματικού Ταμείου, τήν τ ι ­
μή τού πετρελαίου ή τά έπενδυτικά ηοονοάιυιυατα 
τών πολυεθνικών. Ή  σταθερότητα τού ν-οιμίΐσμα - 
τό ς  της καί τής οικονομίας της νενικώτερα έξαίρ- 
τατα-ι άπό άιποφάσετς άλλων. Τήν έξάοτησή της 
αύτή πρέπει νά επιδιώξει «ά μειώσει. Τούτα μπο­
ρεί νά είναι όμως μόνο έονο υιός κυβέονησης 
μέ θέληση νά προωθήσει υιά αυτοδύναμη σχέδια- 
η ιιένη  οικονομία, ιπροϋπόθεοη τής εθνικής ό ν ε - 
ξαρτηισίας καί ένός δυνατού έθνικού νομίαμοτος.


