
ΜΙΣΕΜΟΙ ΚΑΙ Τ ΙΜ ΕΣ: 1988 Παραλλαγή 2 6 . 1 0 . 1 9 8 7

Μ έγ εθ ο ς α'4μηνο β'4μηνο γ'4μηνο 12μηνο

α ρ χ ή / μέσα  
τ έ λ ο ς  ε π ίπ ε δ ο

1 . Π ροβλεπόμενη αύξη σ η  Δ . Τ . Κ . 3,6 0,7 7,5
- —

2 . Τ ε λ ικ ή  αύξηση Δ . Τ . Κ . 4,2 0,0 7,6 12,2 13,0

3. Επίπτωση εισαγ. πληθωρισμού 0,8 0,7 0,7 • · *

4. Ποσοστό ΑΤΑ που θα δοθ εί=(1)-(3) 2,8(+2,3*) 0,0(+2,2*) 6,8

Τ
Γ+00 ,6*) . . .

5. Ποσοστό ΑΤΑ που έπρεπε να δοθ εί= (2)-(3) 3,4(+2,3*) -0 ,7 (+ 2 ,2 *) 6,9 9,8(+4 ,6*) . . .

6. Απόκληση ΑΤΑ=(4)-(5) - 0 ,6 +0,7 -0,1 0,0

7. ΑΤΑ για μέσες αποδοχές (περιλ.διορθ.αύξηση) 2,3(+1,9*) 0,0 (+1,8*) 5,5 12,0 10,6

8. ΑΤΑ και ωρίμανση γ ια  μέσες αποδοχές 3,1 ( + 1,9*) Ο 00 + 00 * 6 ,3 14,5 13,1

9. Κόστος εργασίας ανά μονάδα προϊόντος 4,7 2,2 5,9 13,4 12,0

10. Πραγματικές μέσες αποδοχές (μόνο 
ΑΤΑ και διορθ. αύξηση)=(7):(2) . . . • · · . • · · -0 ,2 -2,1

11. Πραγματικές μέσες αποδοχές
(ΑΤΑ) διορθ.αύξηση, και ωρίμανση)=(8):(2) +2,0 +0,1

(*Διορθωτική αύξηση 4,6% γ ια  το 1987 σε δύο δόσεις)

Ο παραπάνω π ίν α κ α ς  σ τ η ρ ί ζ ε τ α ι  σ τ ι ς  ί δ ι ε ς  υ π ο θ έ σ ε ι ς  κ α ι  έ χ ε ι  υ π ο λ ο γ ι σ θ ε ί  με  
την ί δ ι α  μ ε θ ο δ ο λ ο γ ία  όπως ο π ίν α κ α ς  τη ς 2 3 . 1 0 . 8 7 , μ ε  τ ι ς  έ ξ η ς  τ ρ ο π ο π ο ι ή σ ε ι ς ;  
α) Δ ια τ η ρ ο ύ ν τ α ι τα κ λ ι μ ά κ ι α  τ η ς ΑΤΑ που ισ χ ύ ο υ ν  σ ή μ ε ρ α .

β) Ο ρ υ θ μ ό ς δ ι ο λ ί σ θ η σ η ς  ( α ρ χ ή - τ έ λ ο ς )  ε ί ν α ι  -8 ,5 %  κ α ι ο ι  τ ι μ έ ς  εισ α γ ομ έν ω ν

σε δ ρ α χ μ έ ς  α υ ξ ά ν ο ν τ α ι  ( α ρ χ ή - τ έ λ ο ς )  κατά 11,9% (α' 4 μ η ν ο = 3 ,8 % , β '  4μηνο=03,8? 
γ '  4 μ η ν ο = 3 ,8 % ). Ο ρ υ θ μ ό ς  α υ τ ό ς  της δ ι ο λ ί σ θ η σ η ς  δ ι α τ η ρ ε ί  σταθ ερ ή  την 
α ν τ α γ ω ν ισ τ ικ ό τ η τ α  (η ο π ο ί α  μ ε τ ρ ά τ α ι όπως κ α ι  στον π ίν α κ α  τ η ς  2 3 . 1 0 . 8 7 ) ,  
εφόσον στον παρόντα π ίν α κ α  το κ ό σ τ ο ς ε ρ γ α σ ία ς  στην Ε λ λ ά δ α  α υ ξ ά ν ε τ α ι
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( α ρ χ ή - τ έ λ ο ς )  κατά 13,4% κ α ι  ο α π ο π λ η θ ω ρ ισ τ ή ς του ΑΕΠ κατά 11% (δύο μ ο ν ά δ ε ς  

λ ι γ ό τ ε ρ ο  από τον Δ .Τ .Κ . σ ε . μ έσ α ε π ί π ε δ α ) ,  
γ) Ο ι α γ ρ ο τ ι κ έ ς  τ ι μ έ ς  α υ ξ ά ν ο ν τ α ι  ( α ρ χ ή - τ έ λ ο ς )  κατά 7% ( α ' 4 μ η ν ο = 3 ,4%,

(3* 4 μ η ν ο = -4 ,0 % , γ ’ 4 μ η ν ο = 7 ,8 % ) .

δ) Η επίπτω ση των καθαρών εμμέσων φόρων ε ί ν α ι  μ η δ ε ν ι κ ή , ενώ ο ι  τ ι μ έ ς  των 
καυσίμω ν κ α ι  τα τ ι μ ο λ ό γ ι α  των ΔΕΚΟ α υ ξ ά ν ο ν τ α ι  όσο κ α ι ο π λ η θ ω ρ ισ μ ό ς .

Σημε ίω σ η :

Εάν η ε ισ ο δ η μ α τ ικ ή  π ο λ ι τ ι κ ή  π ρ ο β λ έ π ε ι  ε π ι π λ έ ο ν  ο ν ο μ α σ τ ικ ή  αύξηση 2% γ ι α  
τ ο υ ς ε ρ γ α ζ ό μ ε ν ο υ ς  το υ  ι δ ι ω τ ι κ ο ύ  τ ο μ έ α  από 1 . 9 . 8 8  τ ό τ ε ο ι  μ έ σ ε ς  π ρ α γ μ α τ ικ έ ς  
α π ο δ ο χ έ ς  γ ι α  τον ι δ ι ω τ ι κ ό  τ ο μ έ α  θα αυξηθούν ( α ρ χ ή - τ έ λ ο ς )  κατα 1% π ε ρ ί π ο υ ,  
ενώ ο Δ . Τ . Κ .  ( α ρ χ ή - τ έ λ ο ς )  θα τ ε ί ν ε ι  στο 13%.



ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΟΡΕΙΑ ΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ ΤΟ 1988
Στα πλαίσια της τελικής διαμόρφωσης της οικονομικής π ολιτικής για το 1988, διερευνήσαμε σε πρώτη φάση τ ις  επιπτώσεις που θά έχ ει στην οικονομία η αύξηση στίς συνολικές καθαρές δανειακές ανάγκες του δημόσιου τομέα από 790 -  850 δισ δραχμές (ή 12,5 -  13»5 °/ο του ΑΕΠ) που εκτιμώνται ότι θα διαμορφωθούν τελικά το 1987, σε 1120 και πλέον δ ισ εκ . δραχμές που προκύπτουν απο τ ις  προτάσεις για τον Κρατικό ΓΙροΟπολογισμό(τακτικό καίεπενδύσεων), την διαχείρηση κρατικών εφοδίων και αγροτικών προϊόντων, την Τοπική Αυτοδιοίκηση καί τ ις  ΔΕΚΟ, που παρουσιάστηκ καν στη συνεδρίαση του ΚΥΣΥΜ στίς 24 Οκρωβρίου 1987.
Να σημειιοθεί ότι με βάση τ ις  εκτιμήσεις του Αυγούστουγια αύξηση του ονομαστικού ακαθάριστου εγχώριου προϊόντος το1988 κατα 1 3  9^0 > αύξηση των συνολικών καθαρών δανειακών αναγκώντου δημόσιου τομέα στα επίπεδα αυτά α ντισ το ιχεί σε αύξηση κατά2,5 με 3,3 ποσοστιαίες μονάδες του ΑΕΠ , ενω στις συζητήσειςτου Ιουλίου καί Αυγούστου ε ίχ ε  καταρχήν συμφωνηθεί να μειωθούνοι συνολικές καθαρές δανειακές ανάγκες του δημόσιου τομέα κατά3 -  3,5 ποσοστιαίες μονάδες του ΑΕΠ. Το σενάριο αυτό αποτελείαντιστροφή στην κατεύθυνσή της δημοσιονομικής π ολιτικής απόπ εριοριστική σε άκρως επεκτατική και θ έτει σοβαρούς περιορισμούςπολιτικήφστη διαμόρφωση και την εφαρμογή της οικονομικής/για το 1988 με



2δυσμενείς επιπτώσεις στην πορεία της οικονομίας.

Στο σενάριο αυτό αλλαγής στην κατεύθυνση της μακροοικονομικήν 
πολιτικής διερευνήσαμε πρώτα τις επιπτώσεις στόν πληθωρισμό.Οι εκτιμή σεις αυτές έγιναν με βάση την υπόθεση ότι θα εφαρμοσθεί η εισοδηματική π ολιτική που ε ίχ ε  καταρχήν γ ίν ε ι  αποδεκτή στίςσυζητήσεις του Ιουλίου καί Αυγούστου.Δηλαδή, θα χορηγηθεί σε όλους τους εργαζόμενους διορθωτική αύξηση 4»5 %  περίπου για τ ίς  αποκλίσεις του 1987(με βάση τα ισχύοντα σήμερα κλιμάκια της ΑΤΑ), σε δύο δόσεις (1 .1 .8 8  καί 1 .5 .8 8 ) .-  Το σύστημα ΑΤΑ θα εφαρμοσθεί όπως ε ίχ ε  ισχύσει στή δ ιετ ία  1986-87(μ| μόνη τροποποίηση την καθιέρωση δύο μόνον κλιμακίων: πλήρη τιμαριθμική αναπροσαρμογή για  «*+· τμήμα αποδοχών μέχρι60 000 δραχμές καί τιμαριθμική αναπροσαρμογή Ί0 °/ο για τοτμήμα αποδοχάίν πάνω από τ ις  60 000 δραχμές -  χωρίς ανώτατο όριο)-  'Ε χ ε ι ληφθεί υπόψει μόνο η συνήθης νωρίμανση" λόγω προαγωγής κλπ( 2,5 ° / 0 τό χρόνο) καί έχ ε ι εκτιμηθεί ότι η αύξηση τηςπαραγωγικότητα^στη διάρκεια του 1988 θα ε ίν α ι γύρω στο 1 °/0 ·Δεν έχουνόμως ληφθεί υπόψει οι αναμενόμενες μεγαλύτερες από τήν ΑΤΑ καί την ©ρίμανση μισθολογικές αυξήσεις στόν ιδιω τικό τομέα λόγω ελεύθερων συλλογικών διαπραγματεύσεων.
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Σύμφωνα μέ τ ίς  εκτιμήσεις αυτές (β λ. σχετικό πίνακα στό Σημείιομα ΜΙΣΘΟΙ ΚΑΙ ΤΙΜΕΣ: 1988 -23.10*1987) ο ιμέσες αποδοχές (αν συνυπολογιστούν τό διορθωτικό ποσό που θά δο θ εί, η ΑΤΑ καί η ωρίμανση) υπολογίζεται να αυξηθούν μεταξύ αρχής καί τέλους του 1988 κατά 18,5 ° / 0 (β λ. σειρά 8 του σχετικού πίνακα). Ανληφθεί υπόψει καί η προβλεπόμενη στόν Προϋπολογισμό του 1988 πρόσθετη αύξηση της δαπάνης για μισθούς δημοσίων υ7ΐαλλήλων λόγω μονιμοποιήσεων^,η αύξηση της μέσης αμοιβής εργασίας μεταξύ αρχής καί τέλους 1988 για τό σύνολο της οικονομίας θά ξεπεράσει το 
20 · I0 δείκτης τίμιων καταναλωτή προβλέπεται να αυξηθεί τουλάχιστο κατά 16°/° μεταξύ αρχής καί τέλους του 1988, δηλαδή όσο καί τό 1987, μέ σοβαρή πιθανότητα νά υπερβεί τό 17</ο αν ληφθούν υπόψει οι μεγαλύτερες από τ ίς  προβλεπόμενες στο σενάριο αυτό μισθολογικές αυξήσεις στον ιδιω τικό τομέα λόγω ελεύθερων διαπραγματεύσεων, ψ, καί οι έμμεσες επιδράσεις στίς τιμές που συνεπάγεται η DE PACTO χαλάρωση της νομισματικής πολιτικής λόγω της διόγκωσης των δημοσιονομικών ελλειμιμάτων καί η συνακόλουθη χειροτέρευση των πληθωριστικών προσδοκιών.



Πέρα από τ ίς  εκτιμήσεις γιά την εισοδηματική πολιτικήητου 1988 που αναφέρθηκαν π ιό πάνω πρόβλέψη γιά «6» πληθωρισμό16-17 °/ο το 1988 έγ ιν ε  μέ βάση τ ίς  υποθέσεις ό τ ι: α , θα διατηρηθεί η ανταγωνιστικότητα της οικονομίας περίπουστα σημερινά επί?ΐεδα με διολίσθηση της δραχμής μεταξύ αρχής και τέλους του 1988 κατά 11°/ο. Οι τ ιμ ές εισαγομένων ειδών θα αυξηθούν κατά 15 ο/© .β· Οι τ ιμ ές των αγροτικών προϊόντων θά αύξηθού^κατά 8 ο/ο .( μιος ποσοστιαίας μονάδάς περίπου) γ . Θα υπάρξη πρόσθετη επίπτωσι/ στόν τιμάριθμό από την αύξηση τωνέμμεσων φόρων πού προβλέπει ο Προϋπολογισμός του 1988(τσιγάρα),την προγραμματισμένη αύξηση της τιμής των καυσίμων καί τ ίςαναπροσαρμογές στα τιμολόγια των ΔΕΚ©0 με ρυθμόυς πουθα υπερβαίνουν τόν πληθωρισμό.
Εφόσον η αύξηση του δείκτη τιμούν καταναλωτή στή διάρκειατου 1988 πλησιάσει τό 17ο/οη μέση προ φορολογίας αμοιβήεργασίας γιά όλη την οικονομία (ιδιω τικός καί δημόσιος τομέας)σε πραγματικούς όρους εκτιμάται ότι θα αυξηθεί κατά 3 ο/ο καί

οκ/ί Ηίπλέον μεταξύ αρχής καί τέλους/, καί μετά/έαη φορολογία καί τηνλ απάσχολόυμενοε ν ο ικ ίο υ , /επιδότηση/τό πραγματικό διαθέσιμο κατά— λή εισόδημα τωνεργαζομένων κατά 5 1/2 ο/ο καί πλέον. Δηλαδή , κατά 4 1/2 καίπλέον ποσοστιαίες μονάδες περισσότερο από τήν αναμενόμενη αύξηση της παραγωγικότητας. Η αύξηση· αυτή ε ίν α ι πέρα από τ ίςδυνατότητες της οικονομίας και θα έχ ει αρνητικές επιδράσεις στίς επενδύσεις καί στο ισοζύγιο πληρωμών.
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Επεκτατική ώθηση του δημ6σιου_τομέα_^_επιπτώσεις_στο_ΑΕΠ
. ^ 9. ^ 1} ' ? . Τΐλτ)̂ ωμών

Η διόγκωση των ελλειμμάτων του δημόσιου τομόα ως ποσοστό του ΑΕΠ στο 1988 θα ενισχόσει σε κάποιο βαθμό την ανάκαμψη της οικονομία ς. Οι θ ετικ ές όμως επιδράσεις στο ΑΕΠ , εκτός του ότι ε ίν α ι δυσανάλογα μικρές σε σχέση με το μέγεθος της επεκτατικής ώθησης, θα αποδειχθοόν όπως καί στό παρελθόν^ βραχύβιεςκαί ανεπαρκείς γιά να οδηγήσουν την οικονομία σε μόνιμη καί σταθερή ανάκαμψη. Η εξήγηση ε ίν α ι ότι ένα αυξανόμενο ποσοστό της ζί τησης θα στραφεί στα εισαγόμενα αγαθά καί υπηρεσίες.
Σύμφωνα μέ ορισμένες προκαταρκτικές εκτιμή σειςπου στηρίζονται στό σενάριο αυτό ( Πίνακας 1 ) ,  η άνοδος τουΑΕΠ θ«· στο 1988 μπορεί να φθάσει τό 2 ,5  ο/ο καί θά προέλθεικυρίως από την αύξηση της δαπάνης του δημόσιου τομέα ,  Μεγάληαύξηση αναμένεται να παρουσιάσει η δημόσια κατανάλωση ( 4 -4 1 / 2  ο/ο)καί οι δημόσιες επενδύσεις ( 2 0 - 2 1  ο/ο σε σταθερές τ ιμ ές) ενωοι ιδιω τικές επενδύσεις προβλέπεται να αυξηθούν γύρω στο 2 ο/ο,μετά από αύξηση 5 ο/ο τό 1986 καί 9 ο/ο περίπου τό ΐ987(Πίνακας 2 ) , Το πραγματικό εξωτερικό ισοζύγιο^)^·Χ0βρ®«ήί)05^ί)}χΛου ε ίχ ε  θετική επίδραση στό ΑΕΠ τα δύο τελευταία χρόνια δέν προβλέπεται να συμβάλλει στήν αύξηση του ΑΕΠλόγω ανάκαμψης του όγκου των εισαγωγών.
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Οι σοβαρότερες επιπτώσεις της διόγκωσης των ελλειμμάτωντου δημόσιου τομέα θά ε ίν α ι στό ισοζύγιο πληρωμών. Με βάση τ ιςεκτιμήσεις του Πίνακα 3 που στηρίζονται στο σενάριο αυτό,θα πρέπει να αναμένεται σοβαρή διεύρυνση του ελλείμματοςτρεχουσών συναλλαγών στο 1988, τόσο ως απόλυτο μέγεθος , όσο καίως ποσοστό του ΑΕΠ. Τό έλλειμμα του ισοζυγίου τρεχουσώνσυναλλαγών εκτιμαται ότι θα διαμορφωθεί γύρω στα 1 .8  -  1 .9δισεκ, δολάρια , έναντι 1 .3  δισεκ.δολ/άρια του 1987.Η σοβαρή επιδείνωση θά προέλθει τόσο από τήν αύξηση των// και τη_σοβαρή διεύρυνση τοαεμπορικού ελλείμματοςεισαγωγών/όσο καί την περιορισμένη βελτίωση του ισοζυγίου
ιάδηλων συναλλαγών που θα ε ίν α ι αποτέλεσμα κυρίως της απώλειας εμπιστοσύνης στην e-t- ελληνική οικονομία αλλά καί στη χειροτέρευση του διεθνούς οικονομοκού περιβάλλοντος το 1988. Η περιορισμένη βελτίωση του πλεονάσματος άδηλων πόρων δέν θα ε ίν α ι αρκετή να αντισταθμίσει τη σοβαρή διεύρυνση του εμπορικού ελλείμματος.

Η &·ΐ6*μ'διεύρυνση του ελλείμματος τρεχουσών συναλλαγών γύρω στα 1800 -  1900 εκατ δολλάρια σέ συνδυασμό μέ περιορισμένη μόνο αύξηση (άν όχι μείωση) της καφαρηά εισροής ιδιωτικών κεφαλαίων (στην καλύτερη περίπτωση δεν θα πρέπει να ξεπεράσουν τα 1350 δ*§· εκατ. δολάρια^ οδηγουν στό συμπέρασμα ότι μέ βάση τό σενάριο αυτό , οι ανάγκες για καθαρό εξ ισορροτιητικό δανεισμό θα φθάσουν τα 450 με 550 εκατ δολάρια, ενω φέτος θα έχουμε μηδέιΐ|αθαρδ δανεισμό. Αν στο ποσό αυτό προστεθούν καί ο ι πληρωμές για χρεολύσια ύψους 2270 εκατ.δολαρίων, ο συνολικός
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εξωτερικός δανεισμός θα φθάσει τα 2720 -2820 εκατ. δολλάρια (με την υπόθεση βέβαιή ότι δεν θα μειωθ^ούν τα συναλλαγματικά μας δια θέσιμα). Τό εξωτερικό μας χρέος θα ξεπεράσει τα 18 δ ισ . δολλάρια γεγονός που θα επηρεάσει δυσμενούς την πίστοληπτική ικανότητα της χώρας.
Οι ε ξ ε λ ίξ ε ις  αυτές μπορεί να οδηγήσουν στό τέλος του 1988 σε σοβαρές δυσχέρειες καί νά πλησιάσουμε το χρόνο των εκλογών με ένα διαρκώς καί ταχέως επιδεινούμενο οικονομικό κ λίμ α , και πολό στενά περιθώρια χειρισμών στην οικονομική π ολιτική για  το1989.

Παοαπέ£α_δ ιιε2εόνηστ}_των_δυνατοτήτων_οιικονομ]1κής_πολιιτικής για _το_!988
Κάτω από τ ίς  συνθήκες αυτές, επιβάλλεται η λήψη μέτρωνγν» με άμεσο στόχο τον περιορισμό των ελλειμμάτων του δημόσιου τομέα, την μείωση του πληθωρισμοΰ καί την συγκράτηση του ελλείμματος του ισοζυγίου πληρωμών σε ανεκτά επίπεδα , με παράλληλη αύξηση του πραγματικού ακαθάριστου εγχάίριΌυ προϊόντος. Οι δυνατότητες για την πραγματοποίηση αυτών τών στόχων το 1988 εξετάζονται στό σενάριο που ακολουθεί.
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Με αφετηρία το στόχο να «e^ep-tr« συγκρατηθ/ούύ
οι συνολικές καθαρές δανειακές ανάγκες του δημόσιου τομέα

τουλάχιστον
ως ποσοστό του ΑΕΓί/στό επίπεδο που εκτιμάται ότι θα διαμορφωθούν 
το 1907(12,5 ο/ο)» τό ύψος των καθαρών δανειακών αναγκών 

του δημόσιου τομέα θά πρέπει να π εριορισ θεί στα 8Θ9880 -  900 δισεκ δραχμές από 1120 δ ισ εκ , δραχμές που προβλέπουν οι προτάσεις που παρουσιάστηκαν στη συνεδρίαση του ΚΥΣΥΜ στίς 24.10.1987.
Η κατανομή των καθαρών δανειακών αναγκών του δημόσιου τομέα κατα τομείς προτείνεται νά διαμορφωθεί ως εξής:

1988Ποοτάσε ις  24.10.87 Νέεςπροτάσεις Διαφορά
( Δισεκ.δραχμές )Τακτικός προϋπολογισμός 490 390 -100ΙΙρούπ. Δημ. Επενδύσεων 325 275 -  50Δ ια χ . Κραχ< Εφοδίων καί Αγρ. Προΐ 30 5 -  25Δημόσιες επ ιχειρ ή σ εις 80 35 -  45Δημόσιοι Οργανισμοί 180 180Σύνολο 1 105 885 220
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OÍ προτάσεις αυτές συζητήθηκαν μέ τού αρμόδιους υπουργούς αυτόΑπό τη συζήτηση προέκ^ψε ότι το Υπουργργείο Οικονομικών μπορεί να πάρει μότρα για την παραπέρα αύξηση των εσόδων καί τη συγκράτηση των δαπανών σε επίπεδα πού θα έχουν ως αποτέλεσμα τόν περιορισμό τού ελλέιμματος του τακτικού προϋπολογισμού κατά 145 δισ εκ . δραχμές. Ε ιδ ικ ό τερ α , από τ ίς  δαπάνες του «ρβύ τακτικού προϋπολογισμού ε ίν α ι δυνατό^να'περικο πούν οι δαπαύες για  μισθούς κατά 20 δ ισ εκ . δ ρ α χ ., οι δαπάνες για επιδοτήσεις των επιτοκίων της ATE κατά 10 διεκ δρ α χ., οι δαπάνες του Υπουργείου Εθνικής 'Αμυνας κατά 1ο δ ισ εκ , δραχ. και οι καταπτώσεις εγγυήσεων τού δημοσίου κατά 10 δ ισ εκ . δραχμές. Παράλληλα ε ίν α ι δυνατό να αυξηθούν τα έσοδα μέ έκτακτη εισφορά στα κέρδη (15 δισεκ δραχ), κλείσ ιμ ο επόθεσης που εκκρεμεί μέ τ ίς  εμπορικές τράπεζες(10 δισεκ δραχμές) καί με φορολογία τόκων (70 δισεκ Δραχμές). Τα υπόλοιπα μεγέθη ε ίν α ι δυνατόν να διαμορφωθούν όπως αναφέρονται στέί/π ό πάνω πίνακα, με εξαίρεση τ ίς  δανειακές ανάγκες των δημόσιων επιχειρήσεων που μπορούν νά περιορισθούν μόνο κατά 20 -  25 δισεκ δραχμές.
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Μέ βάση τ ίς  προτάσεις αύτές καί μέ ορισμένες άλλες υποθέσεις γ ια  τήν πολιτική εισοδημάτων καί τιμών^έγιναν νέες εκτιμήσεις για  τόν πληθωρισμό, τήν εξέ λ ιξη  του ΑΕΠ καί τη διαμόρφωση του ισοζυγίου πληρωμών τό 1988.Από τ ίς  εκτιμήσεις αυτές προκύπτει ότι ο ρυθμός πληθωρισμού θα ήταν δυνατόν νά μειωθεί στό 13 Ο/ο μέ τ ίς  ακόλουθες προϋποθέσεις (-¿λ. σημείωμαΚΙΣΘΟΙ ΚΑΙ ΤΙΜΕΣ: 1988 , Παραλλαγή26. 10. 1987):α . 0α διατηρηθούν τα κλιμάκια της ΑΤΑ που ισχύουν σήμερα.β. 0 ρυθμός διολίσθησης (αρχή -τέλος 1988) θα ε ίν α ι 8 ,5  ο/οειδώνκαι ο ιτ ιμ ές  εισαγομένων/θα αυξηθούν 12 ο/ο * γ . Θα εξασφαλισθεί παράλληλα σηγκράτηση της αύξησης των τιμών των αγροτικών προϊόντων γύρω στό 7 ο/ο . δ . Θα εξαιρεθούν τα τσιγάρα από τον τιμάριθμο ώστε η επίπτωση των έμμεσων φόρων να-β-έν«*· στίς τ ιμ ές να ε ίν α ιμηδένική.Τέλος , οι τ ιμ ές των καυσίμων καί τα τιμολόγια των ΔΕΚΟ θά αυξηθούν όσο καί ο πληθωρισμός.Παράλληλα θα συγκρατηθούν οι δανειακές ανάγκες του δημόσιουτομέα στα επίπεδα που αναφέρθηκαν πιό πάνω καί θά Ν?(Χγ^7ατη!>&-£η αύξηση των πιστώσεων στον ιδιω τικό τομέα &ε ρυθμό μικρότεροσυγκρατηθούντου πληθωρισμού ώστε να τα περιθώρια κέρδους ,ενω τα πραγματικά επιτόκια θα παραμείνουν υψηλά.



11

Από τ ίς  εκτιμήσεις αυτές προκύπτει ότι μπορεί οι^π ράγματι* κές μέσες αποδοχές (διορθωτική αύξηση, Α ΐΑ , Φρίμανση καί επιπλέον αύληση πραγματικών αποδοχών στον ιδιω τικό τομέα)να αυξηθούν(αρχή-τέλος 1988) κατά 3 ο/ο .
Σύμφωνα μέ τ ίς  εκτιμή σ εις αυτές(Βλ. Πίνακα 4) η αύξηση του ΑΕΠ τό 1988 μπορεί να ε ίν α ι γύρω στό 1 .8  ο/ο , παρά τή μικρότερη (σε σχέση με το προηγούμενο σενάριο) αύξηση της δημόσιας καταναΧωσης καί των επενδύσεων.
Εξάλλου , όπως προκύπτει από τά στοιχεία  του Πίνακα 5, τό έλλειμμα τρεχουσών συναλλαγωών προβλέπεται να αυξηθεί από 1275 εκατ δολάρια το 1987 σε 1650 εκατ. δολλάρια το 1988.Εκφρασμένο ως ποσοστό του ΑΕΠ το έλλειμμα τρεχουσών συναλλαγών προβλέπεται να συγκρατην-ε ί γύρω στο επίπεδο το 1987, δηλαδή κοντά στό 3 θ/ο . Αν το ύψος της καθαρής αυτόνομης εισροής ιδιωτικών κεφαλαίων που δεν έχ ει δανειακό χαρακτήρα ακολουθήσει ομαλή πορεία καί φθάσειτα 1350-1400 εκατ δολλάρια ο καθαρός εξισορροπητικός δανεισμός θα π εριορισ θεί στα 25ο -  300 εκατ

ίδολλάρια ενω παράλληλα θά ε ίν α ι δυνατό^να χρησιμοποιηθθύ μέρος των συναλλαγματικών διαθεσίμων της χώρας για πληρωμή χρεολυσίων.
28. 10. 1987


