
«Πιλότος» το μοντέλο 
μετοχοποίησης ΟΤΕ

Η ζήτηση ιδιωτών -  θεσμικών ξεπέρασε κάθε προηγούμενο

Ο εντυπωσιακός αριθμός των ιδιωτών επεν
δυτών που ξεπέρασε τις 240.000 στη δημό
σια εγγραφή του ΟΤΕ, αλλά και η συμμε

τοχή περίπου 700 θεσμικών επενδυτών από όλο 
σχεδόν τον κόσμο στη διαδικασία του Book 
building αποτελούν ια κύρια χαρακτηριστικά της 
δεύτερης μετοχοποίησης του Οργανισμού. Η ζή
τηση που ξεπέρασε κάθε προηγούμενο δημιουργεί 
νέα δεδομένα και δυναμική για την ελληνική 
χρηματιστηριακή αγορά, ενώ η ευρύτατη συμμε
τοχή τον ιδιωτών προσδίδει στη μεγαλύτερη έκ
δοση στην ιστορία της ελληνικής κεφαλαιαγοράς 
χαρακτηριστικά «λαϊκού καπιταλισμού·. Με την 
ήπια μορφή μετοχοποίησης του ΟΤΕ, που εγινε α
ποδεκτή από ευρύτερα στρώματα -σε αντίθεση με 
την ιδέα του «στρατηγικού επενδυτή·- ανοίγει ο 
δρόμος και για τρίτο «πακέτο» μετοχών του ΟΤΕ 
στο επενδυτικό κοινό, αφού βάσιμα πλέον καλ
λιεργούνται σκέψεις η μετοχοποίηση να ξεπερά- 
σει το όριο του 25% που προβλέπει η νομοθεσία.

Επιπλέον, το βοντέλο μετοχοποίησης του ΟΤΕ 
μετά τη διπλή δοκιμασία του θεωρείται από την 
κυβέρνηση ως πιλότος για ανάλογα εγχειρήματα 
σε άλλες ΔΕΚΟ (π.χ. ΔΕΠ, ΚΑΕ, ΔΕΗ κ.ά.). Εν

δεικτικά είναι ότι ο ΟΤΕ αποβλέπει με την έκδοση 
αυτή στη συγκέντρωση περίπου 300 δισ. δρχ. για 
τη χρηματοδότηση των επενδύσεών του και το εν
διαφέρον που εκδηλώθηκε από την πλευρά των ε
πενδυτών για την αγορά μετοχών του Οργανι
σμού ξεπέρασε στην Ελλάδα και το εξωτερικά το ι- 
λιγγιώδες ποσόν του 1 τρισ. δρχ. Το κομμάτι της 
έκδοσης που αντιστοιχεί στους ιδιώτες επενδυτές 
υπερκαλύφθηκε κατά 3,5 φορές και οι ανάδοχοι 
τράίκζες και, χρηματιστηριακές εταιρίες συγκέ
ντρωσαν κεφάλαια ύψους περίπου 350 δισ. δρχ. 
Η ζήτηση για μετοχές του ΟΤΕ από τους ξένους 
θεσμικούς επενδυτές μέσω της διαδικασίας του 
book building αγγίζει τα 600 δισ. δρχ., ενώ των 
εγχωρίων θεσμικών κυμαίνεται μεταξύ 60-70 
δισ. δρχ.

Σύμφωνα με τα μέχρι στιγμής στοιχεία ο κύ
ριος όγκος των προσφορών εντοπιζόταν μεταξύ 
6.500-6.700 δρχ. Βάσει των στοιχέιων της Δημό
σιας εγγραφής για κάθε αίτηση αντιστοιχούν 
60-70 μετοχές, κατανομή που πιθανόν θα διαφο
ροποιηθεί καθώς η πολιτική ηγεσία προτίθεται να 
διαθέσει και τις επιπλέον 8,4 εκατ. μετοχές που δι
καιούται.


