
Νέα Ευρωζώνη δημοσιονομικής πειθαρχίας
Υπέρ της νέας συνθήκης οι 17 χώρες της Ευρωζώνης και άλλες 9 της Ευρωπαϊκής Ενωσης, πλην της Βρετανίας που άσκησε βέτο

Του ανταποκριτή μας στις ΒΡΥΞΕΛΛΕΣ 
ΚΩΣΤΑ ΚΑΡΚΑΓΙΑΝΝΗ

Evo νέο δημοσιονομικό σύμφωνο, με νέα 
στοιχεία τη ν  αυτόματη επιβολή οικονο­
μικών κυρώσεων και διορθωτικών μέτρων 
σε περίπτωση αδυναμίαε να  τηρηθούν οι 
στόχοι για έλλειμμα 3% του ΑΕΠ και χρέ- 
os 60%, αποφάσισαν χθεε να συνάψουν 
τα  17 κράτη-μέλη τηε Ευρωζώνηε και έξι 
ακόμη κράτη-μέλη, ενώ  Σουηδία, Ουγγα­
ρία και Τσεχία θα πρέπει να λάβουν υπο­
στήριξη από τα  Κοινοβούλιά τουε. Μετά 
δέκα ώρεε θυελλωδών διαπραγματεύσεων 
η Βρετανία αποφάσισε να  ασκήσει βέτο 
σ τη ν  προσπάθεια τηε Ευρωζώνηε να  α­
ναθεωρήσει τιε ευρωπαϊκέε συνθήκεε 
προκειμένου να  περιληφθεί σε αυτέε το 
νέο δημοσιονομικό σύμφωνο. Η κίνηση 
του Βρετανού πρωθυπουργού κ. Ντέιβιντ 
Κάμερον πιθανώε οδηγεί σε πλήρη απο­
μόνωση τηε Βρετανίαε. Η Ευρωζώνη ει­
σέρχεται σε μια δύσκολη προσπάθεια με-

ταμόρφωσηε σε πλήρη οικονομική ένωση, 
αν και μέχρι στιγμήε περιορίζεται απλώε 
στη λήψη πολύ σκληρών δημοσιονομικών 
μέτρων. Το φλέγον ερώτημα παραμένει α­
ναπάντητο: είναι αρκετή η χθεσινή συμ­
φωνία προκειμένου να  σωθεί το  ευρώ;

Υπό τη ν πίεση τηε Γερμανίαε, η διαδι­
κασία' μεταμόρφωσηε τηε Ευρωζώνηε 
αρχίζει με τη ν ενίσχυση τηε δημοσιονο- 
μικήε πειθαρχίαε ,που θα βασιστεί σ τη ν 
αυτόματη επιβολή οικονομικών κυρώσε­
ω ν και σ τον  μηχανισμό αυτόματηε λήψηε 
«δ ιορθωτικών μ έτρω ν» σε περίπτωση α- 
πόκλισηε από τουε στόχουε για έλλειμμα 
κάτω από 3% του ΑΕΠ και χρέοε λιγότε­
ρο από το  60% του ΑΕΠ. Επιπλέον, τα κρά­
τη-μέλη θα είναι υποχρεωμένα να  υλο­
ποιούν προύπολογισμούε πλεονασματι- 
κούε ή σ τη  χειρότερη περίπτωση με 
διαρθρωτικό έλλειμμα 0,5%. Χωρίε αμφι­
βολία πρόκειται για  ένα πανευρωπαϊκό 
Μνημόνιο, το  οποίο θα δεσμεύει τη ν  Ευ­
ρωζώνη και σύμφωνα με τη  γερμανική θε­

ώρηση τηε οικονομίαε θα αποτρέψει τη ν 
εμφάνιση ευρωπαϊκήε κρίσηε χρέουε. 
Αμεσοε στόχοε, να επανακτήσει η Ευ­
ρωζώνη την εμπιστοσύνη τω ν αγορών και 
τηε ΕΚΤ, η οποία ελπίζεται ότι θα στηρ ί­
ξει ενεργότερα τιε αγορέε ομολόγων σε 
κράτη-μέλη που αντιμετωπίζουν πιέσειε. 
Ο πρόεδροε τηε ΕΚΤ κ. Ντράγκι φάνηκε 
χθεε ικανοποιημένοε από το  νέο  δημο­
σιονομικό σύμφωνο, το  οποίο χαρακτή­
ρισε βήμα προε τη ν  υιοθέτηση αυστη­
ρότερων δημοσιονομικών κανόνων που 
η ΕΚΤ θεωρεί απαραίτητουε προκειμένου 
η Ευρωζώνη να βγει από τη ν  κρίση. «Θα 
αποτελέσει τη  βάση για ένα ικανοποπιτικό 
δημοσιονομικό σύμφωνο και περισσότε­
ρη πειθαρχία σ τη ν  οικονομική πολιτική 
τω ν  μελών τηε Ευρωζώνηε», τό ν ισ ε  ο κ. 
Ντράγκι. «Καταλήξαμε σε συμπεράσμα­
τα  που θα πρέπει να  πάρουν σάρκα και 
οστά  τιε ερχόμενεε ημέρεε». Η κ. Μέρκελ 
εμφανίστηκε ικανοποιημένη με τιε απο- 
φάσειε, θεωρώνταε πωε θα εκτιμηθεί το

γεγονόε ότι η Ευρώπη έμαθε από τα  λά­
θη τηε. «Η  συμφωνία δημιουργεί μια νέα 
βάση εμπιστοσύνηε προε το  ευρώ» είπε, 
και εκτίμησε ότι η χθεσινή  απόφαση α­
ποτελεί σημαντικό βήμα προόδου προε έ­
να  ευρώ που θα είναι σταθερό. Ο κ. Κά­
μερον επιδίωξε χθεε να  εξασφαλίσει ότι 
δεν θα επιβληθούν νέοι κανόνεε και πε­
ριορισμοί στη  λειτουργία του βρετανικού 
χρηματοπιστωτικού συστήματοε, απαί­
τηση  που δεν αποδέχτηκαν τα  υπόλοιπα 
κράτη-μέλη, με αποτέλεσμα το  βέτο.

Ωστόσο, κανένα βήμα δεν έγινε ωε προε 
τη ν ενίσχυση τω ν  μηχανισμών βοήθειαε, 
τη  σύγκλιση τω ν  γενικότερων οικονομι­
κών πολιτικών, τη ν  ενίσχυση τηε αντα- 
γωνιστικότηταε και τηε ανάπτυξηε, ενώ 
δεν είναι σίγουρο κατά πόσο η Ευρ. Επι­
τροπή θα διατηρήσει το ν  θεσμικό τηε ρό­
λο ωε επόπτηε τηε οικονομικήε πολιτικήε. 
Πάντωε, ο κ. Λ. Παπαδήμοε δήλωσε χθεε 
ότι το ζήτημα τω ν  ευρωομολόγων, όπωε 
και τηε αύξησηε τω ν  πόρων του μόνιμου

Ευρωπαϊκού Μηχανισμού Σταθερότηταε 
θα επανεκτιμηθούν το ν  Μάρτιο. Η συμ­
φωνία τω ν  23 κρατών-μελών αφορά πε­
ριορισμένη τροποποίηση τηε συνθή^πβ, 
γεγονόε που επιθυμούσαν τα περισ >  
ρα κράτη-μέλη πλην τηε Γερμανίαε. Το θε­
τικό στοιχείο είναι ότι η νέα συνθήκη θα 
εγκριθεί πολύ ταχύτερα, ωστόσο είναι αρ­
νητικό το  ότι παραμένει ασαφήε ο ρόλοε 
θεσμικών οργανισμών όπωε η Ευρ. Επι­
τροπή και το  Δικαστήριο τηε Ε.Ε., που δεν 
έχουν δικαιοδοσία επί συμφωνιών που δεν 
εντάσσοντα ι σε ευρωπαϊκή συνθήκη. Ο 
πρόεδροε τηε Κομισιόν κ. Μπαρόζο δή­
λωσε ότι υπάρχει τρόποε να  παρακαμ­
φθούν νομικά εμπόδια, ωστόσο πολλοί Ευ­
ρωπαίοι αξιωματούχοι διατηρούν αμφι- 
βολίεε. Παράλληλα, όπωε δήλωσε ο Ιρλαν- 
δόε πρωθυπουργόε κ. Εντα Κένι δεν είναι 
σαφέε αν η Ιρλανδία, ενδεχομένωε και άλ- 
λεε χώρεε θα πρέπει να  διενεργήσουν δη­
μοψηφίσματα, προκειμένου να  επικυ­
ρώσουν τιε αλλαγέε.

Αυτόματες κυρώσεις, 
διορθωτικός μηχανισμός
Η επιβολή αυτομάτωε οικονομικών 
κυρώσεων σε κράτη-μέλη τηε Ευ­
ρωζώνηε που υπερβαίνουν το  όριο 
για έλλειμμα 3% και χρέοε 60% του 
ΑΕΠ και η υποχρέωση για υλο­
ποίηση πλεονασματικών προϋ­
πολογισμών που στη  χειρότερη πε­
ρίπτωση θα προβλέπουν διαρ­
θρωτικό έλλειμμα 0,5%, είναι τα  
νέα στοιχεία  του νέου δημοσιο­
νομικού συμφώνου που συμφω- 
νήθηκε χθεε στιε Βρυξέλλεε.

Παράλληλα, θα δημιουργηθεί 
«διορθωτικόε μηχανισμόε» που 
θα ενεργοποιείται αυτόματα σε πε­
ρίπτωση που κράτη-μέλη αποκλί­
νουν από τουε δημοσιονομικούε 
στόχουε.

Λεπτομέρειεε δεν έχουν ακόμη 
ανακοινωθεί, καθώε θα είναι α­
ντικ είμ ενο  διαπραγματεύσεων 
τουε επόμενουε μήνεε με στόχο να 
οριστικοποιηθεί η συμφωνία το αρ-

Τα κύρια σημεία 
της απόφασης της Ε.Ε.
-  Τον Μάρτιο 
θα συζητηθεί το θέμα 
των ευρωομολόγων.

γότερο μέχρι τον ερχόμενο Μάρ­
τιο. Για παράδειγμα, υπάρχουν σκέ- 
ψειε κάθε κράτοε-μέλοε μόλιε δια­
π ισ τώνετα ι απόκλιση από τουε 
στόχουε να  λαμβάνει αυτόματα μέ­
τρα περιορισμού τω ν  δαπανών, αύ­
ξησηε τηε φορολογίαε ή συνδυα­
σμό τω ν  δύο.

Το Δικαστήριο τηε Ευρωπαϊκήε 
Ενωσηε θα ελέγχει τη ν  ορθή με­
ταφορά του λεγάμενου «φρένου 
χρέουε» (τηε υποχρέωσηε για υ­
λοποίηση ισοσκελισμένων προϋ­
πολογισμών) σ τη ν εθνική νομο­
θεσία κάθε κράτουε-μέλουε.

Ο δανεισμόβ
Παράλληλα, τα κράτη-μέλη τηε 

Ευρωζώνηε θα αναφέρουν εκ τω ν  
προτέρων το  πρόγραμμα δανει­
σμού που σκοποεύουν να υλο­
ποιήσουν το ν  επόμενο χρόνο. Τα 
περισσότερα από τα  ανωτέρω  μέ­
τρα θα υλοποιηθούν πολύ σύντο ­
μα, δηλαδή εντόε 3 - 4 μηνών, ε­
νώ είναι σαφήε η πρόθεση τηε Γερ­
μανίαε να  πιέσει για  ακόμη μεγα- 
λύτερεε αλλαγέε αμέσωε μετά.

Εξίσου σαφέε είναι ότι όσο πε­
ρισσότερο προχωρεί η δημοσιο­
νομική ενσωμάτωση τηε Ευρω­
ζώνηε τόσο  θα αυξάνονται τα  πε­
ριθώρια παρέμβασηε τηε Ευρω- 
παϊκήε Κεντρικήε Τράπεζαε και τό ­
σο θα «ωριμάζει» το  αίτημα περί 
έκδοσηε ευρωομολόγων.

Οι ηγέτεε τηε Ευρωζώνηε θα συ­
ζητήσουν το  θέμα τω ν  ευρωομο­
λόγων και τηε ενίσχυσηε του Ευ­
ρωπαϊκού Μηχανισμού Σταθερό­
τηταε με περισσότερα χρήματα (εν­
δεχομένωε και με τη  βοήθεια τηε 
Ευρωπαϊκήε Κεντρικήε Τράπεζαε) 
στη σύνοδο κορυφήε του Μαρτίου.

Οι «απειλέε»
Το ερώτημα είναι αν η Ευρω­

ζώνη έχει τόσο  χρόνο σ τη  διάθε­
σή τηε. Οι αποφάσειε για τη ν ενί­
σχυση τω ν  μηχανισμών προστα- 
σίαε μάλλον δεν επιτρέπουν ιδι­
αίτερη αισιοδοξία. Το προσωρινό 
Ευρωπαϊκό Ταμείο Χρηματοπι- 
στω τικήε Σ ταθερότηταε (ΕΕδΕ) 
θα πρέπει να  ενισχυθεί τιε επό- 
μενεε εβδομάδεε μέσω «μόχλευ- 
σηε», ω σ τόσ ο  εκφράζονται πολύ 
σοβαρέε επκρυλάξειε για τιε πι- 
θανότη τεε επιτυχίαε τηε προ- 
σπάθειαε.

Μια επιπλέον απειλή είναι η εν­
δεχόμενη υποβάθμιση τω ν  κρα­
τών-μελών που έχουν τη ν  ανώ τε­
ρη πιστοληπτική ικανότητα, γε- 
γονόε που θα περιορίσει κατά 
πολύ τιε δυνατότητεε δανεισμού 
του ταμείου. Ο μόνιμοε Ευρωπαϊ- 
κόε Μηχανισμόε Σταθερότηταε 
συμφωνήθηκε να τεθεί σε λει­
τουργία ένα  χρόνο νωρίτερα, δη­
λαδή το ν  Ιούλιο του 2012, ενώ το  
νέο στοιχείο που προέκυψε είναι 
ότι οι κυβερνήσειε τηε Ευρωπαϊ- 
κήε Ενωσηε θα δανείσουν στο Διε­
θνέε Νομισματικό Ταμείο 200 δι­
σεκατομμύρια ευρώ.

Τέλοε, ελάχιστεε προτάσειε α­
φορούν τη ν  ενίσχυση του οικο­
νομικού συντονισμού τω ν  κρατών- 
μελών τηε Ευρωζώνηε, καθώε όλο 
το  βάροε έχει πέσει σ τη  δημοσιο­
νομική πειθαρχία. Προβλέπεται η 
σ τενότερη  συνεργασία σε ζη τή ­
ματα που είναι ουσιαστικήε ση- 
μασίαε για  τη ν  ομαλή λειτουργία 
τηε Ευρωζώνηε και η από κοινού 
συ ζή τηση  σημαντικών μεταρ­
ρυθμίσεων.

κ. κ.

Το νέο
Δημοσιονομικό
Σύμφωνο
της Ευρωζώνης

•  Το διαρθρωτικό έλλειμμα
δεν θα πρέπει να υπερβαίνει 
ιο  0 ,5%  ίου ΑΕΠ, παρά μόνο 
σε ελάχιστες εξΰιρέσεις.

•  Οι νέοι κανόνες για όριο ελλείμματος 
3 %  του ΑΕΠ και χρέους 6 0 %  του ΑΕΠ 
θα περιληφθούν στα Συντάγματα 
των κρατών-μελών. Το Δικαστήριο 
της Ευρωπαϊκής Ενωσης θα ελέγχει 
την ορθή μεταφορά τους, αλλά όχι 
την εφαρμογή τους.

•  Αυτόματες κυρώσεις για κράτη-μέλη 
της Ευρωζώνης που παραβιάζουν
τα όρια του Δ.Σ. και «διορθωτικός 
μηχανισμός» που θα ενεργοποιείται 
αυτόματα σε περίπτωση απόκλισης 
από τους στόχους.

•  Ισχυρότερη επιτήρηση
από την Κομισιόν των κρατών-μελών 
που βρίσκονται σε Διαδικασία 
Υπερβολικού Ελλείμματος.

•  «Ενισχυμένη επιτήρηση» για
κράτη-μέλη που αντιμετωπίζουν 
σοβαρές οικονομικές δυσκολίες, 
αλλά όχι εξαναγκασμός τους σε 
υπογραφή Μνημονίου.

•  Θα αναφέρονται
εκ των προτέρων τα εθνικό 
προγράμματα δανεισμού.

Ενίσχυση συντονισμού 
ευρύτερης οικονομικής 
πολιτικής

Συμμετοχή ιδιωτικού 
τομέα σε μελλοντικές 
αναδιαρθρώσεις χρέους

Μέτρα προστασίας 
της Ευρωζώνης

•  Ασαφής δέσμευση για
μεγαλύτερη χρήση της 
ενισχυμένης συνεργασίας 
σε «ζητήματα που είναι 
ουσιαστικής σημασίας 
για την ομαλή λειτουργία 
της Ευρωζώνης».

•  Υιοθέτηση διαδικασίας
όπου όλες οι σημαντικές 
μεταρρυθμίσεις που 
σχεδιάζουν τα 
κράτη-μέλη θα 
συζητούνται από κοινού.

•  Σύνοδοι κορυφής
της Ευρωζώνης 
τουλάχιστον δύο φορές 
τον χρόνο.

•  Τα κράτη-μέλη δεσμεύονται 
να ακολουθήσουν 
«αυστηρώς»τις 
καθιερωμένες αρχές 
και πρακτικές του ΔΝΤ.
Η ελληνική αναδιάρθρωση 
θα αποτελέσει 
«μοναδική και 
εξαιρετική περίπτωση», 
ωστόσο δεν αποκλείεται 
ρητώς η συμμετοχή ιδιωτών 
επενδυτών 
σε μελλοντικές 
αναδιαρθρώσεις.

•  Το προσωρινό Ευρωπαϊκό Ταμείο 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας
(ΕΓδΠ θα αναπτυχθεί ταχύτατα 
χρησιμοποιώντας τις δύο μεθόδους 
«μόχλευσης».

•  0 μόνιμος Ευρωπαϊκός Μηχανισμός 
Σταθερότητας (ΕδΜ) θα πρέπει να 
λειτουργήσει ένα χρόνο νωρίτερα, 
από τον Ιούλιο του 2012.

•  Δεν θα συνδυαστούν οι πόροι των I 
δύο Ταμείων, και το ανώτατο όριο 
χρηματοδότησης των 500 δισ. ευρώ { 
θα επανεξεταστεί τον Μάρτιο.

•  Εντός δέκα ημερών τα κράτη-μέλη 
της Ευρωπαϊκής Ενωσης θα πρέπει i 
να επιβεβαιώσουν την παροχή 200 
δισ. ευρώ προς το ΔΝΤ με τη μορφή 
διμερών δανείων.

I Τα 23 κράτη-μέλη δεσμεύονται να υιοθετήσουν τα εν λόγω 
β μέτρα μέσω διεθνούς συμφωνίας, που θα υπογραφεί το αργότερο 

μέχρι τον Μάρτιο.
Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ

Κάμερον: Η συμφωνία δεν συνέφερε τη Βρετανία

Ο Βρετανός πρωθυπουργός Ντέι­
βιντ Κάμερον.

Η Βρετανία παρέμεινε εκτόε του νέ­
ου δημοσιονομικού συμφώνου τηε 
Ε.Ε., με το ν  πρωθυπουργό τηε 
Ν τέιβ ιντ Κάμερον να επικαλείται 
το καλό τηε χώραε του για τη  σ τά ­
ση του. «Δ εν  συνυπέγραψα τη  
συμφωνία, γιατί δεν συνέφερε τη  
Βρετανία» δήλωσε, ενώ μισή ώρα 
πριν είχε προηγηθεί ο Γάλλοε πρό­
εδροε Νικολά Σαρκοζί, ο οποίοε έ­
κανε λόγο για «τη ν  άρνηση τω ν  
Βρετανών φίλων μαε». Εμφανώε ε- 
νοχλημένοε από τη  θέση του Λον­
δίνου, διευκρίνισε πωε δεν είναι 
δυνατόν μία χώρα να ζη τεί εξαί­
ρεση και μετά να επιδιώκει να συμ- 
μετάσχει σε όλεε τιε διαπραγμα- 
τεύσειε για το  ευρώ, το  οποίο δεν 
το  θέλει ωε νόμσιμα και το  επι­
κρίνει.

Ο Ν τέιβ ιντ Κάμερον θεώρησε 
πωε έλαβε τη  δύσκολη, αλλά σω ­

στή  απόφαση, ειδικά όσον αφορά 
τον κλάδο τω ν χρηματοπιστωτικών 
υπηρεσιών. Ο Βρετανόε πρωθυ­
πουργόε επικαλέστηκε τη ν  εύ­
ρυθμη λειτουργία του Σίτι για να 
αιτολογήσει τη ν  απόφασή του. 
Είχε δηλώσει πωε θα αποδεχόταν 
τιε τροποποιήσειε στιε ευρωπαϊκέε 
συνθήκεε, εάν εξασφάλιζε βέτο στα 
μέτρα για τιε τράπεζεε και τον κλά­
δο εν γένει.

«Η  αποστασιοποίησή μαε δεν 
σημαίνει πωε απομακρυνόμαστε α­
πό τη ν  Ευρωπαϊκή Ενωση», τόν ι­
σε. «Η  Βρετανία ωε εμπορικό κρά- 
τοε ενδιαφέρεται για τιε εμπορικέε 
συναλλαγέε και τιε ανοικτέε αγο­
ρέε. Ευχόμαστε στην Ευρωζώνη να 
επιλύσει τα προβλήματά τηε και να 
εξασφαλίσει σταθερότητα και α­
νάπτυξη, επίθυμητέε από όλουε». 
Επιπλέον, αναφερόμενοε σ το  ευ-

ρώ, δήλωσε πωε δεν θα θυσίαζε την 
κυριαρχία τηε Βρετανίαε για τη  διά­
σωσή του.

Η Γερμανίδα καγκελάριοε 
λωσε πωε μόνο η Βρετανία είχε ε- 
πιφυλάξειε για τη  δημοσιονομική 
συμφωνία, αλλά αναγνώρισε την α­
ναγκαιότητα ενόε σταθερού ευρώ.

Κατά το ν  Εεοηοιηίετ, ο Ντέιβιντ 
Κάμερον ενδεχομένωε να ήθελε να 
αποφύγει για το  Σίτι τη ν  επιβολή 
ενόε φόρου επί τω ν  συναλλαγών 
στο  πλαίσιο τω ν  26 μελών τηε Ευ- 
ρωπαϊκήε Ενωσηε. Αλλά εν όψει ε­
ξελίξεων σ τη ν Ευρωπαϊκή Ενωση, 
θα ήταν καλύτερο ο Κάμερον να 
συμμετέχει σε αυτέε, ώ σ τε  να 
μπορεί να τιε επηρεάσει περισσό­
τερο. Η γαλλική Monde επέκρινε 
τη  στάση  του βρετανικού απομο­
νωτισμού.

REUTERS, BLOOMBERG

«Γκρίζες ζώνες» τεχνικής φύσεως και ερωτήματα για την εφαρμογή του Συμφώνου
το  βασικό ερώτημα που προκύπτει 
είναι αν το  δημοσιονομικό σύμ­
φωνο είναι από μόνο του ικανό να 
αποκαταστήσει τη ν  εμπιστοσύνη 
τω ν  αγορών προε τη ν  Ευρωζώνη. 
Εξίσου κρίσιμο ζήτημα είναι αν οι 
ηγέτεε τηε Ευρωζώνηε δεν κατα­
φέρουν να  αναστρέψουν ούτε αυ­
τή  τη  φορά τη  φυγή κεφαλαίων α­
πό τη ν Ευρωζώνη, να  κερδίσουν 
την υποστήριξη τηε Ευρωπαϊκήε 
Κεντρικήε Τράπεζαε, η οποία θα 
πρέπει να  στηρίξει τα  κράτη-μέ­
λη που δέχονται επιθέσειε από τιε 
αγορέε.

Ηδη ο πρόεδροε τηε ΕΚΤ κ. Μά­
ριο Ντράγκι δήλωσε ότι η συμ­
φωνία που επιτεύχθηκε χθεε τα ξη­
μερώματα αποτελεί «τη  βάση για 
ένα ικανοποιητικό δημοσιονομικό 
σύμφωνο», ωστόσο προσέθεσε ό­
τι η αρχική συμφωνία θα πρέπει 
να συμπληρωθεί με λεπτομέρειεε 
τιε επόμενεε ημέρεε. Εκτόε όμωε 
από τιε τεχνικήε φύσεωε «γκρίζεε 
ζώ νεε» υπάρχουν πολύ σημαντι­
κότερα ερωτήματα, πολιτικήε φΰ- 
σεωε που θα απαντηθούν με τη ν  
πάροδο του χρόνου.

Για πρώτη  φορά η Ευρωζώνη

φαίνεται αποφασισμένη να  πα­
ραμερίσει όποιο κράτοε-μέλοε τηε 
μπαίνει εμπόδιο, όπωε έγινε στην 
περίπτωση τηε Βρετανίαε που ου­
σιαστικά απομονώθηκε πλήρωε. Εί­
να ι οι ηγέτεε τηε Ευρωζώνηε δια­
τεθειμένοι να  κάνουν το  ίδιο και 
με κράτη-μέλη τηε ΟΝΕ που για 
διάφορουε λόγουε δεν θα μπορέ­
σουν ή δεν θα θελήσουν να  ακο­
λουθήσουν τουε νέουε αυστηρό- 
τερουε δημοσιονομικούε κανό­
νεε; Το γεγονόε ότι τιε προηγοΰ- 
μενεε εβδομάδεε η κ. Αγκελα 
Μέρκελ, ο κ. Νικολά Σαρκοζί και

ο κ. Ζοζέ Μπαρόζο δήλωσαν απε­
ρίφραστα ότι η Ελλάδα θα βρεθεί 
εκτόε Ευρωζώνηε αν δεν εκπλη­
ρώσει τιε δεσμεύσειε που έχει α- 
ναλάβει μιλάει από μόνο του. Οσο 
βαθαίνει η κρίση, τόσο  θα μι­
κραίνουν τα  περιθώρια ανοχήε 
προε όσουε δεν ακολουθούν με τον  
ίδιο ρυθμό στη  δημοσιονομική εν­
σωμάτωση.

Ερχόμενοι σ το  νέο  δημοσιονο­
μικό σύμφωνο, από τιε λεπτομέ- 
ρειεε που θα συμφωνηθούν τιε ε­
πόμενεε εβδομάδεε και μήνεε θα 
εξαρτηθεί και κατά πόσο θα υ­

πάρξει η ανάγκη για δημοψηφί­
σματα σε ορισμένα κράτη-μέλη, ό­
πωε για παράδειγμα σ τη ν  Ιρλαν­
δία. Δ εν  γνωρίζουμε ακόμη πολ­
λά πράγματα για τη  λειτουργία του 
αυτόματου διορθωτικού μηχανι­
σμού που θα ενεργοποιείται μόλιε 
ένα κράτοε-μέλοε χάνει τουε δη- 
μοσιονομικούε στόχουε. Θα μπο­
ρεί η  Κομισιόν και το  Ετητ^τουρ 
να  υποδεικνύουν για παράδειγ­
μα συγκεκριμένα μέτρα που θα 
πρέπει να  λάβει το  κράτοε-μέλοε; 
Σ το  πλαίσιο τηε εξέτασηε τω ν  
προσχεδίων προϋπολογισμών α­

πό τη ν  Επιτροπή, πόσεε εξουσίεε 
θα παραχωρηθούν από τα  κράτη- 
μέλη; Θα μπορούσε σ το  μέλλον ο 
ΕΜΣ να  χρηματοδοτείται από την 
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα ή 
να  συνδυαστούν οι πόροι τω ν  
δύο ταμείων διάσωσηε; Ενα από 
τα  σημαντικότερα ερωτήματα α­
φορά τη ν  έκδοση ευρωομολό­
γων. Παρ’ όλο που η πρόταση 
απορρίφθηκε και χθεε από τη  Γερ­
μανία, παραμένει σ το  τραπέζι και 
θα ενισχύεται όσο θα στενεύει τα  
δημοσιονομικά περιθώρια.

κ.κ.



Πιθανά 
νέα μέτρα 
κατά το 2012
Αισιόδοξος ο κ. Λ. Παπαδήμος 
για την πορεία του «κουρέματος»

Του απεσταλμένου μας στις ΒΡΥΞΕΛΛΕΣ 
ΒΑΣΙΛΗ  ΝΕΑΟΥ

Ανοιχτό το ενδεχόμενο λήψηε νέων 
μέτρων εντόε του 2012 από την κυ­
βέρνησή του άφησε χθεε ο κ. A  Πα- 
παδήμοε, μετά το πέραε τω ν  εργα­
σιών m s συνόδου κορυφήε. Μάλι­
στα  ανέφερε ότι τα  έκτακτα μέτρα 
που αφορούν το 2012 θα ληφθούν 
από την παρούσα κυβέρνηση και θα 
ενταχθούν στο νέο Μνημόνιο, ενώ 
για τα υπόλοιπα δύο χρόνια (2013 
και 2014), οι ônoiBS πρόσθετεε ρυθ­
μ ίσ ε ι θα αποφασιστούν επί τόπου 

πό tis τό τε  κυβερνήσει. Ο πρω- 
dunoupYÔs, αλλά και ο κ. Ευ. Βενι- 
ζέλοε εξέφρασαν επίσηε τη ν αι­
σιοδοξία tous για τη ν πορεία του 
PSI, ενώ περιγράφηκε και ο xpônos 
vopuois κατοχύρωσή τω ν ορίων σε 
έλλειμμα και xpéos. Ο κ. ΠαπαδήμοΒ 
περιέγραψε για μια ακόμη φορά το 
χρονοδιάγραμμα του βίου m s πα- 
poüoas κυβέρνησηε, δηλαδή: η ο­
λοκλήρωση του PSI, η προώθηση 
του δεύτερου οικονομικού προ- 
γράμματοε και η εφαρμογή τω ν μέ­
τρων δημοσιονομική5 προσαρμογήε 
που απορρέουν από το  ισχύον, αλ­
λά και το  επόμενο πρόγραμμα.

Συγκεκριμένα, cas npos τη λήψη 
νέων μέτρων ο κ. Flanaôùpos τόνισε 
ότι «δεν είναι αναγκαία», ωστόσο «η 
οικονομία λειτουργεί με αβεβαιό­
τητα. Θα εξεταστεί αν χρειαστεί να 
γίνουν ορισμένε5 πρόσθετε5 ρυθ- 
μίσειε». Qs npos το PSI, ο κ. Βενι- 
ζέλθ5 εκτίμησε ότι η aacpàs πρό­
βλεψη στο  κείμενο τω ν  συμπερα-

Σιαμάιησαν  
τη μετάδοση
Τη διακοπή της ζωντανής μετάδο­
σης της συνέντευξης του κ. Λ. Πα- 
παδήμου μετά την κρίσιμη σύνο­
δο της Ε.Ε. απαίτησαν και πέτυχαν 
χθες οι απεργοί δημοσιογράφοι 
της ΕΡΤ. Ομάδα δημοσιογράφων 
εισέβαλε στον χώρο εκπομπής, 
ήρθε σε έντονη αντιπαράθεση με 
τον γεν. διευθυντή ενημέρωσης 
κ. Βασ. Μηίτση και εν τέλει επέ­
βαλε τη διακοπή της μετάδοσης, 
η οποία γινόταν μέσω κυκλώμα­
τος από την EBU και κατά συνέ­
πεια δεν εργάστηκαν για την κά­
λυψή της δημοσιογράφοι. Αξίζει 
να σημειωθεί πως προ ημερών, 
και παρά την απεργία, πραγματο­
ποιήθηκε ομαλά η μετάδοση α­
θλητικών γεγονότων από τη NET.

σμάτων ότι η εμπλοκή τω ν ιδιωτών 
στο κούρεμα του xpéous αφορά κατ’ 
εξαίρεση τη ν Ελλάδα και μόνον α- 
φαιρεί πίεση από tous οιονεί συμ- 
μετέχοντε5 σε αυτό και θα tous ο­
δηγήσει σε ευρεία συμμετοχή στην 
ανταλλαγή ομολόγων.

Τόνισε επίση5 ncos εξαιρετικά ση­
μαντικό για την πορεία m s xciipas 
είναι και το γεγονόε ότι σ το  χωρίο 
που αναφέρεται στο PSI επιβεβαι­
ώνεται απολύτου η ανάγκη για την 
εφαρμογή τω ν κρίσιμων αποφάσε­
ων που ελήφθησαν στιε auvôôous 
του Ιουλίου και του Οκτωβρίου. Os

Ελληνική Δημοκροτκ
Hellenic Repubii

Ο πρωθυπουργός Λουκάς Παπαδήμος και ο υπουργός Οικονομικών Ευ. Βε- 
νιζέλος εξέφρασαν χθες την αισιοδοξία τους για την πορεία του PSI.

προ5 το λεγόμενο συνταγματικό 
φρένο στο χρέοε, ο κ. Βενιζέλοε πε- 
ριέγραψε με σαφήνεια τη ν εναλ­
λακτική πορεία που έχει επιλέξει η 
κυβέρνηση. Με βάση το άρθρο 28 
του Συντάγματοε, σύμφωνα με τον 
κ. Βενιζέλο, οι προβλέψεΐ5 αυτέ5 
μπορούν να κυρωθούν ωε διεθνήε 
συνθήκη από τη  Βουλή. Η λύση αυ­
τή θα είναι όμω5 μεταβατική, ώ5 το 
2013, όταν θα είναι δυνατή η ανα­
θεώρηση του Συντάγματοε.

Ο υπουργό3 Οικονομικών ανα­
φέρθηκε και σ τη ν άσχημη πορεία 
τω ν εσόδων, λέγοντα3 ότι υπάρχει

η δυνατότητα να εγγραφοΰν έσοδα 
του πρώτου διμήνου του 2012 στον 
προϋπολογισμό του 2011, περίοδο 
κατά την οποία θα εξακολουθήσουν 
να γίνονται οι πληρωμέ5 τω ν δια­
φόρων έκτακτων εισφορών προε το 
κράτοε. Ο κ. Παπαδήμο5 υπογράμ­
μισε αρκετέ5 φορέε τη σημασία που 
έχει η επιτυχία του ελληνικού προ- 
γράμματοε. Τόνισε μάλιστα ότι στο 
τέλοε τηε πορείαε αυτήε «η  Ελλάδα 
θα είναι και πρέπει να είναι σε θέ­
ση να ασκεί μια δημοσιονομική πο­
λιτική σύμφωνα με τουε νέου$ κα- 
νόνε5».

Αυστηρή πολιτική 
πέραν των Μνημονίων 
μετά την απόφαση
Σε μια μακρό και δύσκολη πορεία δη- 
μοσιονομικήε εξυγίανσή , που ξε­
περνά τα χρονικά όρια τω ν  Μνη­
μονίων εισάγει την Ελλάδα η χθε­
σινή απόφαση τω ν ηγετών ms Ευ­
ρω ζώνη . Παράλληλα, διαμορφώνει 
ένα πιο ευνοϊκό περιβάλλον για την 
επιτυχή υλοποίηση του «κουρέμα- 
tos» του xpéous. Αυτή είναι η επί­
δραση των αποφάσεων ms Συνόδου 
βραχυπρόθεσμα. Σύμφωνα με την 
απόφαση, το «κούρεμα» του xpéous 
τω ν  κρατών που θα προσφεύγουν 
στον  μόνιμο μηχανισμό σ τή ρ ιξή  
(ESM) δεν θα είναι δεδομένο, όπωε 
προβλεπόταν αρχικά.

Η σχετική πρόβλεψη αποσαφη­
νίζει ότι το ελληνικό PSI είναι μο­
ναδική περίπτωση. Πολλέ5 τράπε- 
ζε$ φοβούνται ότι η εθελοντική συμ­
μετοχή σε ένα μεγάλο «κούρεμα» 
του ελληνικού xpéous θα δημιουρ­
γήσει ένα κακό προηγούμενο και θα 
έχουν παρόμοια αιτήματα κι από άλ­
λα κράτη - μέλη. Ενδεχομένου, λοι­
πόν, να είναι καλύτερο για tis ίδιεε 

| να γίνει μια κανονική χρεοκοπία ms 
I  Ελλάδαε, με όλεε tis apvmucés συ- 
| νέπειεε που αυτή θα έχει, ώστε να 
| λειτουργήσει ois αντικίνητρο για 
| tous υπόλοιποί. Τώρα, που δεν υ- 
s πάρχει πλέον στη συνθήκη για το 

ESM η πρόβλεψη για το «κούρεμα», 
μπορεί οι ιδιώτεε επενδυτέε να 
νιώσουν πιο ασφαλείε και να συμ­
μετέχουν στο εθελοντικό PSI για την 
Ελλάδα,

Μεσομακροπρόθεσμα, η απόφα­
ση ms Συνόδου προσδιορίζει την οι­
κονομική πολιτική ms μετά το 
Μνημόνιο Tnoxâs.

npos το παρόν, η Ελλάδα βρί­
σκεται ήδη σε ένα αυστηρό δημο­
σιονομικό πρόγραμμα με συγκε­
κριμένοι δημοσιονομικού5 oroxous 
και καθορισμένο χρονοδιάγραμμα 
επίτευξή tous. Ωστόσο, η νέα δια­
κυβερνητική συνθήκη διαμορφώνει 
ένα ακόμη πιο σφιχτό δημοσιονο­
μικό πλαίσιο για μετά το 2015, από

το  οποίο δεν υπάρχει δυνατότητα 
παρέκκλισή, επειδή θα είναι συ­
νταγματικά κατοχυρωμένο και  ̂
προβλέπει αυτόματεε noivés για η. 
παραβάτεε.

Η νέα Συνθήκη θέτει δΰο δημο- 
aiovopiKoüs στόχουε: ο nporros εί­
ναι για το διαρθρωτικό έλλειμμα (δη­
λαδή το έλλειμμα xcopis τη ν επί­
δραση του οικονομικού κύκλου) 
στο 0,5% του ΑΕΠ. Ο δεύτερο5 εί­
ναι ότι το τμήμα του xpéous που υ­
περβαίνει το 60% του ΑΕΠ θα πρέ­
πει να μειώνεται κατά 1/20 ετησίακ. 
Η Ελλάδα ακόμη και μετά το  «κού­
ρεμα» θα έχει xpéos 142% του ΑΕΠ 
το  2016, μετά το  τέλθ5 του Μνημο-

Η  Ελλάδα yia να πετύχει 
το όριο του χρέους θα 
χρειαστεί πιο φιλόδοξο 
στόχο από το 0,5% του 
ΑΕΠ για το έλλειμμα.

νίου και 120% του ΑΕΠ το 2020. Για 
να επιτύχει τη  μείωση ms ôiacpopâs 
κατά το 1/20 θα χρειαστεί να έχει για 
πολλά χρόνια ακόμη πιο φιλόδοξο 
στόχο για το διαρθρωτικό έλλειμμα 
από αυτόν του 0,5% του ΑΕΠ.

nàvTcos, οι επιπτώσειε ms από- 
cpaans ms Συνόδου, είτε είναι θε- 
TiKés είτε αρνητικέε, είναι δευτε- 
ρευούσΜ σημασίαε για tis εξελ ίξε ι 
στο ελληνικό θέμα. Το βασικότερο 
είναι τι θα κάνει η ίδια η Ελλάδα και 
npos το παρόν τα πράγματα δεν εί­
ναι ενθαρρυντικά. Η εκτέλεση του 
προϋπολογισμού κινείτα ι εκτόε 
στόχων, η ύφεση βαθαίνει και η υ­
λοποίηση των μεταρρυθμίσεων έχει 
παγώσει. Σε αυτό το  ιδιαίτερα αρ­
νητικό περιβάλλον, που δεν μπορεί 
να αναστραφεί από καμία απόφαση 
ms Ευρωζώνη, αρχίζουν τη  Δευ­
τέρα ο έλεγχοε από την τρόικα και 
οι διαπραγματεύσεΐ5 για το PSI.

Ενίσχυση ρόλου ΔΝΤ στη διάσωση της Ευρωζώνης Οι αγορές αναμένουν 
τις κινήσεις ΝτράγκιTHE ECONO M IST

Οπως διαμορφώνεται το  νέο σχέδιο 
για τη  διάσωση του ευρώ, προ­
βλέπει neos οι κεντρικέε τράπεζεε 
m s Ε υρω ζώ νη  θα διοχετεύσουν 
κεφάλαια μέσω του ΔΝΤ. Το έχουν 
κάνει και στο παρελθόν γι’ αυτό και 
η υπερορθόδοξη Bundesbank δεν 
εναντιώνεται στη χρηματοδότηση 
του ΔΝΤ, ακόμη κι αν τα  κεφάλαια 
θα διατεθούν για τη  διάσωση χω­
ρών, óncos η Ιταλία ή η Ισπανία. 
«Είναι σημαντικό να  παραμείνου­
με προσηλωμένοι σ το  πλαίσιο του 
ΔΝΤ», δήλωσε εκπρόσωποβ m s 
Bundesbank και τόν ισε neos τα κε- 

λαια δεν πρέπει να μεταφερθοΰν 
σε οχήματα θεσπισμένα ειδικά 
για το ν  δανεισμό m s Ευρωζώνη . 
Αυτό το  «ξέπλυμα χρήματοε» εξυ­
πηρετεί πολλέ5 σκοπιμότητεε.

Διασφαλίζει τη ν  πειθαρχία, κα- 
0cos οι όροι που επιβάλλει το ΔΝΤ 
θα κρατήσουν tis π ερ ιφ έρεια^  οι- 
κονομίεε υπό έλεγχο. Μπορεί, άλ-

Διχασμένη ήταν η αντίδραση τω ν α­
γορών μετά την ανακοίνωση τω ν  
αποφάσεων από τη  σύνοδο κορυ­
φήε τω ν  Ευρωπαίων ηγετών για το 
μέλλον m s Ε. Ε. και m s Ευρωζώ- 
vns. Οι χρηματιστηριακοί δείκτε5 
κινήθηκαν σε θετικό έδαφοε στην 
ρ 'οώπη, συμπαρασύρονταε και 

Nall Street. Παρομοίων, το  ευ­
ρώ ενισχύθηκε στα  1,3434 δολάρια 
εν μέσω m s συνεδρίασηε. Από την 
άλλη πλευρά, οι τιμέε τω ν  κρατικών 
ομολόγων στην περιφέρεια m s 
Ευρωζώνηευποχώρησαν και οι α- 
ποδόσεΐ5 αυξήθηκαν, αφού κρίθηκε 
ότι δεν ή ταν πειστική η απάντηση 
ms Ε. Ε. στην κρίση χρέουε που α­
πειλεί πλέον tis οικονομίεε m s 
Ισπανίαε και m s Ιταλίαε.

Μεγάλη δοκιμασία για tis αγορέε 
χρέουε θα αποτελέσουν οι δημο- 
πρασίεε κρατικών ομολόγων στην 
Ισπανία, τη ν  Ιταλία και τη  Γερμα­
νία, συνολικού ύψουε 10 δισ. ευρώ.

Οι Ευρωπαίοι, ωστόσο, 
δεν θα εκχωρήσουν 
πλήρως τη 
δημοσιονομική τους 
εποπτεία στο Ταμείο.

λωστε, να  εκμαιεύσει χρήματα και 
από άλλου5. Η Αμερική δεν θα συ­
νεισφέρει περισσότερο, αλλά οι α- 
ναδυόμενεε αγορέε φαίνονται πρό- 
θυμεε εάν κάνουν το  ίδιο οι Ευ­
ρωπαίοι. Δεδομένου ότι παραπαί­
ει ο ευρωπαϊκόε μηχανισμόε στή- 
ριξηε, το ΔΝΤ είναι το καλύτερο μέ­
σον για να  αντληθούν κεφάλαια. 
Εκείνο που παραμένει αβέβαιο εί­
ναι πόσα θα αντληθούν. Ο Εσβάρ 
Πρασάντ, οικονομολόγοε στο πα­
νεπιστήμιο Cornell που παρακο­
λουθεί σ τενά  το ΔΝΤ, εκτιμά ncos 
αν οι Ευρωπαίοι συνεισφέρουν α­
πό 150 cos 200 δισ. δολάρια, μπο­
ρεί οι αναδυόμενεε οικονομίε5 να

Διχασμένη η πρώτη 
αντίδραση των αγορών 
μετά την ανακοίνωση 
του αποτελέσματος 
του Ευρωπαϊκού 
Συμβουλίου.

Χθεε, οι αποδόσειε τω ν  ΙΟετών ι­
ταλικών ομολόγων αναρριχήθη- 
καν κατά 10 μονάδεε βάσηε στο 
6,74%, πλησιάζονταε το 7% που θε­
ωρείται μη βιώσιμο κόστοε εξυ- 
πηρέτησηε. Κατά 12 μ. β. σ το  6%, 
σχεδόν, αυξήθηκαν, επίσηε, οι α- 
ποδόσειε τω ν  ΙΟετών ισπανικών ο­
μολόγων.

Οι δείκτεε τω ν ευρωπαϊκών χρη­
ματιστηρίων έκλεισαν με θετικό 
πρόσημο. Οι μετοχέε του τραπεζι­
κού και του ασφαλιστικού κλάδου

προσθέσουν άλλα τόσα. Θα συ­
γκεντρωθούν, έτσι, τα  κεφάλαια 
που χρειάζονται.

Προε το  παρόν, το ΔΝΤ διαθέτει 
περί τα  390 δισ. δολάρια. Αρκούν 
για να στηρίξει μικρότερεε οικο- 
νομίε5, αλλά όχι την Ιταλία και την 
Ισπανία. Δύστυχο ι το κόλπο είναι 
γεμάτο παγίδεε τόσο για τουε Ευ­
ρ ω π α ίο ι όσο και για το ΔΝΤ. Τα 
Ταμείο θα έχει πλέον υπερβολική 
έκθεση σ τη ν  Ευρωζώνη, σ τη ν  ο­
ποία έχει ήδη περισσότερα από τα 
μισά δάνειά του. Για την Ιταλία ή 
τη ν Ισπανία, ο δανεισμόε από το 
ΔΝΤ δεν είναι το  ίδιο όπωε όταν α­
γοράζει η ΕΚΤ τα ομόλογά τουε. Το 
ΔΝΤ είναι προνομιακόε πιστωτή5, 
που σημαίνει ότι διασφαλίζει τη ν  
αποπληρωμή του και με προτε­
ραιότητα. Σε περίπτωση χρεοκο- 
πίαε χώραε, τη ν  οποία έχει δανεί­
σει το  ΔΝΤ, θα είναι μεγαλύτερεε 
οι διαγραφέε για τουε πιστωτέε του 
ιδιωτικού τομέα.

Ενα σχέδιο διάσωσηε από το ΔΝΤ

σημείωσαν αξιόλογα κέρδη, αφού 
αποφασίστηκε ότι δεν θα επωμί­
ζονται απώλειεε οι ιδιώτεε επεν- 
δυτέε, δηλαδή εμ π ό ρ ιά  τράπεζεε 
και ασφαλιστικέε, εάν βρεθεί ξανά 
σε δημοσιονομικό αδιέξοδο κράτοε- 
μέλοε τηε Ευρωζώνηε. Η απόφαση 
για το «κούρεμα» του ελληνικού 
χρέουε είναι «μοναδική και έκτα­
κτη», αναφέρεται στο κοινό ανα­
κοινωθέν. Οικονομικοί αναλυτέ5 ε­
δώ και καιρό προειδοποιούσαν ό­
τ ι ένα «κούρεμα» στο χρέοε μεγά- 
λη5 οικονομίαε στην Ευρωζώνη, ό- 
πωε είναι η ιταλική, είναι ανέφικτο 
να  απορροφηθεί από το ν  ευρύτε­
ρο χρηματοπιστωτικό κλάδο, οδη- 
γώντα5 σε πολυετή κρίση όλη τη ν 
Ευρώπη.

Το κλίμα σ τα  ευρωπαϊκά χρη­
ματιστήρια ενισχύθηκε, επίσηε, 
από τα  σχέδια τηε κινεζικήε κε- 
ντρικήε τράπεζαε να  δημιουργήσει 
επενδυτικά κεφάλαια για τΐ5 ΗΠΑ

κάθε άλλο παρά καθησυχάζει τουε 
επενδυτέ5, ιδιαιτέραν αν υπάρχει 
παραλληλισμόε με τη ν  Ελλάδα, 
τη ν  Πορτογαλία και τη ν  Ιρλανδία, 
που δεν έχουν ελπίδεε να ανα­
κτήσουν τη ν  πρόσβαση σ τ ν  αγο- 
ρέ5. Η εμπειρία από τ ν  χώρε5 αυ- 
τέ5 δεν ενισχύει την αξιοπιστία του 
ΔΝΤ. Οι τεχνοκράτεε του ΔΝΤ 
πολλέ5 φορέε αναγκάστηκαν να υ­
παναχωρήσουν από τα  μεταρρυθ- 
μιστικά σχέδιά τουε υπό τη ν πίε­
ση τω ν Ευρωπαίων που έδιναν χρή­
ματα αλλά επέμεναν για σκληρό­
τερη λιτότητα. Τον ίδιο κίνδυνο δια­
τρέχουν Ιταλία και Ισπανία. Οι Ευ­
ρωπαίοι μάλλον δεν θα εκχωρήσουν 
στο  ΔΝΤ πλήρω5 τη  δημοσιονομι­
κή του5 εποπτεία. Ο αναπόφευκτο3 
συμβιβασμόε θα οδηγήσει σε σχέ­
δια διάσωσηε που θα αποτύχουν. 
Α ν το  ευρώ διαλυθεί, το  ΔΝΤ, που 
θα μπορούσε να μαζέψει τα  κομ­
μάτια του, δεν θα διαθέτει ούτε τα 
μετρητά ούτε την αξιοπιστία για να 
το  κάνει.

και τη ν Ευρώπη, με συνολικά κε­
φάλαια 300 δισ. ευρώ. Ο δείκτηε 
FTSE-100 στο Λονδίνο αναρριχή- 
θηκε 0,83% σε μια «μουδιασμένη» 
συνεδρίαση μετά τη ν άρνηση m s 
Bpsravias να μη συναινέσει am  σύ­
ναψη véas συνθήκη . Στο Παρίσι, 
ο ôsürms Cac-40 και ο δ ε ίκ τη  Dax 
σ το  Παρίσι σημείωσαν άνοδο 
1,91% και 2,48%, αντίστοιχα, μετά 
τη ν υπερίσχυση του γαλλογερμα- 
νικού άξονα. Τα κέρδη του πανευ­
ρωπαϊκού δείκτη FTSE Eurofïrst-300 
διαμορφώθηκαν στο 1,1%. Κατά tis 
npciras cbpss m s συνεδρ ίασή  στη 
Wall Street, οι δείκτηε Dow Jones 
και S&P500 ενισχύονταν κατά πε­
ρισσότερο από 1,3%. Η τιμή του 
χρυσού ενισχύθηκε, ελαφρώ5, στα 
1.718,40 δολάρια η ουγγιά. Στο Λον­
δίνο, η τιμή του πετρελαίου Μπρε- 
ν τ  σταθεροποιήθηκε στα  108 δο­
λάρια το  βαρέλι.

REUTERS, BLOOMBERG

Το π ροσχέδ ιο  συμφωνίαε τω ν  Ευ­
ρωπαίων η γετώ ν  για  τη ν  ενίσχυ­
ση  τη3 δημοσιονομικήε πειθαρ- 
χίαε με σκοπό τη  διάσωση του ευ­
ρώ ρίχνει πλέον το  βάρο5 στου5 
κεντρικού3 τραπεζίτε5 να  αντι­
μετωπίσουν τΐ5 ανησυχίεε τω ν  ε­
π ενδυ τώ ν όσον αφορά το  ενδε­
χόμενο να υποκύψουν η Ιταλία και 
η Ισπανία σ τη  δ ιετή  χρηματοοι­
κονομική κρίση.

Παρ’ όλο που ο επικεφαλήε τηε 
Ευρωπαϊκή3 Κεντρική5 Τράπε- 
ζα5 Μάριο Ντράγκι εξέφρασε τη ν  
ικανοποίησή του  για  τη  συμφω­
νία  που επετεύχθη μετά τιε ολο- 
νύχτιεε συνομιλίεε στιε Βρυξέλλεε, 
οι επενδυτέε εξακολουθούν να τον  
προτρέπουν να  επεκτείνει το  ο/ 
πλοστάσιο τη5 Ευρωπαϊκήε Κε- 
ντρικήε Τράπεζαε προκειμένου να 
εξασφαλίσει ότι οι καταχρεωμένεε 
χώρεε θα είναι σε θέση να καλύ- 
ψουν τιε  υ π οχ ρ εώ σε ι του3.

Τα ιταλικά και ισπανικά ομό­
λογα υποχωρούσαν ακόμα και 
κατά τη  διάρκεια τω ν  δηλώσεων 
τηε Ευρωπαϊκή3 Κεντρικήε Τρά- 
πεζα3 για τη  συνέχιση τη5 αγοράε 
τω ν  συγκεκριμένων ομολόγων.

Ο κ. Ντράγκι χα ιρέτισε το  «πο­
λύ καλό αποτέλεσμα» τω ν  συνο­
μιλιών, μία μόλιε μέρα αφού είχε 
διαψεύσει τιε προσδοκίεε ό τι μια 
συμφωνία θα οδηγούσε τη ν  ΕΚΤ 
σε πιο εκτεταμένεε αγορέε κρα­
τικών ομολόγων, πέρα από τιε δα- 
πάνεε ύψουε 207 δισ. δολαρίων 
(155,2 δισ. ευρώ) που έχει πραγ­
ματοποιήσει μέχρι στιγμήε. Οι α- 
νησυχίεε του  απέναντι σ το  πα­
ραπάνω ενδεχόμενο είναι ό τι θα 
μπορούσε να  θολώσει το  πεδίο με­
ταξύ  νομ ισματικών και δημοσιο­
νομ ικών πολιτικών, ενώ  τη ν  ίδια 
ώρα  θα π ερ ιόρ ιζε  τΐ5 π ιέσειε 
προε τιε κ υ β ερ νή σ ε ι να  ενισχύ- 
σ ο υ ν  του5 προϋπολογισμούε 
τουε. Α ντ ’ αυτού, η Ευρωπαϊκή Κε­
ντρ ική  Τράπεζα έχει επ ικεντρω ­
θεί σ τη ν  αναβίωση του τραπ εζι­
κού δανεισμού, με τη  μείωση τω ν

βασικών επ ιτοκ ίων m s  Π έμ π τή  
να  προσφέρει otis τράπεζεε α­
περιόριστα μετρητά για  τρία  χρό­
νια, και σ τη  χαλάρωση τω ν  κα­
νό ν ω ν  m s  για  τα  δάνεια. «Ο ι α- 
γορέε έχουν επ ικεντρωθεί σ το ν  
τρόπο με το ν  οποίο θα χρηματο­
δοτηθούν οι κ υ β ερ νή σ ε ι και οι 
τράπεζεβ κατά tis αρχέε του ε­
πόμενου έτουε», επισημαίνει ο ε- 
πικεφαλήΒ οικονομολόγοε Tns 
JPMorgan Chase, Ν τέιβ ιντ Μάκι. 
«Η  ΕΚΤ έκανε τη ν  Πέμπτη πε­
ρ ισσό τερα  από ό,τι αναμενότα ’ 
όσον  αφορά tis τράπεζεε, ω σ τό ­
σο υπάρχουν ακόμα αμφιβολίεε 
για  το  τ ι  μπορεί να  πράξει για  tis 
κ υ β ερ νή σ ε ι» .

Οι κυβερνήσει m s Ε υ ρω ζώ νη  
θα πρέπει να  αποπληρώσουν το

Οι επενδυτές 
τον προτρέπουν 
να επεκτείνει το 
οπλοστάσιο της ΕΚΤ.

2012 περισσότερα  από 1,1 τρισ. 
ευρώ σε μακροπρόθεσμο και βρα­
χυπρόθεσμο xp0os, εκ τω ν  οποί­
ω ν τα  519 δισ. ιταλικού, γαλλικού 
και γερμανικού χρέουε ωριμάζουν 
κατά το  πρώτο εξάμηνο, σύμφω­
να  με το  Bloomberg. Οι ευρώ 
παϊκέε τράπεζεε θα πρέπει να  α­
ποπληρώσουν χρέη κοντά στα  665 
δισ. ευρώ κατά το  πρώτο εξάμη­
νο, σύμφωνα με τη  Citibank. Ο ε- 
πικεφαλήε οικονομολόγο3 Tns 
Berenberg Bank σ το  Λονδίνο, 
Χ όλντερ  Σμίντινγκ, το ν ίζε ι ό τι η 
χ ιονοστιβάδα τω ν  αναγκών ανα- 
χρηματοδότησηε για tous επό- 
μενουε δύο μήνεβ σημαίνει ότι η 
κρίση θα μπορούσε να  επ ιδεινω ­
θεί, «αναγκάζονταε με αυτόν το ν  
τρόπο επιτέλουε τη ν  ΕΚΤ να  ε­
ντείνει tis προσπάθειέε m s για τη  
διάσωση  του ευρώ».
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