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»  Επίκεντρο 
των πτωτικών 
πιέσεων στη 
γαλλική αγορά 
υπήρξε 
ο τραπεζικός 
κλάδος, με τη 
μετοχή της 
BNP Paribas 
να υποχωρεί 
12,35%, της 
Société 
Generale 
10,75% και 
της Credit 
Agricole 
10,64%.

Ισχυρές πιέσεις στις γαλλικές τράπεζες

Ελληνικός «ιός» 
έπληξε τις αγορές

Η «βουτιά» TOU ευρώ το τελευταίο πενταήμερο

»  Σύμφωνα με φήμες 
επίκειται η υποβάθμιση των 
γαλλικών τραπεζών από τη 
Moody's λόγω της έκθεσής τους 
σε ελληνικά ομόλογα

ΤΟΥ ΧΑΡΗ ΣΑΒΒΙΔΗ
hsav@pegasus.gr

Με σημαντικές απώλειες ξε­
κίνησε η εβδομάδα σης α­
γορές, με τις μετοχές των 

ευρωπαϊκών τραπεζών να υποχωρούν 
σημαντικά, καθώς οι επενδυτές φο­
βούνται για τις συνέπειες που θα έχει 
στα χαρτοφυλάκιά τους η επιδείνωση 
της κρίσης χρέους. Τη μεγαλύτερη 
υποχώρηση κατέγραψε ο CAC-40 στο 
Παρίσι, που βρέθηκε ακόμα και στο 
-5,1% για να ολοκληρώσει την συνε­
δρίαση στο -4% και τις 2.854 μονάδες, 
ενώ μόλις προ διμήνου βρισκόταν 
πάνω από τις 4.000 μονάδες.

ΤΡΑΠΕΖΕΣ »Επίκεντρο των πτωτικών 
πιέσεων υπήρξε ο τραπεζικός κλάδος, 
με τη μετοχή της BNP Paribas να υπο­
χωρεί 12,35%, της Société Generale 
10,75% και της Credit Agricole 10,64%. 
Αφορμή των ρευστοποιήσεων υπήρξε 
φημολογία για επικείμενη υποβάθμι- 
ση της αξιολόγησης πιστοληπτικής 
ικανότητας των τραπεζών από τη 
Moody’s, λόγω της έκθεσης που αυτές 
έχουν σε ομόλογα του ελληνικού 
Δημοσίου. Οι μετοχές των 3 γαλλικών 
τραπεζών έχουν χάσει σχεδόν τη μισή 
αξία τους σε λιγότερο από δύο μήνες. 
Σύμφωνα με αναλυτές της Barclays, 
τα τρέχοντα επίπεδα ημών των μετο­
χώ ν προεξοφλούν απώλεια 100% για 
τους ελληνικούς, ιρλανδικούς και 
πορτογαλικούς τίτλους που υπάρχουν 
στα χαρτοφυλάκια των τραπεζών.

Ειδικά για τη Société Generale, η 
τρέχουσα τιμή αντιστοιχεί σε πλήρη 
διαγραφή και των ιταλικών και ισπα-

νικών ομολόγων που κατέχει. Προ­
σπαθώντας να ανηδράσει σης πιέσεις 
της αγοράς (απώλειες 60% στο δίμηνο, 
που περιόρισαν την κεφαλαιοποίηση 
στα 13 δισ. ευρώ έναντι 65 δισ. ευρώ 
προ τετραετίας) η διοίκηση της τράπε­
ζας ανακοίνωσε χθες σχέδιο πώλησης 
περιουσιακών στοιχείων εντός της 
προσεχούς διετίας, που εκτιμάται όη 
θα αποφέρουν κεφάλαια 4 δισ. ευρώ. 
Οι επενδυτές, όμως, θεωρούντο ποσά 
αυτά εξαιρετικά χαμηλά σε σχέση με 
τα κεφάλαια που θα απαιτηθούν αν 
υπάρξει χρεοκοπία κράτους-μέλους 
της Ευρωζώνης. Σύμφω να με τη 
Nomura, αν τα ελληνικά, πορτογαλι­
κά, ιρλανδικά, ισπανικά και ιταλικά 
ομόλογα είχαν αποτιμηθεί στα stress 
tests σύμφωνα με τις τρέχουσες αγο­
ραίες ημές, οι 90 ευρωπαϊκές τράπεζες 
θα χρειάζονταν κεφαλαιακή ενίσχυση 
350 δισ. ευρώ.

ΙΤΑΛΙΑ Η Moody’s αναμένεται τις 
επόμενες ημέρες να προχωρήσει και 
σε υποβάθμιση της αξιολόγησης πι- 
στολητπτκής ικανότητας του ιταλικού 
δημοσίου, από Aa2 σήμερα. Στην 
ψυχολογία των επενδυτών επιδρά 
αρνητικά και η διαφαινόμενη αδυνα­
μία των κυβερνήσεων να συνεργα­
στούν για την αντιμετώπιση της κρί­
σης. Το Σαββατοκύριακο, οι ν ργο ί

Οικονομικών των ϋ-7 δεν κατέληξαν 
σε κάποιο κοινό σχέδιο δράσης και 
στην ΕΚΤ, η παραίτηση Σταρκ επανέ­
φερε στο προσκήνιο τις γερμανικές 
αντιρρήσεις για τις αγορές κρατικών 
ομολόγων.

Την προηγούμενη εβδομάδα η 
ΕΚΤ αγόρασε επιπλέον 14 δισ. ευρώ, 
αυξάνοντας την αξία των κρατικών 
ομολόγων στο χαρτοφυλάκιό της στα 
143 δισεκατομμύρια ευρώ. Μέσα σε 5 
εβδομάδες η ΕΚΤ έχει αγοράσει ιτα­
λικούς και ισπανικούς τίτλους αξίας 
αντίστοιχης του συνόλου των αγορών 
που είχε πραγματοποιήσει την Ανοιξη 
του 2010. Παρά τις αγορές αυτές, όμως, 
το κόστος δανεισμού Ιταλίας και Ισπα­
νίας παραμένει υψηλό. Με ιδιαίτερη 
αγωνία αναμένεται σήμερα δημοπρα­
σία ιταλικών ομολόγων (7 δισ. ευρώ) 
και την Πέμπτη ισπανικών τίτλων (3,5 
δισ. ευρώ).

Τα 0 0 8  για το ιταλικό χρέος ξε- 
πέρασαν χθες τις 500 μονάδες βάσης, 
και για το γαλλικό ενισχύθηκαν κατά 
11 μ.β., φθάνοντας στις 189 μ.β. Όσο 
για  το ευρώ, αυτό υποχώρησε για 
πρώτη φορά το τελευταίο επτάμηνο 
κάτω από το 1,35 δολ., πλην όμως στο 
επίπεδο εκείνο εμφανίστηκαν αγορα­
στές, που το οδήγησαν μέχρι το 1,368 
δολ. για να επιστρέφει, αργά το βράδυ, 
στο επίπεδο του 1,36 δολ.

Τις 5.842 μονάδες ξεπέρασαν τα CDS

Εκτόξευση spread 
πάνω από τις 
2.000 μονάδες
»  Στο 98%  ανήλθαν 
οι πιθανότητες ελληνικής 
χρεοκοπίας

ΤΗΣ ΕΛΕΥΘΕΡΙΑΣ ΑΡΛΑΠΑΝΟΥ

"¥" y  άθε ρεκόρ έσπασαν χθες 
τα ελληνικά ασφάλι- 

.X. Α .στρα κινδύνου και οι 
αποδόσεις των ελληνικών ομο­
λόγων, ενώ σημαντικές απώλει­
ες σημείωσε ο Γενικός Δείκτης 
στοΧρηματισιήριο Αθηνών, την 
ώρα που διεθνείς φορείς «ανέ­
βαζαν» στο 98% τις πιθανότητες 
χρεοκοπίας της Ελλάδας.

Το ελληνυτό CDS στα πεντα­
ετή ομόλογα εκτινάχθηκε χθες 
σης 5.842 μονάδες διευρυνόμε- 
νο κατά περίπου 1.000 μονάδες 
σε σχέση με την Παρασκευή, 
«δείχνοντας» πιθανότητα χρεο­
κοπίας 98%, σύμφωνα με τον 
φορέα που καταγράφει την κί­
νηση των συγκεκριμένων δει­
κτών (CMA Data Vision). Τις 
2.000μονάδες βάσης ξεπέρασε, 
για πρώτη φορά το spread του 
δεκαετούς ομολόγου αναφοράς, 
καθώς ενδοσυνεδριακάεκηνά- 
χθηκεσης2.171μονάδεςπαρου- 
σιάζοντας άνοδο περίπου 340 
μονάδων σε σχέση με την Πα­
ρασκευή. Η απόδοση του δεκα­
ετούς ομολόγου εκτινάχθηκε 
άνω του 22,5%, ενώ εκρηκτική 
αύξηση καταγράφηκε σης απο­
δόσεις ομολόγων βραχυπρόθε­
σμης διάρκειας με την απόδοση 
του ελληνυτού διετούς ομολόγου 
να κινείται πλέον στην περιοχή 
του 74%. Την ίδια ώρα η απόδο-

ση του γερμανικού δεκαετούς 
ομολόγου σημείωνε νέο ιστορι­
κό χαμηλό στην περιοχή του 
1,70%.

Ιδιαίτερα βαρύ ήταν χθες το 
κλίμα και στο ελληνικό χρημα- 
ηστήριο,μετοΓεντκόΔείκτηνα 
καταγράφει χθες απώλειες 
4,43% και τον τραπεζικό δείκτη 
να υποχωρεί 7,12% σε σχέση με 
το κλείσιμο της Παρασκευής. Ο 
Γ ενικός Δείκτης κινήθηκε σε 
αρνηηκό έδαφος καθ’ όλη τη 
διάρκεια της συνεδρίασης, υπο­
χώρησε μέχριης845,06μονάδες 
και έκλεισε τελικά σης 847,48 
μονάδες. Ο τζίρος ξεπέρασε τα 
57 εκατ. από τα οποία τα 3,4 α­
φορούσαν «πακέτα».

ΡΕΚΟΡ »Ό σον αφορά σης πι- 
θανότητεςχρεοκοπίαςσύμφωνα 
με στοιχεία της CMA Data 
Vision οι πιθανότητες η Ελλάδα 
να αποφύγειτη χρεοκοπία είναι 
λιγότερες από 2%. Συγκεκριμέ­
να οι πιθανότητες να χρεοκοπή­
σει η χώρα τοποθετούνται στο 
98%, συντελεστής που εμφανί­
ζεται αυξημένος άνω του 20% σε 
σχέση με την Παρασκευή. Δεύ­
τερη σης πιθανότητες χρεοκο­
πίας έρχεται η Πορτογαλία με 
ποσοστό 64%, κατόπιν η Βενε­
ζουέλα, η Ιρλανδία (54%). Ιταλία 
και Ισπανία κατατάσσονται στην 
έβδομηκαιένατηθέσηανηστοί- 
χως με ποσοστό 35% και 31%. 
Έντονες ήταν οι πιέσεις στα 
spreads της υπόλοιπης περιφέ­
ρειας, με το spread στα πορτο- 
γαλικά δεκαετή να διευρύνεται 
σης 375 μονάδες και στα ιρλαν- 
δτκά σης 703.

Ευάγγ. Βενιζέλος - Η. Reichenbach

Συνάντηση για το ΕΣΠΑ

Συνάντηση με τον επτκεφα- 
λήςτηςομάδαςκρούσηςτης 

Κομισιόν Η. Κείσήεηήασή θα έ­
χει σήμερα το μεσημέρι ο υπουρ­
γός Οικονομικών και αντιπρό­
εδρος της κυβέρνησης Ευάγγ. 
Βενιζέλος. Επίτάπητος αναμέ­
νεται να τεθούν χρονοδιαγράμ- 
ματακαιπορείαυλοποίησηςτων 
μεταρρυθμίσεων επί των οποίων 
έχει δεσμευθεί η ελληνική πλευ­
ρά, καθώς και η πορεία εφαρμο- 
’ του ΕΣΠΑ. Υπενθυμίζεται

πως η ομάδακρούσης, που ενερ­
γοποίησε στην Ελλάδα, η Κομι­
σιόν θα καταρτίζει τριμηνιαίες 
εκθέσεις - προόδου ηςοποίεςθα 
κοινοποιεί στην Επιτροπή και 
ης ελληνικές αρχές. Η πρώτη 
έκθεση αναμένεται έως τα τέλη 
Οκτωβρίου και θα περιλαμβά­
νει, μεταξύ άλλων, συγκεκριμέ­
νες προτάσεις για μέτρα επί­
σπευσης της απορρόφησης των 
κονδυλίωντου ΕΣΠΑ με αυστη­
ρά χρονοδιαγράμματα.

mailto:hsav@pegasus.gr
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ ΕΛΛΑΔΑ

Στην ετήσια έκθεσή της για τη δημοσιονομική κατάσταση στην Ευρωζώνη, που δόθηκε χθες στη δημοσιότη­
τα, η Κομισιόν τονίζει πως η απουσία πολιτικής συναίνεσης και οι σοβαροί διοικητικοί περιορισμοί στην Ελλάδα 
«φρέναραν» την υλοποίηση του μεταρρυθμιστικού προγράμματος το οποίο, ύστερα από μια ισχυρή αρχή, «τελμάτω­
σε». Αποδίδει την επιδείνωση του ελλείμματος στα μειωμένα έσοδα και στα ελλείμματα των ΔΕΚΟ.

ΜΕΤΑΡΡΥΘΜΙΣΤΙΚΗ ΚΟΠΩΣΗ ΔΙΑΠΙΣΤΩΝΕΤΑΙ ΣΤΗΝ ΕΚΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ

Κομισιόν: ΔΕΚΟ και υστέρηση εσόδων 
εκτινάσσουν το έλλειμμα στο 9,5% φέτος
ΤΟΥ ΒΑΓΓΕΛΗ ΔΕΜΙΡΗ

Χώρες που υφίσιανται την 
πίεση των αγορών πρέπει 
να επιμείνουν με αμείωτο 

ρυθμό στη δημοσιονομική εξυγίαν­
ση και να λάβουν πρόσθετα μέτρα 
εφόσον είναι απαραίτητο, υποστη­
ρίζει η Κομισιόν. Στην ετήσια έκ­
θεσή της για  τη δημοσιονομική 
κατάσταση στην Ευρωζώνη που 
δόθηκε χθες στη δημοσιότητα τονί­
ζει πως η απουσία πολιτικής συναί­
νεσης και οι σοβαροί διοικητικοί 
περιορισμοί στην Ελλάδα «φρένα­
ραν» την υλοποίηση του μεταρρυθ- 
μιστικού προγράμματος, το οποίο, 
ύστερα από μια ισχυρή αρχή, «τελ­
μάτωσε».

Η Επιτροπή αποδίδει την επι­
δείνωση του ελλείμματος στα μει­
ωμένα έσοδα, κυρίω ς από τους 
φόρους του 2010 που αναμένεται 
να εισπραχθούν το 2011 και στα 
ελλείμματα των ΔΕΚΟ. Σύμφωνα 
με την Κομισιόν στη διόγκωση του 
ελληνικού ελλείμματος συνέβαλαν, 
η ακόμη χειρότερη κατάσταση, από 
ό,τι αναμενόταν, στους προϋπολο­
γισμούς των ασφαλιστικών ταμείων 
και οι συσσωρευμένες καθυστερή­
σεις στις διαρθρωτικές μεταρρυθ­
μίσεις.

ΦΟΡΟΔΙΑΦΥΓΗ »  Αναποτελεσμα­
τικά, επίσης, αποδείχθηκαν και τα 
μέτρα γ ια  την αντιμετώπιση της 
φοροδιαφυγής εξαιτίας εν μέρει 
μόνο όμως της μεγαλύτερης ύφεσης 
και της περιορισμένης ρευστότητας 
στην αγορά. Μέσα στις επόμενες 
εβδομάδες η Κομισιόν θα επικαι- 
ροποιήσει τις προβλέψεις της για 
το έλλειμμα και το χρέος στην Ελ­
λάδα μέσω τω ν φ θινοπω ρινώ ν 
προβλέψεών της για  τις χώ ρες της 
Ε.Ε. Καταρχήν στην έκθεση της ε­
κτιμά πως εάν δεν είχαν ληφθεί 
μέτρα το φετινό έλλειμμα θα ήταν 
υψηλότερο του 10%.

Οι προβλέψ εις που υιοθετεί 
αυτή τη σηγμή και οι οποίες μένει 
να επικαιροποιηθοΰν, αφού όπως 
διευκρίνισε ο επίτροπος Ολι Ρεν δεν 
ενσωματώνουν τα μέτρα του Μέσο-

Δημοσιονομικέςπροβλέψεις για Ε.Ε. και Ευρωζώνη 2011-2012
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Πηγή: Κομισιόν, εαρινές προβλέψεις 2011

Ευάγγ. Βενιζέλος
Απόκλιση από το στόχο των εσόδων άνω των 2 δισ. ευρώ, παραδέχθηκε χθες ο 

υπουργός Οικονομικών Ευάγγ. Βενιζέλος. Όπως είπε τα έσοδα υπολείπονται του 

στόχου εξαιτίας της ύφεσης, των εσφαλμένων και υπεραισιόδοξων υπολογισμών 

και των προβλημάτων που διαπιστώνονται στη φορολογική διοίκηση. Παράλληλα 

ο αναπληρωτής υπουργός Οικονομικών Φιλ. Σαχινίδης σε τηλεοπτική του συνέ­

ντευξη ανέφερε ότι τα ταμειακά διαθέσιμα του Δημοσίου επαρκούν μέχρι τα 

μέσα Οκτωβρίου.

πρόθεσμου ούτε όμως την επτβολή 
της νέας φορολογίας στα ακίνητα, 
δείχνουν έλλειμμα φέτος στο 9,5% 
φέτος και στο 9,3% το 2012. Το χρέ­
ος τοποθετείται στο 157,7% του ΑΕΠ 
φέτος και στο 166,1% το 2012.

ΒΙΩΣΙΜΟΤΗΤΑ ΧΡΕΟΥΣ Γενικό­
τερα για την Ε ,Ε. η Κομισιόν διαπι­
στώνει επιδείνωση των δημοσίων 
' τνομικών στα κράτη - μέλη το­

νίζοντας πω ς βασική πρόκληση 
παραμένει η διασφάλιση της βιω­
σιμότητας του δημοσίου χρέους, 
που όπως προειδοποιεί συνιστά 
προϋπόθεση για  την οικονομική 
ανάπτυξη και τη δημιουργία θέσεων 
απασχόλησης. Ειδικά για την Ελ­
λάδα στόχος παραμένει ο περιορι­
σμός του ελλείμματος στα 17,1 δια. 
ευρώ φέτος και στα 14,9 δισ. ευρώ 
το 2012.


