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En hausse

Scania

Le constructeur suédois de poids lourds va réem-
baucher 500 salariés dans ses usines en Europe
pourrépondre a la reprise de la demande, soit le
quart des effectifs supprimés a cause de la crise.

Enbaisse
Le pétrolier Shell

Shell aannoncé, le 7mai, avoir déclarél'« état de
force majeure» et reporté de deux mois I'envoi de
brut depuis son terminal de Bonny (Nigeria) en rai-
son d'unincendie d'origine inconnu.

Les Européens vont créer ,ﬁ
un fonds d urgence pour
aider les pays deéfaillants

Les dirigeants de la zone euro, réunis vendredi a Bruxelles,
ont tenté de donner un signe de fermeté aux marchés

&0 Suite de la premiére page
La mise en place de ce dispositifau
seinde la zone euro est cependant
dépendante d'unaccord au niveau
des... Vingt-sept. Un conseil des

ninistres des finances doit donc
étre organisé dimanche 9 mai,
dansl'apres-midi, a Bruxelles. Une
majorité qualifiée est requise pour
entériner le projet. « Il reste beau-
coup de travail a faire pour expli-
quer cedispositifaux Britanniques,
ou aux Polonais », explique-t-on a
Bruxelles.

Un tel mécanisme avait déja
€té proposé parlaCommissionen
faveur de la Grece, mais I'Allema-
gnel'avait refusé, pour privilégier
la voix des préts bilatéraux, et du
Fonds monétaire international
(FMI). « Il est difficile de considérer

Les services secrets
contre les spéculateurs

Les spéculateurs sont dans le
collimateur des dirigeants euro-
péens. « Désormais, les spécula-
teurs doivent savoir qu'ils en
seront pour leurs frais », a affir-
mé dans la nuit de vendredi a
samedi Nicolas Sarkozy. Quel-
ques heures plus tot, le prési-
dent de I'Autorité des marchés
financiers, Jean-Pierre Jouyet,
avait promis de « taper sur les
doigts de tous ceux qui se sont
mal comportés » — y compris en
utilisant la direction centrale du
renseignement intérieur pour
collecter des indices: « Que ce
soit des banques francaises, que
ce soit des banques étrangéres
quiopérent a Paris, des fonds a
Paris, a Berlin, a Londres, peu
m’'importe. Dés que j'aurai, par
tous moyens, des comporte-
ments de marché anormaux, il y
aura enquéte et sanctions. »

que les problémes budgétaires de la

Grece ont échappé a son contréle, -

onpourraitenrevancheledire pour
I'Espagne et le Portugal», dit un
haut fonctionnaire.

Depuis mercredi, José Manuel
Barroso, le président de ]la Commis-
sion,adécidéderessortirdestiroirs
I'option privilégiée de longue date
par sesservices. Avec Nicolas Sarko-
zy, la plupart des pays du Sud du
continent ont ensuite fait le siege
d’'Angela Merkel, qui a tant tardé
depuisjanvieravolerausecoursde
la Grece : désormais consciente de
la gravité de la situation, la chance-
liere allemande a résisté avant de
donner son feu vert. La rumeur
d’un clash avec le président fran-
cais a méme couru dans les coulis-
ses du sommet, aussitot démentie
par I'Elysée.

«Nous sommes décidés a tout
mettre en ceuvre, toutes les institu-
tions européennes et tous les Etats
membresdelazone euro, pour assu-
rer la stabilité et l'unité de la zone
euro », a affirmé M. Sarkozy, a I'is-
sue de la réunion, en parlant d'une
«mobilisation absolument généra-
le». La zone euro va adresser « un
signal trés clair» aux spéculateurs
enmettant sur pied un tel mécanis-
me, a renchéri de son c6té M™ Mer-
kel.

Au pied du mur

Les dirigeants de la zone euro
ont par ailleurs affirmé leur « plein
soutien» a la BCE: sans rien lui
demander officiellement, ils espe-
rent qu'elle utilisera toutes les
options en cas d’aggravation de la
tempéte actuelle. Notamment en
décidant d'acheter directement
des emprunts d’Etat, ce qu'elle a
pour I'instant exclu mais ce que
47banques européennes lui ont
réclamé de faire, vendredi, selon le
Financial Times du samedi 8 mai.

Les dirigeants européens savent
qu'ilssonttenusd’agir. Carles diﬁi
cultés de I'Union moneétaire, et so
incapacité a juguler la crise, don-
nent des sueurs froidesalacommu-
nauté internationale.

Le président des Etats-Unis,
Barack Obama, s’est entretenu au
téléphone avec M™ Merkel. Le
temps presse, aux yeux de la Mai-
son Blanche: « Nous sommes tom-
bés d’accord sur 'importance d’une
réponse politique vigoureuse des
pays concernés et sur celle d'une
réponse financiére vigoureuse de la
communautéinternationale », adit
le président américain apres cet
entretien.

M.Obama pourrait discuter
avec M. Sarkozy samedi, selon I'en-
tourage du président de la Républi-
que. De leur c6té, les ministres des

finances des grands pays industria-
lisesdu G7 ont tenu une conférence
téléphonique d'urgence. Aucun
communiqué n’'a été publi€é, mais
la simple convocation de cette réu-
nion dorine une idée des craintes
suscitées par les graves problemes
dela zone euro.

Au pied du mur, les dirigeants
européens n'ont pas attendu le
diner, vendredi soir, pour multi-
plier les rencontres bilatérales.
Objectif : dépasser les propositions
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millionsd’euros : c’est le prix payé par
lasociété fonciere Altarea, la filiale du
Crédit agricole assurances Predica etle

fonds de pension néerlandais APG, pour acheter aux
Galeries Lafayette le centre commercial Cap3 000 a
Saint-Laurent-du-Var (Alpes-Maritimes).

du genre de celles formulées la
veille dans un courriercommunde
M.Sarkozy et M™ Merkel. «Il faut
des actes concrets », a martelé l'en-
tourage de M.Barroso. Les diri-
geants francais et allemands
avaient tenté de faire taire leurs
divergences pour réclamer davan-
tage de surveillance budgétaire, et
une meilleure régulation des mar-
chés, en particulier des agences de
notation. Mais leurappel n'avaiten
rien calmé les marchés la veille.

Le président de la République, Nicolas Sarkozy rencontre José Manuel Barroso, le président de la
Commission européenne, vendredi 7 mai, avant le sommet extraordinaire de Bruxelles. Arp

Au-dela du mécanisme inédit
d'assistance qu’ils ont mis sur les
rails, les Etats de la zone euro ont
adressé un double message aux
marchés. D'une part, ils s'engagent
a «accéleérer» les efforts réduction
des déficits, et souhaitent un « ren-
forcement » du pacte de stabilité et
de croissance. Dés lundi matin, on
devrait savoir si les mesures déci-
dées vendredi ont convaincu, ou
non, les marchés financiers. @

Philippe Ricard

L'Ttalie dément tout « risque de contagion »

Rome

Correspondant §

Les agences de notation financieé-
re jouent avec les nerfs de I'ltalie.
Une rumeur de déclassement de
lanote italienne (A+) de la part de
Standard & Poor's a fait plongerla
Bourse de Milan de 4,26 %, jeudi

6 mai. Le lendemain, Moody's, qui
note la dette italienne Aaz, ainvo-
qué un « systéme bancaire moins
exposé », «un moindre endette-
ment privé » et une « bonne crédi-
bilité sur les marchés » pour assu-
ré que la Péninsule ne faisait pas
partie des « pays a risque ».

La Banqued'Italie a tenu des
propos rassurants : « le déficit cou-
rant est bas, I'épargne élevée, I'en-
dettement global des ménages,
des entreprises et de I'Etat faible et
la dette nette inférieure a celle de

I'étranger ». Le ministre des affai-
res étrangeres, Franco Frattini,a
€té tout aussi catégorique: le pays
est «absolument hors de tout ris-
que de contagion ». Rienn'y a fait,
les investisseurs ont vendu massi-
vement des titres de banques ita-
liennes par crainte d'une répercus-
sion de la dégradation de la dette
publique.

Priorité alarigueur
Voila donc!'ltalie prise a son
tour dans la tourmente spéculati-
ve et le doute sur la capacité de
| I'Etata faire face aux intéréts de sa
dette, une des plus élevée du mon-
| de (115,8% du PIB en 2009). Moo-
| dy's souffle d'ailleurs le chaud etle
| froid, expliquant que la dette
constitue son « talon d’Achille »
mais que I'« effort demandé au
I pays pour la maintenir sous contro-

Goldman Sachs s'inquiete de la dégradation de son image

La banque d'affaires ameéricaine, accusée de fraude, chercherait un compromis avec la SEC

New York
Correspondant

oldman Sachs (GS), la pre-
G miere banque d'affaires
mondiale, aujourd’hui sur
la sellette, cherche-t-elle a parve-
nira un compromis avec la Securi-
ties and Exchange Commission
(SEC), contrdleur public des mar-
chés financiers américains, qui a
déposé plainte contre elle pour
«fraude»?

Des son dépot officiel, le 16 avril,

nombre d'observateurs améri-
"ains ont exprimé leur conviction
Juele «roi de Wall Street », derriere
les apparences —GS certifie n’avoir
commis «aucun délit » — et I'admi-
nistration Obama, chacun pour ses
motifs, préféreraient transiger,
apres quelaloi de régulation finan-
ciere actuellement en débat au
Congres aura été votée.

Selonle Wall Street Journal, cette
conviction partagée est devenue
une information avérée. «Gold-
man négocie un accord avec la
SEC », titrait le quotidien new-yor-
kais de la finance, vendredi 7 mai. Il
cite des «dirigeants » de la banque
quiassurent, souscouvertd’anony-

mat, que ses avocats négocient déja
un compromis avec la SEC, bien
qu'ilsensoient encore aux prélimi-
naires. Officiellement, Goldman
Sachs maintient donc une position
intransigeanteou fataliste, se mon-
trant prét pour un proces.

C'est ce qu'a fait, vendredi, Gary
Cohn, son directeur opérationnel.
GS tenait l'assemblée générale
annuelleordinaire de ses actionnai-
res. Interrogé surle sujet, M. Cohna
répondu, lénifiant, que « tout a une
fin».Maisselonle quotidienaméri-
cain, le directeurfinancierde «lafir-
me », David Viniar, a dit a d'impor-
tants actionnaires que GS n'entend
pas «se mettre la SEC a dos |...et]
serait aujourd’hui heureux de par-
venira unaccord » avecelle.

Comment expliquer cette posi-
tion? Méme si une majorité d'ana-
lystes estiment que le dossier de
I'agence publique de controle est
juridiquement faible, chaque jour
rend la position publique du «roi
de Wall Street » plus compliquée.
Son image se dégrade. Depuis le
début de ses ennuis, le procureur
de I'Etat de New York y a ajouté
I'ouvertured'uneenquéte criminel-
le — qui menace Goldman, si elle

aboutit, de procés au pénal. La ban-
queaadmis que six plaintes ont été
déposées par des petits actionnai-
res.

Enfin, depuis qu'a éclatéI'affaire
Abacus (du nom du produit qui
motive la plainte de la SEC), Gold-
man a perdu 23 milliards de dollars

Devant'AGdes
actionnaires,
lePDG a promis plus
de « transparence »
al'avenir
(18 milliards d’euros) de capitalisa-
tion boursiere. Tous ces éléments
cumulés auraient amené les pro-
pres avocats de la firme, malgré la
colere de ses dirigeants contre le
traitement que leur a fait subir la
SEC (elle ne les avait pas informés
au préalable du dépot dela plainte),
a conclure que la banque doit «fai-
re de sérieux efforts pour solution-
ner le probléme » avec son régula-
teur.

Cette dégradation inquiétante
del'image desonentreprise,le PDG

Lloyd Blankfein I'a admise du bout
deslévres devantl'assemblée géneé-
rale des actionnaires. Leur promet-
tant plusde «transparence » al'ave-
nir, il aévoqué un «écart de percep-
tion » entre la maniere dont l'opi-
nion publique américaine conside-
re sa banque et celle qui régne en
son propre sein, parmi ses person-
nels ou ses actionnaires.

Ladirection de GS, quiatres faci-
lement obtenu quitus sur son
bilan, s’est engagée a procéder aun
«examen rigoureux » de ses prati-
ques et a «revoir ses procédures » de
maniere exhaustive. Un «comité
des normes de gestion » sera misen
place. Ce comité, une fois en place,
aura-t-il pour premiére mission de
trouver un autre PDG? Telle est
désormais la nouvelle rumeur qui
court la place : 'avenir de M. Blank-
fein a la téte de I'entreprise serait
derriére lui.

Cette rumeur avait commencé
avant le dépot de la plainte de la
SEC.Elle n'afaitdepuis que s'ampli-
fier. Toujours selon le Wall Street
Journal, certains cadres supérijeurs
prépareraient déja un avenir sans
leur actuel patron. @

Sylvain Cypel

’

le semble relativement modeéré par
rapportauxautres pays».L'im-
pressionde floul'aemportée et la
Bourse de Milan a cléturé vendredi
a-3,27%.

Le contexte n'est guére favora-
ble aux déclarations apaisantes.
Alors que le conseil des ministres

s'est prononcé vendredien faveur *

du plan d'aide a 1a Grece, qui s'éle-
vera pour |'Italie a 15 milliards
d’euros sur troisans, le gouverne-
ment s'est résolu a corriger ses
chiffres, démentant I'optimisme
affiché jusqu’alors. La dette publi-
que prévue a116,9 % du PIBen
2010 a été portée a118,7 %.

La prévision de croissance
2010, originellement fixée a1,1%,
aété ramenéea1%—et1,5%en
2011 (contre 2%). Le chdmage, qui
devrait atteindre 8,7% en 2011, ne
commencerait a baisser qu'en

2012 (8,2%). Les pronostics surle
deficit restentinchangés: 5%en
2010,3,9 % en 2011.

Une correction budgétaire s'im-
pose. « La rigueur reste la priorité
absolue », assure Silvio Berlusco-
ni. Le président du conseil et son
ministre de 'économie, Giulio Tre-
monti, qui n'ont engagé aucun
plande relance au plus fort de la
crise, cherchent 23 milliards d'eu-
ros d'économies pour 2011-2012.

Un collectif budgétaire serait
en préparation. Selon la presse ita-
lienne, il prévoit des coupes dans
les dépenses de santé et d’éduca-
tion a hauteur de 19 milliards déja
votées al'automne. Il faudra en
outre dénicher 6 a 7milliards
d'économie pour repasser a
'échéance de 2012 sous la barre
des 3% de déficit. @

Philippe Ridet

Conjoncture

Laforte création d'emplois en avril
confirme la reprise aux Etats-Unis

Les chiffres de 'emploi américain, publiés vendredi 7mai, se sont révé-
lés bien meilleurs que prévu et confirment la solidité de la reprise. Les
Etats-Unis ont créé 290 000 emplois net en avril, selon le département
du travail. Les analystes tablaient sur 187000. Autre bonne nouvelle
pour I'économie américaine, le ministere a revu en forte hausse les chif-
fres des mois précédents. L’accélération des créations d’emplois n'a pas
empéché le taux de chomage de remonter a 9,9 % (apres trois mois de
stabilité a 9,7%), son plus haut niveau depuis décembre 2009, notam-
ment en raison des nombreux chomeurs qui, jusque-la décourages, se

remettent a chercher un emploi. @

Assurances Prudential repousse son entrée en Bourse a

Hongkong et Singapour

L'assureur britannique Rrudential a repoussé sine die, vendredi 7 mai,
son introduction en Bourse a Hongkong et Singapour, qui était prévue
le 11 mai. Elle a aussi repoussé son assemblée générale, qui devait se pro-
noncer, le 27mai, sur le rachat d’AlIA, la filiale asiatique du groupe améri-
cain AIG. Ces décisions font suite au retard pris par son projet d'aug-
mentation de capital géante de 20 milliards de dollars (15,6 milliards
d’euros), qui était destinée a financer cette acquisition. Prudential avait
annoncé, le 1 mars, ce rachat de 35,5 milliards de dollars, un record dans
le secteur de I'assurance.

Institutions L'OCDE accepte la candidature d’Israél
JERUSALEM. Le conseil de 'Organisation de coopération et de dévelop-
pement économiques (OCDE) devrait approuver, lors de sa réunion pre-
vue lundi 10 mai, a Paris, la candidature d'Israél. En dépit des protesta-
tions de I'Autorité palestinienne, pour qui cette décision reviendraa
légitimer 'annexion des territoires occupés (Cisjordanie, Jérusalem-Est
et Golan), et des réticences de quelques Etats (Norvege, Suisse, Turquie),
aucun pays ne devrait mettre son veto. Plusieurs pays vont cependant
rappeler leur position en faveur de la création d'un Etat palestinien sur
les frontieres d'avant la guerre de 1967. - (Corresp.)
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Matieres premieres
Sous un casque d’'or

oujours laméme histoire. La |
_ T peurdulendemainetdusur-
) lendemain s’installe, les
investisseurs s'affolent, les Bour- |
sesdévissent et ]'or s’envole. Com-
me a chaque fois, cet or «qui ne
change pas de nature, qui se met
indifféremment en barres, en lin-
gots ou en piéces, qui n'‘a pas de
nationalité », pour reprendre les
mots du général de Gaulle, retrou-
vesonrangde «valeurrefuge » par
mauvais temps.

Aveclacrise partiede Grece,]'on-

ce d'or est ainsi montée jusqu’'a
+1210,70dollars jeudi 6 mai sur le
marché londonien, avant de redes-
cendre légerement a 1208,40dol-
lars vendredi. A quelques encablu-
res du record absolu de 1226,56 dol-
lars atteint en décembre 2009. Et a
cent mille lieues des 650dollars
I'once de I'été 2007, date des pre-
mieéres failles dans les subprimes.

«Depuis fin mars, ou il était aux
alentours de 1080 dollars, ca ne fait
que monter », note Pierre-Antoine
Dusoulier, président de Saxo Bank
France. En clair, depuis I'emballe-
ment sur un possible défaut de
paiement de |'Etat grec. Apres la
crainte d'une faillite généralisée du
systeme bancaire, la récession, le
spectre de l'inflation, les marchés
ont trouvé une nouvelle raison de
sereportersurl'or:lesdettessouve-
raines européennes, pourtant sou-
vent considérées jusqu’ici comme
des placements sans risque.

« Nous assistons au phénoméne
classique de ‘fuite vers la qualité”,
explique Frédéric Lasserre, respon-
sable de la rechgrche matieres pre-
mieres a la Société générale. Avec
deux grands bénéficiaires : les bons
du Trésor americain et l'or. » Signe
d'unesituationinhabituelle,'once
d'or, qui évolue en temps normal a
contre-courant du dollar, continue '

a progresser alors méme que le
billet vert s'apprécie fortement.

Il faut dire que I'or a de quoi ras-
surer en ces temps ou la faillite de
certains Etats ne releve plus de la
science-fiction : « Il a comme parti-
cularité d'étre leseulactif souverain
sans risque, car émis par personne,
note M.Lasserre. Dans le contexte
ou les banques centrales achétent
de la dette d’Etat ou pourraient étre
amenées a le faire, ne pas pouvoir
créerplusd’orquecequel’onextrait
rassure. » En gros,I'impossibilité de
faire tournerla « planchea or » com-
me fonctionne la «planche a
billets» a des vertus apaisantes.
Notamment en Allemagne, ou la
demande d'or a été particuliere-
ment forte ces derniers jours, note
labanque suisse UBS.

Résultat, les investisseurs se
ruent sur les fonds ETF (Exchange
Traded Fund), qui misent exclusive-
ment sur le métal jaune et achétent
de I'or physique dés qu'on leur
confie de l'argent pour le garder
dans des coffres. Les réserves du
fonds SPDR Gold Trust, le plus gros
d'entre eux, ont ainsi progressé de
158% en quinze mois et attei-
gnaient vendredi 1186 tonnes. Soit
presque autant que les réserves de
la banque centrale suisse et un
niveau jamais connujusqu’alors. ®

Clément Lacombe

Ascension
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La crise s'aggrave, les Bourses plongent

Leur exposition aux emprunts des pays d Europe du Sud affecte les banques

our l'économiste Daniel
P Cohen, la crise que vit en ce

moment|’Europe est une sor-
te de «cure psychanalytique» qui
doit lui permettre de devenir une
véritable union monétaire. Et com-
me toute psychanalyse, «cela cot-
te cher », explique M.Cohen. Trés
cher. Sur les marcheés, la facture se
chiffre déjaenmilliards d’euros. Et
il ne s'agit pas seulement des som-
mes qui doivent étre déboursées
pour sauver la Grece mais aussi de
I'argent parti en fumée a la suite
du plongeon des marchés: presde
15% pour I'Eurostoxx 50 depuis
un mois.

La semaine écoulée entre lundi3
et le vendredi 7 mai aura été la plus
catastrophique. Sur la période, le
CAC40, désormais sous les
3500 points, a chuté de 11,12%. La
baisse a été générale a tous les mar-
chés de la zone euro mais le recul a
été plus accentué encore surles pla-
ces des « PIGS ».Le nom cruel et pas
tres sympathique, que les traders
donnent aux quatre pays euro-
péens jugés les plus fragiles tanten
terines de croissance que de défi-
cits publics: le Portugal, I'ltalie, la
Grece et 'Espagne. En cinq séances,
les Bourses de ces pays ont cédé res-
pectivement de 10,58%, 12,6 %,
12,81% et 13,78 %.

Le motif ? Encore et toujours, la
crise grecque dont le plan de sauve-
tage n'a pas convaincu, mais aussi
et surtout une contagion des pro-
blemes aux autres pays de la zone
euro. Et la crise monétaire,se tra-
duit en crise boursiere par le biais

des banques. Un défaut de paie-
ment de la Gréce, du Portugal, de
I'Italie ou de 'Espagne, et certaines
d’entre elles seraient au tapis. Les
investisseurs ont donc sanctionné
le plus séverement les établisse-
ments jugés les plus exposés au ris-

Pour I'heure,
lesinvestisseurs
identifient assez
nettement les
problémes mais, a
court terme, personne
ne voit « la » solution

que souverains de I'un de ces pays:
la banque Crédit agricole ou la
Société genérale qui détiennent
chacune des filiales en Gréce. Leurs
actions ont chuté de pres de 15%

sur la semaine. Les banques espa-
gnoles, comme Santander-dont le
cours a fléchi de pres de 20 %! -ont
aussi €té attaquées. Quasiment
aucun titre n'a échappé a la correc-
tion du marché, pas méme le grou-
pe aéronautique EADS, pourtant
favorisé par le plongeon de I'euro.
En outre, les marchés redoutent
que cette crise de dettes souverai-
nes se traduise par une rechute de
la croissance en Europe déja pas
tres robuste.

Les rumeurs les plus folles ont
circulé nourrissant 'extréme ner-
vosité des investisseurs. Mardi, le
marché bruissait ainsi d'une possi-
ble dégradationde la note de ladet-
te souveraine de 'Espagne et d'une
aide d'urgence que le pays aurait
réclaméeauFonds monétaire inter-
national (FMI). Les démentis n'ont
servi arien. Le lendemainet le sur-
lendemain, ce fut le tour du Portu-
gal, puis de I'ltalie d’étre sujet a la

Trou d’air a Wall Street, problemes techniques a Milan

Plus jamais ¢a. Au lendemain
d'une panique sans précédent

a Wall Street, le président améri- '

cain Barack Obama a promis,
vendredi 7 mai, de protéger les
investisseurs. Une enquéte est
en cours pour faire la lumiére
sur les mouvements erratiques
de la Bourse new-yorkaise.
«Les autorités de régulation
sont en train d’examiner cela
attentivement », a déclaré
M.Obama lors d'une allocution a
la Maison Blanche.

| Jeudi 6 mai, I'indice Dow Jones
avait connu un trés violent trou
d'air, cédant plus de 9 %. Du
jamais vu a Wall Street. Il s’était
ensuite repris pour finir en recul
de 3,20 %.

Vendredi, les négociations ont
été un moment suspendues sur
les principales plates-formes de
la Bourse de Milan a cause de
«problémes techniques », au
moment méme ou toutes les

| autres places financiéeres euro-

| péennes plongeaient.

défiance des investisseurs. « On est
enpleine psychose », s’affole unana-
lyste. La psychose en question est
celle d'une faillite de la Grece, mais
aussi plus largement d'un éclate-
ment de la zone euro. Un scénario
auquel les opérateurs croient de
plus en plus, soutenus par des Prix
Nobel d'économie comme Paul
Krugman ou Joseph Stiglitz.

La crainte du marché prend une
ampleurtellequ'elledépasse main-
tenantles frontiéres del’Europe, fai-
sant chuterles Bourses d'Asie et les
marchés américains. A Wall Street,
ou I'on regardait jusqu'ici la crise
grecque d'un ceil distrait, les irr
ges des émeutes a Athénes ont
inquiété. « Un trader ne devrait pas
regarder la télé », estime Gregori
Volokhine, de la société de gestion
Meeschaert a New York. Pour les
investisseurs la révolte des Grecs
est le signe que le plan de rigueur
estintenable,avecalaclé undéfaut
du pays et celui d'autres membres
delazoneeuro.

Aussi, bien que la reprise se
confirme aux Etats-Unis, les déboi-
res de I'Europe inquiétent. Car,
explique M. Volokhine, «les Etats-
Unis ne pourront étre les seuls au
monde a avoir une économie dyna-
mique ». En outre, la remontée du
dollar, face a I'euro, ne fait pas I'af-
faire des exportateurs américains.

Comment cela va-t-il se termi-
ner? Pour I'heure. les investis-
seurs identifient assez nettement
les problémes mais, a court terme
personne ne voit «la» solution. @

Claire Gatinois

La valeur de la semaine INnterrogations sur le capital d’Eramet

u va Eramet ? Depuis plu-

O sieurs semaines, le groupe
minier francais, qui exploi-

te le nickel de Nouvelle-Calédonie
et le manganese du Gabon, est au
centre de toutes les interroga-
tions. C'est a la fois la structure de
son capital, sa stratégie et le déve-
loppement de ses activités dans le
monde - ou les « mineurs » brési-
liens, britanniques etanglo-austra-
liens sont devenus de véritables

mastodondes en quelques années
- qui sont en jeu. Dans un marché
boursier, il est vraien pleine dépri-
me, le titre a perdu 16,94% au
cours de la semaine pour termi-
ner, vendredi 7 mai, a 228 euros.
La premiere incertitude vient
d'un des principaux actionnaires
d’Eramet, la société Carlo Tassara
France de I'homme d'affaires
Romain Zaleski, qui en détient
12,87 % derriere la famille Duval

Capitaux

Chomage technique

‘T avolatilité est 'ennemi prin-
cipal du marché primaire:
A difficile delancerune nouvel-
le émission obligataire dans un
environnement instable. Et c'est
peu dire que l'instabilité a régné
ces derniers jours. Le sommet a été
atteint en Europe vendredi 7 mai
aumatin, apres que Wall Street eut |
joué aux montagnes russes la |
veille. Sur le marché obligataire,
cela s’est traduit par de fortes haus-
“es des primes de risque exigées
.rla plupart des émetteurs, quel-
ques Etats faisant exception.
L'indice reflétant le prix d'une
protection contre le risque de
défaut d'entreprises de la meilleu-
re qualité, «investment grade»,
s'inscrivaitaiojeudienfinde jour- |
née et a atteint 145 le lendemain
matin. Dans ces conditions, la pru-
dence est de mise. Pas un banquier
n'a conseillé a un client de tester le
marché. L'activité des banques et
des entreprises s'est concentrée sur
les crédits syndiqués.
HeidelbergCement, principal
producteur allemand de ciment, a
signé un crédit syndiqué de 3 mil-
liards d'euros, apres avoir déja réa-

lisé une émission obligataire en
janvier.

Depuis le 1"mai, seuls deux
émetteurs ont sollicité les investis-
seurs en euros : Aéroports de Paris
(ADP) et le groupe Casino. Dans les
deux cas, I'émission avait été
annoncéedelonguedate puisqu’el-
le mettait un terme a une opéra-
tion d’'échange de titres obligatai-
res. Mercredi, ADP a émis 500 mil-
lions d'euros a dix ans, offrant un
rendement de 3,89 %, tandis que
Casino empruntait 500 millions
aussi, mais remboursables dans
huit ans et demi et rémunérant les
investisseurs 4,481%.

Danslecas du spécialiste du com-
mercealimentaire, une clause parti-
culiére a été nécessaire afin de
convaincre les investisseurs. Noté
BBB - par les agences Fitch et Stan-
dard &Poor's -, Casino n’est qu'a
uncrandustatutd’émetteurd’obli-
gations pourries. Si l'entreprise est
dégradée, elle s’est engagée a offrir
une rémunération supplémentai-
re de 125 points de base (1,25 %) aux
porteurs des obligations émises en
ce début mai. @

Isabelle Ehrhart

(37%) et le groupe nucléaire public
Areva (26 %). M.Zaleski est en
conflit ouvert avec les Duval, qu'il
accuse notamment de « perpétuer
unesituation de blocage de la socié-
té» aleur seul profit. Il ademandé
larévocation de leur mandat d'ad-
ministrateur lors de I'assemblée
générale prévue le 20 mai.

Plus globalement, c’'est une
refontedu capital du groupe quise
profile. Le gouvernement y réflé-

chit, conscient de la faiblesse de la
France dans l'acces aux ressources
miniéeres (Le Monde du 29 avril).
Chez Areva, des dirigeants jugent
qu'un rapprochement des activi-
tés miniéres des deux groupes
aurait «du sens ».

Un nouvel actionnaire poten-
tiel est apparu: I'Etat du Gabon.
Dans une lettre adressée récem-
ment a Eramet, le président Ali
Bongo juge que son pays, riche en

manganese, peut légitimement
entrer a hauteur de 10% a 15%
dans le capital du groupe. Une
hypothése que Paris ne semble
pasrejeter. Lorsdesavisitea Libre-
ville, en février2010, le président
de la République, Nicolas Sarkozy,
avait signé un document compor-
tant un chapitre sur le renforce-
ment du partenariat minier entre
les deux pays. ®

Jean-Michel Bezat

ACTION ERAMET

en euros a Paris

7 mai 2019
(
SOURCE : BLOOMBE}

Taux et changes
Les banques

usqu’ou les taux grecs peuvent-

ils monter? Et pendant com-

biende tempsI'euro va-t-il bais-
ser? Les marchés sont engagés
dans une course que rien ne sem-
ble pouvoir arréter. Vendredi
7mai, le rendement des obliga-
tions grecques a de nouveau crevé
le plafond: plus de 12% pour les
emprunts d’Etat a dixans et 18%
pour les emprunts a deuxans.

L'euro, a repris, lui, son voyage
vers les profondeurs: toute la
semaine, il aenchainé les records a
la baisse, passant sous le seuil de
1,26 dollar jeudi 6 mai, son point le
plus bas depuis 14 mois. Un désa-
veu pour les dirigeants de la zone
euro qui se réunissaient vendredi
pour finaliser le pland’aide a Athe-
nes.

Ce plan, plus personne n'y croit
vraiment. Fonds insuffisants, ris-
qued’explosion sociale, menace de
contagion au Portugal et a 'Espa-
gne: la crise semble sur le point de
dégénérer. Certains grands écono-
mistes commencent méme a son-
ner le tocsin de lamonnaie unique.

«L’euro en soi est-il en danger?
En un mot, oui», écrit sur son blog

1€=12757% e Taux 210 ans (France) = 3,150% e Taux a 10 ans (US) = 3,427 %

supplient la BCE d’acheter dela dette

le Prix Nobel d’économie, Paul
Krugman, qui n'exclut plus des
défauts en série. Un jugement par-
tagé peu ou prou par le tres euro-
phile Joseph Stiglitz, autre Prix
Nobel: siI'Europe « ne régle pas ses
problémes institutionnels fonda-
mentaux, l'avenir de l'euro sera

La crise semble sur le
point de dégénérer.
De sorte que certains
économistes
commencent

a sonner le tocsin

de la monnaie unique

peut-étre tres bref », s'inquiéte-t-il

Qu'en dit, le gardien de la mon-
naie unique? Le président de la
Banque centrale européenne
(BCE), Jean-Claude Trichet, s’est
contenté de messages sybillins, jeu-
di 6mai, a l'issue du conseil des
gouverneurs. Impuissant a
enrayer la chute des marchés.

La semaine n'a pas été facile

(4

pourle patronde laBCE,quiaadop-
té, lundi, une mesure d'urgence
inédite : I'annulation pure et sim-
ple du seuil d'éligibilité des titres
grecs acceptés en échange de cré-
dits. Pour soulager les banques, la
BCE est préte a accueillir en dépot
des obligations grecques quand
bien méme celles-ciseraient catalo-
guées « pourries ».

M. Trichet avait pourtant assuré
trois mois plus tot qu'il ne pren-
drait jamais du mauvais papier en
pension pour le bénéfice d'un seul
pays. A-t-il voulu faire montre de
souplesse et de pragmatisme? Les
Allemands, eux, n'ont pas du tout
aimé. «Le président de la BCE a
sacrifié sa crédibilite et celle de tou-
te la banque centrale. Cette institu-
tion censée garantir la stabilité de
la monnaie »,accusait, dans un édi-
torial au vitriol, le quotidien Die
Welt, mercredi.

Outre-Rhin, les défenseurs de
lI'orthodoxie sont pres d'y voir la
cause principale de la glissade de
l'euro. Les critiques ont sans doute
porté, M. Trichet n'ira pas plusloin.
Au moins dans un premier temps.
Jeudi, il a refusé tout net d'évoquer

I'option d'une intervention de la
BCE sur le marché pour racheter
des emprunts d'Etats. Une métho-
de dite du « quantitative easing»,
consistant a faire tourner la plan-
che a billets pour financer les défi-
cits.C'estce queles dirigeants de 47
grandes banques européen-
nesl'ont suppliée vendredi de fai-
re: étre un «acheteur de dernier
recours », selon le Financial Times
du samedi 8 mai.

Cette politique contreditler
dat historiquedelaBCE: celui. .
stabilité des prix. Mais la banque
centrale pourra-t-elle éviter éter-
nellement de recourir a cette arme
«nucléaire » ? Pour certains analys-
tes, cetinstrument, utilisé pendant
lacrise parla Réserve fédéraleame-
ricaine (FED) et 1a Banque d’'Angle-
terre, serait seul a méme de stop-
per I'engrenage infernal.

Tous ne pensent pas ainsi. «Sila
BCE devait decider, un jour, de
moneétiserladette publique, estime
Bruno Cavalier, chez Oddo Securi-
ties,on pourra ipso facto signerl'ac-
te de décés de I'Union moneétaire. »
8

Marie de Verges
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Dette grecque

L'Allemagne

ut compte fait

,

B

Apres des mois de tergiversations, Angela Merkel a fini par se ranger a l'idée, notamment
défendue par la France, d’aider la Grece en faillite. Mais ces hésitations, liées

a des considérations de politique intérieure et a la tradition d’orthodoxie économique
allemande, ont ébranlé la cohésion européenne et la confiance des marchés

Arnaud Leparmentier
et Marion Van Renterghem

lles n'ont l'air de rien, en téte a

téte au fond de la salle. Pour-

tant, le cceur du pouvoir est 13,

a cette table, dans ce restau-

rantanimé du centre de Berlin.

Mardi 4 mai, Angela Merkel y
dined’unsteaktartare et d'un verre de bor-
deaux. Face a elle, sa conseillére, chef de
bureau etamedamnée, surnommeée « Ras-
poutine » : Beate Baumann. Les deux fem-
mes les plus puissantes d’Allemagne. Per-
sonne ne fait attention a elles, et pas
davantage lorsqu’elles repartent a pied
sur le quai de la Spree. « Angela» discute
tranquillement avec une jeune garde du
corps aux longs cheveux. Dans la premie-
re économie européenne, pas de faste, pas
de gyrophares.

Un bon petit verre n'est pas du luxe. Le
lendemain matin, la chanceliére est atten-
{ue au Bundestagavec une mission délica-
.e: expliquer aux députés pourquoi elle
considere, apres des mois de tergiversa-
tions, que I'Allemagne doit aider la Gréce
en faillite. Le prét convenu par I'Union

. européenne (UE) et le Fonds monétaire
international (FMI) sera activé: 110 mil-
liards d'euros, sur trois ans, en échange de
la promesse de la Gréce de s’engager dans
une cured'austérité draconienne.L’Allema-
gne préte 24,4 milliards d’euros. La contri-
bution la plus élevée (28 %) de la zone euro.

«Les Grecs veulent notre argent ! », s'in-
digne le tabloid Bild en grosses lettres, ala
«une», entre deux photos de femmes
nues. Depuis des mois, le quotidien le plus
influentd’Allemagne (3,3 millionsd’exem-
plaires) méne une campagne acharnée
contre la Gréce, a coups de clichés xéno-
phobes. Objectif: empécher que les ver-
tueux Allemands n'aident ces Grecs pares-
seux et corrompus.

Larédactionlancel'idée, reprise pardes

‘utés, que ce pays trop gaté pourrait

(0t «vendre ses iles». « Notre argent
peut-il encore sauver les Grecs? », s'inquie-
te maintenant le quotidien, qui étale sur
deux pages les photos d’'Athenes en flam-
mes et de la banque attaquée au cocktail
Molotov, ou trois employés ont péri en
marge de la manifestation du 5 mai.

L'Allemagne doit payer: plus qu'un
désagrément, c’est une révolution. Dans
la foulée de la réunification du pays, les
Allemands n’avaient accepté d'abandon-
ner le deutschemark, symbole du miracle
économiquedeI'aprés-guerre,qu'a condi-
tionde n'avoir jamais a payer pourl’euro.
Les Francais voulaient ardemment la
monnaie unique; les Allemands 1'ont
concédée, poussés par Helmut Kohl, qui
savait que l'unité de I'Allemagne et de

I'Europe étaient les deux faces d'une
méme médaille.

En échange, les exigences allemandes
ont été scellées dans les traités: une ban-
que centrale indépendante sise a Franc-
fort, un pactedestabilité, l'interdiction for-
melle de voler au secours d’'un Etat
défaillant. « Une Union européenne faite
de transferts financiers est aussi probable
qu’une famine en Baviére », assurait a la
fin des années 1990 le ministre-président
de Baviere, Edmund Stoiber.

L'Allemagne paiera: c’est aussi une
injustice. Au début des années 2000, les
Allemands se sont imposé une cure d'aus-
térité sévere, sous le gouvernement social-
démocratede Gerhard Schréder. Ils accep-
tent mal de se saigner a nouveau pour un
pays, la Gréce, qui a distribué a tout-vades
postesdans la fonction publique, a abaissé
I'age delaretraite et a laissé ses recettes fis-
cales s’évanouir en pratiquant la fraude

, généralisée. Les médias le répéetent: «II
fauttenircorrectement sa propre maison. »

Etre européen, c’est étre responsable,
disent les Allemands. Etre européen, c’est
étre solidaire, rétorquent les Frangais. Des
ledébut delacrise grecque,laFranceet]'Al-
lemagne se heurtent sur une question de
principe, et aussi de calendrier. Nicolas
Sarkozy veut agir vite. Angela Merkel,
gagner le plus de temps possible. Le prési-
dent a gardé des réflexes d’'avocat pressé,
lachanceliérereste marquée par sa forma-
tion de physicienne: ce sens de la lenteur,
de I'examen minutieux des hypothéses.

Berlin, finavril, lachanceliérearecu,
A comme chaque année, les direc-

teurs des grandes organisations
internationales (FMI, Banque mondiale,
OMC, OCDE, OIT).Enscientifique,elleaexa-
miné avec eux toutes les solutions, posé
toutes les questions, n’en écartant aucune :
Que se passe-t-il si on laisse la Grece faire
faillite ? Si on ne restructure pas sadette ? Si
onrefuse del'aider?

Cette conception dutemps, I'Elysées’en
agaceréguliérement. Et encore cette semai-
ne: la lettre Sarkozy-Merkel sur la refonte
de la gouvernance économique avait été
concue pendant le week-end et était
annoncée pour mardi 4 mai. Mais Angela
Merkel a pris son temps. « Nous avons eu
un peu de mal a la joindre », explique-t-on
a Paris. Tout devait étre signé mercredi.
Mais M™ Merkel est rentrée chezelleapres
la séance parlementaire. Ses collabora-
teurs n'ont pas osé la déranger. M. Sarkozy
a da patienter jusqu’au jeudi matin pour
obtenir le paraphe.

Angela Merkel 'avait expliqué en 2007
a Nicolas Sarkozy, fraichement €lu et doté
de tous les pouvoirs de la V*République. Il
ne comprenait pas la culture allemande

du compromis, la marge de manceuvre
relative de la chanceliere face a ses parte-
naires de coalition et aux Lander. «Il faut
que tu comprennes que je suis lente », lui
avait dit Angela Merkel.

Lente, elle I'avait été lorsqu'il s'était agi
de sauver les banques a 'automne 2008.
Elle le fut de nouveau lors de la crise grec-
que.Dés janvier2009, Nicolas Sarkozys'in-
quiete de la vulnérabilité de la Grece.
Apres les banques, il craint que les mar-
chés ne s’attaquent au maillon faible de la
zone euro. :

L'affaire n’est pas une surprise pour les
spécialistes. La Gréece est entrée par effrac-
tion dans 'euro, en 2000. A I'époque, le
boom Internet est tel que nul ne préte
attention au respect des critéres de Maas-
tricht. En 2004, survient la premiere aler-
te: on s’apercoit de la dérive des déficits
grecs et de ses statistiques mensongeres.
Mais a tricheur, tricheur et demi: quel-
ques mois plus tot, fin 2003, Gerhard
Schroder et Jacques Chirac ont refusé que
I'oninflige a I'Allemagne et a la France les
sanctions prévues par le pacte de stabilité.
Comment prétendre avoir des exigences
fortes vis-a-vis de la Grece?

Cinqg ans plus tard, en janvier2009, la
Grece se rappelle au mauvais souvenir des
Européens. Les marchés se défient d'elle.
M.Sarkozy, qui a en souvenir le sauvetage
inextremis delaHongrie avecle FMI], veut
préparer un mode d'emploi pour aider au
renflouement d'un Etat. Dés cette époque,
les enjeux sont posés: il faut éviter toute
interventiondu FMI, qui serait, selon I'Ely-
sée, « interprétée comme un premier pas
vers I'éclatement de la zone euro». Et les
Francais sont persuadés qu'il faut ren-
flouer la Greéce si nécessaire. « Si on s'en
tient a la lettre des traités, on va droit dans
le mur», explique alors Bruno Le Maire,
secrétaire d'Etat aux affaires européennes.

M™ Merkel neveut rienentendre. Il faut
respecter les traités : aide-toi, le ciel t'aide-
ra. L'affaire tourne a I'incident diplomati-
que. M. Sarkozy commet I'erreur de parler
de ses craintes a haute voix, fin jan-
vier2009, devant les dirigeants de la droi-
te. Ses propos fuitent dansla presse, au ris-
que de relancer la spéculation. La chancel-
lerie est consternée. « [lest des choses qu’on
ne doit jamais évoquer en public », s'afflige
un conseiller de M™ Merkel.

Cette derniere en profite pour battre
froid ce M. Sarkozy qui semble vouloir res-
ter éternellement président de I'UE. Elle
refuse net une réuniondes dirigeantsde la
zone euro. Les relations sont si glaciales
qu'aMunich, le 7février2009,lachancelie-
re et le président font une simple déclara-
tiondevant la presse. Sans questions.

Le dossier couve sous la cendre. Seuls
quelques technocrates veillent. Un petit

)

groupe dirigé par les directeurs du Trésor
frangais et allemand, la BCE, I'Eurogroupe
et la Commission, a bien été constitué
pour plancher sur un scénario catastro-
phe. Aucasou.

L’hypothese d’'école devient réalité
début 2010: le nouveau gouvernement
socialiste élu a Athenes revoit a la hausse
les déficits. Les plansd'économies ne suffi-
sent pas a calmer la spéculation. Trés vite,
les Européens s’apercoivent que les Grecs

Etre européen, C'est étre
responsable, disent les
Allemands. Etre européen,
c'est étre solidaire,
rétorquent les Francais

ne s'en sortiront pas seuls.

Lors de la réunion des ministres des
finances du G7, le 5 février, a Iqaluit chez
les Inuits, dans le Grand Nord canadien, les
Allemands et les Francais prennent le dos-
sier en main. Seuls. Avant d'aller faire une
course en chiens de traineau par - 25°C,
Christine Lagarde rencontre en secret son
homologue Wolfgang-Schauble. Ils sont
surpris par leur homologue italien Giulio
Tremonti, furieux de ne pas étre associé
aux négociations. Au fil des semaines, le
cercle sera élargi.

Le dossier est vite monté au niveau des
chefsd’Etatet de gouvernement. Deux doc-
trines s’'opposent. M.Sarkozy souhaite
intervenir massivement pour tuer dans
I'ceuf ce qu'il interpréte comme une crise
de spéculation. Angela Merkel veut laisser
mariner les Grecs pour qu’ils compren-
nent qu'ils sont responsables de leurs mal-
heurs. La négociation s'éternise. Paris a
pris ses précautions et mis en place undis-
positif secret lui permettant de voler
immédiatement au secours d'Athénes en
cas de nécessité.

Reste a convaincre Angela Merkel. Dis-
crétement. En privé, le président de laRépu-
blique couvre de quolibets les Alleman~
accusés d'impérialisme en Europe: ¢,
n'ont pas changé », asséne-t-il a un de ses
proches. Mais il évite tout incident public
tant l'affaire est jugée grave. « Vous n'avez
pas entendu une déclaration de moi!»,
s'est vanté M.Sarkozy a Pékin le 29 avril.
«Angela Merkel est une femme intelligente.
Elle a compris dés le début, mais elle a son
opinion publique. Mon réle, c’est de l'aider
enrassemblant ’Europe » résume M. Sarko-
zy,qui va toutfaire pour maintenirla cohé-
sion européenne. Il se vante d'étre célébré
comme «un héros » en Grece.

11y a bien eu des frictions, 'agacement
de Xavier Musca, le conseiller économique
de Nicolas Sarkozy qui ne comprenait pas
lestergiversationsallemandes.Lasortiede
Christine Lagarde dans le Financial Times,

contre le modele économique allemand
construit aux dépens des autres. Tout s’est
réglélorsd'un coupde filavecM. Schauble.
Globalement, les Francais et les autres
Européens serrent les dents, espérant par-
venir a faire comprendre a I'Allemagne,
que par son attentisme, elle menace toute
la construction européenne.

Au Conseil européen du 25 mars, Angela
Merkel ne céde sur rien et obtient tout.
Quelques jours plus t6t, au Bundestag, elle
aévoquéla possibilité d'exclurelaGréce de
I'euro. Elle exige un téte-a-téte avec
M.Sarkozy et impose peu a peu I'interven-
tion du FMI: non seulement contre Favis
de la France et de la Banque centrale euro-

Ci-dessus, M™ Merkel avec

MM. Barroso, Papandréou, Sarkozy
et Van Rompuy, le l février,

a Bruxelles. (DABKOWSKI/VISUAL)

A gauche, manifesfation a Berlin,
le 5 mai, contre le soutien
del'Allemagne a laGrece.
(GOTTSSCHALK/ AFP) |

Ci-contre, le 1 mai,a Athénes,
protestation contre le plan
d’austérité. (STAVRAKIS/AP PHOTO)

péenne (BCE) qui y voient un désaveu de la
Zone euro, mais contreson propre ministre
des finances : Wolfgang Schiuble, de santé
fragileet quigerelacrise depuissonlitd’hé-
pital, ose une voix discordante. Il se dit
opposé au FMI, favorable a une aide euro-
péennerapide. Puis unbruit s'est misa cou-
rir, propagé notamment par Beate Bau-
mann, que le ministre serait remplagable.

Pourquoi pas par Raland Koch, le minis-
tre-président de Hesse? M. Schauble acom-
pris le message. Jadis, il fut impitoyable-
ment écarté du pouvolr parla jeune Ange-
la. « Merkel est un petitdiable ! », commen-
teundéputédelaCDU La présence du FMI
a un mérite: attester de la gravité de la
situation. Elle permettra a8 M™ Merkel de
contourner l'interdiction de renfloue-
ment d'un Etat et d’éviter la censure de la
Cour constitutionnelle de Karlsruhe.

Elle gagne du temps, toujours. En atten-
dant «le dernier moment », 1'Allemagne
souhaitait quelaGreceenvienneademan-
der elle-méme le prét qui lui imposerait la
rigueur. Mais les considérations de politi-
que intérieure allemande ne sont pas

étrangéres a cette attitude. Dimanche

9maialieulescrutin qui fait vibrer le mon-
de politique allemand: les élections en
Rhénanie-du-Nord-Westphalie, la plus
peuplée de toutes les régions. La coalition
fédérale menée par M™Merkel (les unions
chrétiennes CDU/CSU et les libéraux du
FDP) est en mauvaise posture. Elle peut y
perdrele pouvoirlocal, mais aussila majo-
rité au Bundesrat, qui représente les
régions.

La chanceliére avait espéré tenir jus-
qu'ala mi-mai, pourne pas facher les élec-
teurs de Rhénanie. C'est raté: le 23avril,
la Gréce demande l'activation du prét
convenu avec I'UE et le FMI. La vérité est
tombée, elle est tombée trop tot: I'Alle-
magne paiera. Et M™ Merkel doit réadap-
ter son discours.

ceaverserles fonds touten rassurant

les députés, elle fait venir au Bundes-

tag le patron du FM], le Frangais Domini-
que Strauss-Kahn et surtout Jean-Claude
Trichet, le président de la BCE, plus ortho-
doxequ’un Allemand. Le 5 maj, elle va s'ex-
pliquer elle-méme devant le Parlement:
«Ilnes'agit rien de moins que de I'avenir de
I’Europe et de I'avenir de I'Allemagne dans
I’Europe.» 11 ne s’agit plus de critiquer la
solidarité, mais de la soutenir au nom de
l'intérét allemand. Au fil des semaines, les
Allemands n'apprécient pas d’étre traités
d'égoistesal'étrangeret percoiventlesdan-
gers d'une explosion de la zone euro, alors
quelacrise gagne les paysd'Europedu Sud.
L'opinion publique a évolué. « La tenta-
tionde I'’Allemagne grande Suisse ou petite
Chine s'est estompée. Sans doute fallait-il
cette phase de décantation, analyse Pierre

I e28avril, pour convaincredel'urgen-

Sellal, secrétaire général du Quai d'Orsay.

On est passé d’'un discours : le devoir alle-
mandest d'aiderla Gréce, aunautre : l'inté-
rét de I'Allemagne est collectif. »

Cevirage surl'aile a un effet immédiat :
le 7mai, avec une petite troupe d'universi-
taires, I'économiste eurosceptique Joa-
chim Starbatty, combattant de longue
date del'entrée des « pays du Sud » dans la
zone euro, dépose plainte devant la Cour
deKarlsruhe contre le plan de sauvetage.

Surtout, Angela Merkel n’a plus les
faveursde Bild. Elle n'est plus « lachancelie-
re de fer », le nouveau Bismarck qui agace
Bruxelles et fait tant plaisir aux Alle-
mands. « Madame Merkel, restez sur votre
“non”!», implorait le tabloid.

Les temporisations de la chanceliére
avaientfini parternirsonimage. L'opposi-
tionI'accuse de populisme. « Faites moins
de bréves de comptoir et plus de Helmut
Kohl!», I'apostrophe le député Vert
Jirgen Trittin, soudain défenseur du
chancelier de l'unité allemande. « Vous
avez laissé les choses s‘aggraver, et, a pre-
sent, vous appelez les pompiers la ou cela
flambe ! », lui lance son ancien vice-chan-
celier, le social-démocrate Frank-Walter
Steinmeier.

A Paris, M. Sarkozy a évalué le cout de

"es hésitations, qui ont conduit a la conta-
ion de la crise aux pays du Sud. Méme au
ein de la CDU, on grimace a voix basse:

«Angela Merkel a manqué de grandeur.

C'est sa premiére grande erreur. » Un juge-

{nent qui semble trouver un écho dans les
alles des marcheés, si I'on en juge par les
ortes baisses enregistrées dans les princi-
bales places boursiéres européennes, jeu-
.Iii 6 et vendredi7 mai. @

La gestion de la crise souligne les faiblesses du leadership européen

Br ~-lles
bt .ueuropéen
Angela Merkel les aura tous ébranlés,
avant de donner son feu vert au plan
d’aide a la Grece. Face a la chanceliére alle-
mande, les dirigeants des institutions
européennes ont eu le plus grand mala
jouer leur carte. Un jour, M™ Merkel refu-
se d'associer Herman Van Rompuy, le pré-
sident du Conseil européen, a ses entre-
tiens avec Nicolas Sarkozy. Motif : elle pré-
fere négocier en téte a téte, sans risquer
d’étreisolée. Elle rabroue ensuite José
Manuel Barroso, le président de la Com-
mission, qui a tenté, dans les journaux,
dela convaincre d'agir au plus vite.
Jean-Claude Juncker, le président de
I'Eurogroupe, n'est pas plus a son avanta-

ge. Alors que les ministres des finances
viennent d'activer le plan de sauvetage de
la Grece, dimanche 2 mai, le Luxembour-
geois dira méme « avoir failli perdre patien-
ce » face au comportement de certains gou-
vernements. Tout le monde comprend
qu'il vise Angela Merkel, sans la nommer.

Quant a Jean-Claude Trichet, il s'est lui-
méme placé en porte a faux: en janvier, le
président de la Banque centrale européen-
ne (BCE) explique au Forum de Davos que
I'intervention du Fonds monétaire inter-
national (FMI) serait «une humiliation»
pour la zone euro. Il ne peut ensuite s'op-
poser al'opération, lorsque la chanceliere
allemande exige de recourir au FMIL.

Les atermoiements d’Angela Merkel
soulignent les faiblesses du leadership
européen, a I'heure ou I'union monétaire

vacille. «Ou est le président du Conseil
européen? Que fait le président de la Com-
mission? Y a-t-il un pilote européen dans
la crise grecque ? Ou attendent-ils I'effon-
drement de I'euro ?», s'interroge le député
européen Philippe Juvin (UMP).

Le Quatuor et ses institutions ne sont
pourtant pas restés inactifs. La Commis-
sion et la BCE ont été associées, dés le
début, a la conception du mécanisme de
soutien déployé poursauver la Grece. Ce
sont elles qui ont négocié aux cotés du
FMI a Athenes en vuede sceller le pro-
gramme d'ajustement grec. Elles joue-
ront un role crucial pour surveiller I'appli-
cation des réformes annoncées par le
socialiste Georges Papandréou.

Mais aucun des dirigeants de I'UE, sauf
peut-étre Jean-ClaudeTrichet, n'est en

| mesurede s'imposer face a M™ Merkel,
surtout quand celle-ci peut s’appuyer sur
le soutien de Nicolas Sarkozy. Mi-mars, I'Al-
lemagne a refusé, quasiment seule contre
tous, I'option privilégiée par la Commis-
sion européenne : celle d'un emprunt com-
munautaire, garanti par les Etats, pour
financer un prét européen a Athenes. D'ou
le choix des préts bilatéraux.

Difficile cohésion

Pour son baptéme du feu, Herman Van
Rompuy s'est efforcé de maintenir un
minimum de cohésion en multipliant les
sommets, mais les vraies tractations ont
échappé a son autorité. En froid avec la
chanceliere allemande, José Manuel Barro-
sos'est tu dans la derniére ligne droite,
quand les risques de contagion a I'Espa-

gne et au Portugal ont fini par convaincre |

Angela Merkel d’accélérer le mouvement.

Lamainmise des grands Etats et leurs
querelles sont mal vécues a Bruxelles.
«Un accord franco-allemand est nécessai-
re, mais il n’est pas suffisant », répéte Her-
man Van Rompuy. Le 25 mars, il a fallu
prés de deux heures de tractations pour
convaincre I'ensemble des dirigeants de
la zone euro des vertus du compromis
négocié par la chanceliére allemande et le
président frangais.

«Cette méthode a créé de l'incertitude »,
déplore Guy Verhofstadt, le chef de file des
libéraux-démocrates au Parlement euro-
péen: « Les chefs d’Etat veulent démontrer
que la méthode intergouvernementale est
la bonne, or ils ont prouvé l'inverse. » @

Philippe Ricard
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La découverte récente d 'une photographie inconnue d'Arthur Rimbaud
a suscite fascination et interrogations. Les « découvreurs » s'expliquent

Rimbaud, le mythe et le visage

‘annonce de la découverte

d’'une photographie ou appa-

raissentles traits d'Arthur Rim-

baud a I'age adulte a eu un

impact d'une ampleuret d'une

variété assez inattendues: dela
«une » du Monde et du Figaro au magazi-
ne Gala, du Canard enchainé ala Frankfur-
ter Allgemeine Zeitung, du Dallas News a
La Voz del Sandinismo (Nicaragua), des
magazines boursiers aux sites féminins,
des blogs littéraires aux médias gays, en
passant par le Wall Street Journal, India
News, le site des fans des Beatles et celui
des supporteurs du PSG...

Cette photographie a été présentée
pour la premiére fois au Salon internatio-
nal du livre ancien, le mois dernier: quel-
ques milliers de visiteurs sont venus la
voir, non pour marquer leur dévotion
envers une idole, mais bien pour vérifier
—car c'est bien de vérification qu'il s'agit -,
comme s'ils avaient ressenti le besoin de
s'assurer que ce cliché existait vraiment,
matériellement, et comme sila confronta-
tion al'original allait leur faire toucher du
doigt ce que Rimbaud avait été pour eux.

Pour nombre de ceux pour qui l'ceuvre
et I'aventure humaine de Rimbaud ont
compté, I'apparition de ce visage, dans les
brutales conditions du systéme médiati-
que, aété un événement quiatouchéal’in-
time, une sorte de choc sourd, un senti-
ment comparable a la découverte de I'as-
pect physique d'une personne sur laquelle
on sait beaucoup sans jamais l'avoir ren-

Qu’'on nes'y trompe
pas:ladémarche,
face auntel
document,

doit demeurer
rationnelle

contrée, avec ce que cela peut entrainer de
surprise, voire de désappointement, mais
aussi d’émotion, en tout cas d'intensité. La
ivélation de cette photographie parais-
it répondre a une attente, insoupgonnée
r chacun, mais profonde, le désir d'en
r plus, d'en savoir plus sur Arthur Rim-
1, ce poete de génie qui s'était fait négo-

t, marchand d'armes, explorateur...
1coup, cette image ad’'emblée acquis
itut de second visage de Rimbaud,
amythologie collective, alors qu’el-
" que le visage du second Rimbaud
1 moins l'un de ses visages, tant la
nomie humaine peut changer
‘nstant capté par la photographie.
échedel'AFP, reprise pard’'innom-
nédias nationaux ou internatio-
>naitacte de cette espéce de préci-

e

Jean-Jacques Lefrere

Médecin, auteur d'une
monumentale biographie

de Rimbaud : « Arthur Rimbaud »,
(Fayard, 1242p., 2001).

Jacques Desse

‘et Alban Caussé

Libraires, «Chezles libraires
associés », a Paris (18°)

pitation chimique, comme si le simple
dévoilement d'une image déplacait quel-
que chose dans ce mythe prégnant pour
beaucoup de gens sur le globe. Des centai-
nes de personnes n'ont-elles pas éprouvé
le besoin de réagir face a elle, dans la pres-
se comme sur Internet ? Chacun a projete,
sur ce visage d'outre-tombe, son propre
imaginaire de Rimbaud, les uns le jugeant
«émouvant », « bouleversant », les autres
lui trouvant une expression terne, étein-
te, pour tout dire décevante.

Ily eut des réactions passionnées, voire
excessives ou irrationnelles, parfois
méme agressives. Certains, paraissant
prisde panique, rejetaient, en brandissant
des menaces et des malédictions, ce nou-
veau portrait qu'ils accusaient de briser le
mythe. Alesen croire, Rimbaud devait res-
ter figé pour 'éternité dans une iconogra-
phie établie et fixée par quelques grands
prétres du rimbaldisme de jadis.

Une idole n’a qu'un visage, qui doit res-
ter immuable et vénéré. Qui adorerait un
Christ aux cheveux courts et rasé de pres?
Le Rimbaud d’Aden n'avait pas la téte de
I'emploi, si cet emploi doit, a toute force,
étre celuid'un poéte maudit et exilé - saSai-
son en enfer et ses Illuminations jetées a la
face de 'humanité — dans undes points les
plus incandescents de la planéte, en cette
ville batie dans le creux d’'un volcan éteint
ou la tradition va jusqu'a situer la fin d’ex-
istence de Cain assassin de son frére. Alors,
que faire de ces exhortations, de ces procla-
mations non exemptes de solennité, lan-
cées par quelques internautes? « Vous
auriez du la bruler » ; « C'est un faux parce
que c'estun faux Rimbaud quiy apparait » ;
«Je n‘aime pas cette photo » ; « Cette image
fait obstacle ala lecture de I'ceuvre»...

A vrai dire, si nous avons été surpris de
I'importance de I'écho qu'a eu la révéla-
tion d'un portrait inconnu de Rimbaud, et
heureux de constater que de nombreux
habitants de la planéte peuvent s’intéres-
seralimaged’'un poetedisparuily atreize
décennies—,ilfaut constaterqu’iln'yague-
re eu de discussion argumentée sur le
documentlui-méme : son décor, ses autres
figurants, sa place dans l'iconographie de

Rimbaud, son apport biographique, etc.

La seule interrogation sérieuse qui ait
été faite porte sur la datation du cliché.
Nous sommes nous-mémes restés dans le
flou, n'ayant trouvé aucun élément pro-
bant permettant de privilégier tel
moment plutot que tel autre du séjour de
Rimbaud dans les pays de la mer Rouge.
Peut-étre cette découverte suscitera-t-elle
de nouvelles recherches, qui permettront
d'éclaircir ce point. Un des rares dans son
cas, le déconcertant Philippe Sollers sem-
ble avoir cherché, dans sa chronique du
Journal du dimanche, a voir ce que I'image
avait de prometteur et d'éclairant.

Qu'on ne s’y trompe pas: la démarche,
face a un tel document, doit demeurer
rationnelle. Sur I'authenticité, il n’y a pas
lieu de reprendre ici tous les éléments que
nous avons donnés dans l'article d'Histoi-
res littéraires, qui est en libre consultation
surle site delarevue. Au-deladelaressem-
blanceattestée parlacomparaisonavecles
photographies connues du poéte en sa sei-
zieme ou dix-septieme année, tout ratta-
che cetteimage al'entourage, pourtant res-
treint, de Rimbaud a Aden. Quels sont les
noms des compatriotes que ce dernier fré-

quentait dans cette ville ? Ce sont ceux qui
reviennent régulierement dans sa corres-
pondance: Alfred Bardey, l'employeur des
premiéres années; Jules Suel, qui financa
une partie de la caravane d'armes destinée
a Ménélik; César Tian et Maurice Riés, qui
furent les associés des derniéres années,
pour citer les principaux. Or, cette photo-
graphie vient des archives de Suel et était
jointe a un billet de celui-ci a Bardey. De
surcroit, il nous est permis de donner quel-
ques éléments renforcant |'authenticité.
Rendre publique cette photographie, la
livrer a une large diffusion, c'était susciter
la possibilité que quelqu’un identifie un
personnage parmi ceux ayant poseé a coté
du poéte défroqué (comme il est désor-
mais envisageable que surgissent de nou-
velles photographies de Rimbaud prises
dans la seconde partie de son existence, a
Aden ou a Harar). Cela n’a pas manqué, et
peu de jours apres la présentation de la
photographie au Salon du livre ancien,
M.Giocanti, arriere-petit-fils du Ries que
nous mentionnons plus haut, nous
contactait pour nous signaler qu'a I'aide
de photographies familiales, il reconnais-
sait son arriére-grand-pére comme le

second barbu en partant de la gauche.

Dans le méme temps, le Musée Arthur-
Rimbaud, préparant l'exposition sur le
séjour de Rimbaud a Aden qui va se tenir
de juin a septembre a Charleville-Mézie-
res, entrait en contact avec les descen-
dants de Bardey, dont les archives photo-
graphiques pourraient identifier le
second barbu de la photographie comme
étant Alfred Bardey... Nous donnons ces
informations, que corroboreront prochai-
nement les confrontations de diversdocu-
ments iconographiques, parce qu'ellesres-
serrent encore davantage le contexte de la
photographie retrouvée.

Les noms de Bardey, de Suel, de Riés, la
ressemblance physique du personnage
avec Rimbaud, cette attitude qui corres-
pondacequel'onsaitdu poéte pendant seg
années a Aden, que demander de plus,
sinon la mention au verso, qui n'y figure
pas, en écriture d'époque, attestant que «le
deuxieme en partant de la droite est
Arthur Rimbaud, le poete décadent bien
connu»? Le cliché retrouvé constitue le
neuvieme portrait photographique connu
de 'homme aux semelles de vent. Le neu-
vieme connu, peut-étre pas le dernier... ®
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Dessin de Burki paru dans « 24 heures » (Lausanne). CARTOONS@COURRIERINTERNATIONAL COM
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rendez-vous des amateurs de littératures policieres

1950. Paris. Théatre Verlaine,
Rochechouart. Une piéce,
nscene par Marcel Cuvelier,
nele critique de Combat, Jac-
chand, quisalue «la langue
*{ailleurs, il a définit comme
iilitaire, non crapuleux»] et
‘e pourla scéne ».
ourtant de I'adaptationd’'un
»an Meckert, dont un titre qui
llelement, Y'a pas de Bon Dieu!,
1donyme de John Amila, va lan-
redans la « Série noire ».
yublié en 1947 et repris en
leux ans plus tard, Nous
2ins rouges traite de cette épu-
lestine qui conduit, malgré la
nats, quelques chrétiens sou-
ice a éliminer des salauds
heure de la Libération. « Je
flamme le critique, que
2rt a moins longuement

Temps Noir
n°13, avril2010
Editions JosephK.
304p. 16€.

réfléchi que n’a pu le faire Jean-Paul Sartre
a la définition des “salauds”; qu'il a moins
meédité que ne l'a fait Albert Camus surla
notion de la Justice. Mais je suis sur aussi
que la spontanéité dans l'indignation
contre les salauds est un grand et juste res-
sort dramatique. »

Cela n’empéche pas Gallimard, qui
accueillit Les Justes comme Les Mains
sales, de déclinerla reprise en volume de
la piéce. L'injustice est aujourd’hui répa-

rée puisque, pour sa treizieme livraison,
la «revue des littératures policieres »,
Temps noir, dont Franck Lhomeau assure
larédaction en chef aux éditions Joseph
K. (25, rue Geoffroy-Drouet, Nantes), a
inséré, en parfait complément de I'étude
sur les premiers francais de la « Série noi-
re», la premiere édition de ce texte enco-
re inédit soixante ans apres sa création.

Si Meckert est ainsi mis en lumiere,
c'estaussile cas de Serge Arcouét, qui
s'impose sous le pseudonyme a I'améri-
caine de Terry Stewart, histoire de ne pas
déranger les lecteurs de McCoy, Chandler,
Hammett et autres Cain, déja traduits et
premiers best-sellers de la collection de
Marcel Duhamel, Yvan Dailly, André
Piljean ou Albert Simonin, dont Touchez
pasau grisbi!, préfacé par Mac Orlan,
cumule en 1953 le Grand Prix de littératu-
re policiere et le prix des Deux Magots.
Une gageure et un événement!

Fidele a ]a large ouverture du spectre
qui fait la richesse unique de Temps noir,
le lecteur jugera, pieces al'appui grace a
une rigoureuse édition d'éléments de sa
correspondance, de la singuliere aventu-
re de Pierre Véry, qui tenta apres-guerre
et a contre-courant une aventure éditoria-
le en Belgique.

Exhumations littéraires
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