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Das Streiflicht

(SZ)Wenn ein Englander umschreiben
will, dass ein Riesenproblem besteht, von
dem jeder weiB}, gegen das aber keimer
was tut, dann sagt er: ,, There is an ele-
phant in the room*“, da steht ein Elefant
im Raum. Genau betrachtet ist das Land
voll von Elefanten, England ist eine Ele-
fantennation. Seit Ewigkeiten haben die
Englander zum Beispiel keinen verninfti-
gen Torwart, jeder, der Augen hat, er-
kennt das, aber so richtig eingestehen
mag es sich trotzdem keiner. Der Elefant
kann also im Tor stehen, er kann auch im
Parlament sitzen. Dass ihr merkwiirdi-
ges Wahlsystem dringend renoviert ge-
hort, hat gerade wieder jeder mitge-
kriegt, aber das war friither auch schon
so, und passiert ist . . . nichts. Die Eng-
lander leben so routiniert mit ihren Ele-
fanten, wie die Inder mit ihren Elefanten
leben, die ja - wie Elefantenfreunde wis-
sen — deutlich kleinere Ohren haben als
die afrikanischen Elefanten. Wie gro83 da
im Vergleich die Ohren der englischen
Elefanten sind, konnte bisher nicht ermit-
telt werden, ein gedachter Elefant lasst
sich nur schlecht vermessen.

Seit ein paar Tagen stehen Elefanten
in ganz London, sie sind aus Fiberglas
und, den Ohren nach zu urteilen, eher in-
disch inspiriert als afrikanisch. Eine
Kunstaktion - es gab schon Kiihe aus ahn-
lichem Material in Zirich, auch Lowen
in Minchen, aber die Londoner Elefan-
ten sind etwas Besonderes, sie dokumen-
tieren die Nahe der englischen Bevolke-
rung zu diesem wunderbaren Tier, die
sich immer wieder auch in der Sprache
ausdriickt: ,,White Elephant“ ist im Eng-
lischen eine Fehlinvestition, ein Gro-
schengrab. Im Moment wird in London
viel gebaut, die Stadt darf die Olympi-
schen Spiele im Jahr 2012 veranstalten.
Weil aber all die Sporthallen und Sta-
dien so teuer sind, sieht es so aus, als ent-
stinden gerade sehr viele weifie Elefan-
ten. Und weil so viele weile Elefanten
ein Problem darstellen, von dem jeder
weiB, das aber keiner benennt, jedenfalls
keiner, der die Olympischen Spiele
schlechtreden will, steht sprichwortlich
bereits der nachste Elefant im Raum, al-
lerdings im offentlichen.

Dazu passt, dass ausgerechnet in Eng-
land eine Zeitlang gern Elephant-Jckes
erzahlt worden sind, Elefantenwitze, sie
gehen so: ,,Was macht man mit einem wei-
Ben Elefanten? Man halt ihm den Russel
zu, bis er blau anlauft.“ Oder: ,,Woran er-
kennt man, dass ein Elefant im Kiihl-
schrank war? An den Fulspuren in der
Butter.* Man muss diese Witze nicht lus-
tig finden, weil Gott nicht. Wobei, der
Witz mit dem Elefanten beim Urologen
ist gar nicht so schlecht, sprengt an die-
ser Stelle allerdings den Rahmen. Was iib-
rigens die Kunstelefanten angeht: Sie
sind alle bunt angemalt und sollen ver-
steigert werden, sie bringen also Geld,
statt es zu verschlingen. Es sind Elefan-
ten der neuen Art, die Englander haben
bisher keinen Begriff dafiir.

Heute in der SZ

Egal, wie die britischen Liberaldemokraten bei der Par-
lamentswahl am Donnerstag abgeschnitten haben, ei-
nen Erfolg darf sich Parteichef Nick Clegg in jedem Fall
auf die Fahne schreiben: Clegg - hier mit seiner Frau
nach der Stimmabgabe — hat das alte britische Zwei-

Der dritte Brite
Parteien-System umgekrempelt. Mit einem starken Auf-

tritt bei der ersten Wahldebatte im Fernsehen verschaff-
te Clegg seiner Partei einen Schub, der die Labour Par-

lag deshalb noch kein Ergebnis vor.

ty von Premier Gordon Brown und die konservativen
Tories unter David Cameron vollig liberraschte. Die
Wahllokale schlossen am Donnerstag erst um 23 Uhr
deutscher Zeit, bei Redaktionsschluss dieser Ausgabe

Reuters

Verhandlungen mit Regierungsparteien gescheitert

SPD enthalt sich bei Griechenland-Hilfe

Mehrheit fiir Milliardenkredite im Bundestag an diesem Freitag trotzdem sicher / Griine votieren mit Ja

Von Daniel Bréssler
und Cerstin Gammelin

Berlin/Brussel —Inderschwers-
ten Krise seit Bestehien der Europai-
schen Union finden Regierung und
Opposition in Deutschland nicht zu
einer gemeinsamen Politik. In Berlin
scheiterten am Donnerstag Verhand-
lungen fiir eine Begleitresolution zur
Kreditgarantie fiir Griechenland. Die
SPD will der Hilfe deshalb an diesem
Freitag im Bundestag nicht zustim-
men. In Athen rang das Parlament um
das drakonische Sparpaket.

Im Bundestag ist zwar eine Mehrheit
fiir eine Kreditgarantie iiber 22,4 Milliar-
den Euro fiir Griechenland gesichert,
weil Union, FDP und Griine fiir das Ge-
setz stimmen wollen. Trotz hektischer
Verhandlungen gelang es Kanzlerin An-
gela Merkel (CDU) aber nicht, auch die
SPD fiir eine Zustimmung zu gewinnen.

,In einer so existentiellen Frage ist es
schon wiinschenswert, dass auch die So-
zialdemokraten zustimmen*, sagte Mer-
kel ain Nachmijtag beicinem Europafo-
rum des WDR. Wenig spate. wurden die
Verhandlungen iiber cine gemeinsame
EntschlieSung zum Kreditgesetz aber fiir
gescheitert erklart. Die SPD kiindigte
an, sich bei der Abstimmung tuber das
Kreditgesetz enthalten zu wollen.
Streitpunkt war die von den Sozialde-
mokraten verlangte, vor allem von der
FDP aber vehement abgelehnte Transak-
tionssteuer fiir die Finanzmarkte. Um in
dieser Frage einen Kompromiss zu fin-
den, hatte Merkel sich am Morgen mit
den Vorsitzenden von SPD und FDP, Sig-
mar Gabriel und Guido Westerwelle, ge-
troffen. Hoffnung gab es, nachdem die
drei Politiker sich darauf verstandigt hat-
ten, ihren Fraktionen eine Formulierung
zur Beteiligung der Finanzmarkte an den
Krisenfolgen zur Zustimmung vorzule-
gen. Diese Formulierung nimmt Bezug

auf eine vom Internationalen Wahrungs-
fonds (IWF) empfohlene Besteuerung
von Gewinnen und Gehaltern im Finanz-
sektor, nicht aber auf die von der SPD
verlangte Transaktionssteuer. Die SPD
wollte schlieBlich von dieser Forderung
doch nicht abriicken und kiindigte eine
eigene EntschlieBung an.

Geschwacht wurde die Position der So-
zialdemokraten durch die Ankundigung
der Griinen, der Kreditgarantie zustim-
men zu wollen. Dadurch ist eine komfor-
table Mehrheit fur das Gesetz in jedem
Fall gesichert. Es gehe ,,um den Bestand
der Europaischen Union und der Eurozo-
ne“ und nicht vorrangig um ,,die misera-
ble Politik der Regierung Merkel-Wester-
welle“, erlauterten die Fraktionschefs Re-
nate Kinast und Jirgen Trittin.

Kanzlerin Merkel stellte klar, dass sie
die Politik in einem Kampf gegen die
Markte sieht.:, Die Spekulanten sind un-
sere Gegner", sagte sie. In einem gemein-
samen Brief an EU-Ratsprasident Her-

man Van Rompuy fordern Merkel und
Frankreichs Staatsprasident Nicolas Sar-
kozy die Eurolander auf, Lehren aus der
Krise in Griechenland zu ziehen. Jedes
Land musse seinen Teil der Verantwor-
tung fiir die Stabilitat des Euro iiberneh-
men, schreiben beide. Van Rompuy hat
die 16 Lander mit der Gemeinschafts-
wahrung fiir diesen Freitag zu einem Gip-
fel nach Briissel eingeladen. Dort soll das
europaische 80-Milliarden-Euro-Paket
fiir Griechenland endgiiltig freigegeben
werden. Merkel und Sarkozy wollen zu-
dem vereinbaren, Eurolander, die dauer-
haft gegen den Stabilitatspakt versto-
Ben, kiinftig harter zu bestrafen und die
Wirtschafts- und Haushaltspolitik enger
abzustimmen.

In Athen wollte das Parlament noch
am Abend iiber das Sparpaket abstim-
men. Die Regierung bekraftigte, trotz
des heftigen Widerstands der Bevolke-
rung an ihren Sparplinen festhalten zu
wollen. (Seiten 2, 4 und Wirtschaft)
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ampen auf Sylt wire wohl ein Insel-

dorf wie viele andere, hatte nicht so
gut wie jedes alte, renovierte oder neue
Haus im Ort ein Dach aus Reet. Fiir die
urigen Immobilien zahlen Interessenten
fast jeden Preis. Freilichtmuseen in ganz
Norddeutschland locken mit ihren At-
traktionen unter den naturnahen Einde-
ckungen Touristen und $chulklassen an.
Doch diese Dacher sindfin hochster Ge-
fahr. Klimawandel, Umwelteinfliisse
und Luftverschmutzung konnen dazu
fihren, sagt Professor Georg Conradi
von der FH Lubeck, ,,dass Sie einen Kom-
posthaufen auf dem Dach habén*.

Etwa 50 000 mit Reet gedeckte Hauser
soll es in Deutschland geben,Ht jahrhun-
dertealte Hofe ebenso wie neue Eigenhei-
me. Doch das traditionelle Handwerk
muss in Zeiten des Klimawandels neu er-
funden werden. Wissenschaftler haben
ermittelt, dass die Lebensdauer von Reet-
déachern angesichts des Klimawandels
um bis zu 80 Prozent sinken kann. , Wir
habenlangere lauwarme und feuchte Pe-

Kompost auf dem Haus

Der Klimawandel zerstort die deutschen Reetdacher

rioden“, sagt Diplom-Ingenieur Conradi.
Daneben setzt sich auf den Dachern Fein-
staub ab, der ein Feuchtigkeit speichern-
des Milieu bildet. Uberdies, so Conradi,
sei die Luft ,iiberdiingt durch die Abluft
aus Schweine- oder Hiithnerfarmen“. Als
ware das nicht genug, stoBen die Kataly-
sator-Autos Stickoxide aus. Die Folge:
Reetdacher trocknen nicht mehr, verdich-
ten sich, werden noch feuchter - und ver-
rotten schliefllich wie Gartenabfalle.
Der verhangnisvolle Mix setzt den
Reetdachern derart zu, dass das Bundes-
forschungsministerium ein Projekt des
Instituts fir Bauen und nachwachsende
Rohstoffe an der FH Liibeck unterstiitzt,
das das Reetdach der Zukunft sucht. His-
torisch betrachtet, sagt Conradi, seien
Reetdacher ein ,,Meilenstein in der Ent-
wicklung der Zivilisation“. Allein der An-

blick solcher Dacher lose in den Men-
schen ein Gefiihl von Geborgenheit und
Sicherheit aus: , Reetdacher sind Emoti-
on pur.“ Und langst Luxus: Waren Reet-
décher einst billige Baulosungen, weil
das Material in Flusstalern iiberall und
schier unendlich vorhanden war, muss
das Reet heute importiert werden. Die
flussnahen Landschaften hier zu Lande
sind besiedelt, die letzten natiirlichen
Schilffelder stehen iiberwiegend unter
Naturschutz.

Reet wurde zunachst aus Ungarn und
Rumaénien herbeigeschafft, aber in
schlechter Qualitat. Nun kommt es per
Schiff in Containern aus China, wo es
noch weite, ungenutzte Flusslandschaf-
ten gibt. Das einst billige Dach, das 30
bis 40 Jahre hielt, kostet heute mehr als
ein Ziegeldach. Eine Lebensdauer von 30

Jahren erreicht es nur noch bei fachge-
rechter, intensiver Pflege.

Flir Conradi ist der Zustand der Reet-
dacher ein Indikator fir die veranderten
Klima- und Umweltbedingungen. Das
Liibecker Institut sucht nun Wege, die
Dacher trotz des wachsenden Umge-
bungsstresses fir die Halme trocken
uber die Zeit zu bekommen. Den Einsatz
von Chemikalien lehnen die Forscher da-
bei ebenso ab wie den Austausch des na-
tirlichen Materials durch Kunststoff —
erste Anbieter fiir Reetdacher aus Plas-
tik sind schon auf dem Markt. Die FH Lii-
beck experimentiert stattdessen mit
Dachneigungen, den Bindungsarten der
Halme oder neuen Unterkonstruktionen.
Viele Reethauser sind heute bis unters
Dach ausgebaut, ihnen fehlt dadurch aus-
reichende Beliiftung. Ebenso schwierig
ist der Erhalt der Dacher in unbewohn-
ten Museumshausern, die nie beheizt wer-
den. Denn, sagt Conradi: ,,Das Reetdach
ist erfunden worden, damit Menschen da-
runter leben. “ Ralf Wiegand

Dem Staat fehlen 39 Milliarden Euro

Steuerschitzer sagen bis Ende 2013 enorme Einnahmeausfille voraus / FDP wil Biirger trotzdem entlasten

Von Guido Bohsem

Berlin - Bund, Lander und Gemeinden
missen nach Berechnungen der Steuer-
schatzer bis Ende des Jahres 2013 mit et-
wa 39 Milliarden Euro weniger auskom-
men als bislang angenommen. Die FDP
hielt trotz der schlechten Prognose der
Experten weiter an ihrer Forderung fest,
die Steuern um 16 Milliarden Euro zu
senken. Auch Bundesfinanzminister
Wolfgang Schauble (CDU) schloss Steu-
ersenkungen nicht aus. Voraussetzung
selen Einsparungen an anderer Stelle. Er
lehnte es aber weiterhin ab, einen konkre-
ten Weg aus der aktuellen Schuldenmise-
re aufzuzeigen.

Die Koalition setzt damit ihre Taktik
fort, vor den Landtagswahlen in Nord-
rhein-Westfalen am kommenden Sonn-

tag konkrete Aussagen zu einem unaus-
weichlich notwendigen Sparpaket zu ver-
meiden - aus Furcht, dadurch die Mehr-
heit des schwarz-gelben Biindnisses im
Bundesrat zu gefahrden.

Zwar steigen die Steuereinnahmen in
den kommenden Jahren um insgesamt 50
Milliarden Euro an. Jedoch nimmt der
Staat erst 2013 wieder so viel Geld ein
wie vor der Finanz- und Wirtschaftskri-
se im Jahr 2008. Das liegt an den Folgen
der schweren Rezession. Aber auch Be-
schlisse der Koalition schmailern die Ein-
nahmen des Staates nachhaltig. Das Re-
gierungsbiindnis hatte zu Beginn des Jah-
res die Steuern fiir Firmen und Hoteliers
gesenkt und das Kindergeld erhoht.

Fir die Gemeinden hatten die Steuer-
schatzer besonders schlechte Nachrich-
ten. Sie werden etwa zwolf Milliarden

Euro weniger einnehmen als bislang er-
wartet. Der Deutsche Stadtetag sprach
von einer dramatischen Finanzlage, in
der es absolut keinen Spielraum fiir Steu-
ersenkungen gebe.

Nach Schaubles Worten wollen die
Spitzen der Koalition bis Mitte Juni ein
Sparpaket schniiren. Damit werde
Deutschland die Kriterien des Stabili-
tatspakts wieder erfiillen und auch das
Grundgesetz einhalten, sagte er. Die Bun-
desregierung muss bis 2013 circa 60 Milli-
arden Euro und bis 2016 etwa 210 Milliar-
den Euro einsparen. Das Sparvorhaben
fir das kommende Jahr gilt noch als rela-
tiv einfach umzusetzen. Schwieriger
wird es in den Folgejahren, zumal die
FDP von 2012 an die Einkommensteuer
um insgesamt 16 Milliarden Euro senken
mochte. Auch dieser Plan ist eng mit den

Wabhlen in Nordrhein-Westfalen verbun-
den. Verliert die schwarz-gelbe Koaliti-
on ihre Mehrheit im Diisseldorfer Land-
tag, fehlt Union und FDP die notige Stim-
menzahl im Bundesrat, um die Steuerre-
form zu beschlieBen. L
Schauble sagte, es sei nicht seine Auf-
gabe, Vorschlage zu unterbreiten. Als Fi-
nanzminister miisse er die Rahmenbedin-
gungen beschreiben. Nach seinen Wor-
ten haben daher eine Vereinfachung der
Steuererklarung und eine Reform der
kommunalen Finanzen Vorrang vor Steu-
ersenkungen. Der SPD-Finanzexperte
Carsten Schneider sagte, Kanzlerin An-
gela Merkel stehe angesichts der Ergeb-
nisse der Steuerschatzung vor dem Scher-
benhaufen ihrer Politik. Die Koalition
miisse sagen, wie sie wieder von den Re-
kordschulden runterkomme. (Seite 4)

HEUTE MIT

Stiadet

Zum 60. Geburtstag: Was hat sein Bart
mit der Quote zu tun — die letzten Geheim-,
nisse des Thomas Gottschalk. Zum Ver-
zweifeln: Die Werbebranche hat ein Pro-
blem - sie ist einfach nicht mehr cool.
Zum Wundern: Ein deutscher Profes-~-
hat eine Therapie entwickelt, die ¢

Korper hilft, sich selbst zu heilen. Zuin
Zeitgeist: Wie viel Optimismus ist ge-
sund? Eine Kritik des positiven Denkens.
Liegt nicht der gesamten Auslandsauflage bei

14 Seiten Immobilien,
Kauf- und Mietmarkt

Georg Funke

will Millionen

Ehemaliger HRE-Chef
klagt auf Gehaltsnachzahlung

Miinchen — Der frithere Chef des wegen
drohender Insolvenz verstaatlichten Im-
mobilienfinanzierers Hypo Real Estate
(HRE), Georg Funke, kann sich Hoffnun-
gen auf Gehaltszahlungen seines friihe-
ren Arbeitgebers machen. Die Kiindi-
gung des 55-jahrigen ehemaligen Mana-
gers konnte unwirksam gewesen sein,
deutete Richter Helmut Krenek am Don-
nerstag im Prozess vor dem Landgericht
Miinchen an. Funke verlangt Nachzah-
lungen in Hohe von 3,5 Millioner Euro.
(Wirtschaft) dpa

Mumbai-Attentater
zum Tode verurteilt

Mumbai - Eineinhalb Jahre nachden An-
schlagen im indischen Mumbai ist der
einzige Uberlebende Attentédter zum To-
de durch den Strang verurteilt worden.
Der Pakistaner Ajmal Amir Kasab war
bereits vor einigen Tagen in 86 Anklage-
punkten schuldig gesprochen worden, da-
runter wegen Mordes und Kriegfiihrung
gegen Indien. (Seite 8) SZ

,Beipackzettel“
fur Finanzprodukte

Berlin - Bundesfinanzminister Wolfgang
Schiuble (CDU) will Banken zu mehr
Transparenz zwingen. Kiinftig sollen sie
verpflichtet werden, alle wesentlichen In-
formationen zu einem Produkt uibersicht-
lich auf zwei Seiten zusammenzufassen.
Diese , Beipackzettel” sollen dem Kun-
den helfen, Risiken zu erkennen und Pro-
dukte zu vergleichen. (Wirtschaft) dku

Vater von Amokléufe{r :
kommt vor Gericht

Winnenden - Der Vater des Amoklaufers
von Winnenden kommt vor Gericht. Das
Landgericht Stuttgart hat die Anklage
der Staatsanwaltschaft zugelassen. Der
51-Jahrige wird beschuldigt, seinem
Sohn Tim unerlaubten Zugriff auf eine
erlaubnispflichtige Schusswaffe ermog-
licht zu haben. (Panorama) SZ

Sieben Bayern-Spieler
fir WM nominiert

“Stuttgart - Bundestrainer Joachim Low
setzt bei der FuBBball-Weltmeisterschaft
in Sudafrika auf einen Block von Cham-
pions-League-Finalist Bayern Minchen.
Low benannte am Donnerstag sieben Pro-
fis des FC Bayern fiir den vorldufig:
27-Mann-Kader. Uberraschungen gab \..

bei der Nominierung nicht. (Sport) SZ

Dax YV |Dow ¥V [Euro Vv

Xetra 17.00 Unhr | N.Y. 17.00 Uhr 17.00 22 Uhr

5915 Punkte 10 802 Punkte 1,2700 US-$

+0,72% +0,61% -0,015
Das Wetter

Miinchen - Verbreitet dichte Wolkenfel-
der und regnerisch, nur im Siidosten ein
paar Wolkenlucken. Im Tagesverlauf
auch im Siiden aufgelockert, dennoch ge-
legentlich kurze Schauer. Temperaturen
zwischen funf und 17 Grad. Nachts ver-
einzelt Regen. (Seite 33)
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Drei Menschen starben in Athen bei Protesten gegen
das drastische Sparprogramm, das dem Land verord-
net wurde. In der EU-Flihrung wachst die Skepis: Mu-
tet man den Griechen zu viel zu? In Deutschland ist der-

Von Stefan Braun, Susanne Holl
und Daniel Brossler

orgens um acht ist die Welt noch
Min Ordnung. Die Welt jedenfalls,

die normalerweise im Bundestag
herrscht mit ihren klaren politischen
Fronten. Hier die Koalitiorl, die sich
stark genug fiithlt, um die Griechenland-
Hilfe am Freitag allein durchs Parlament
zu bringen. Dort die Sozialdemokraten,
die den Kurs der Enthaltung fiir den rich-
tigen halten. Und daneben die Grlinen,
die zwar Opposition sind, aber in Zeiten
solcher Not nicht Nein rufen méchten.
Bis in die Nacht hatten sie noch um eine
EntschlieBung gerungen, die als gemein-
same Willenserklarung auch ein gemein-
sames Abstimmen bei der Griechenland-
Rettung ermoglichen sollte. Getrennt
aber hat man sich im Streit, mit einer ein-
deutigen Klarung der Fronten.

Derart entschlossen treten um acht Uhr
am Donnerstagmorgen die Fraktionen zu-
sammen. Nur eine Stunde spater hat sich

~ 'Welt ein klein wenig verschoben. Wie

lazu kommen konnte, wird hinterher
von jeder Seite anders beschrieben. Si-
cher ist nur, dass aus den Sitzungen her-
aus die unterschiedlichsten Informatio-

Gabriel schickt eine SMS
an Merkel: das Angebot
fir neue Verhandlungen.

nen dringen. Aus der SPD ist zu verneh-
men, dass sie sich fiir Enthaltung entschie-
den hat, aber bei nicht wenigen die Beden-
ken steigen, dass das keine gute Botschaft
sein konnte. Aus der Unionsfraktion ist
zu horen, dass man nun entschlossen sei,
aber schon auch verargert, dass die FDP
eine gemeinsame EntschlieBung mit SPD
und Griinen verhindert habe. Und aus der
FDP ist in Erfahrung zu bringen, dass die
Schuldzuweisung aus der Union alle erst
argert und dann verunsichert. Ganz allei-
ne schuld sein - das will keiner, das klingt
nicht gut kurz vor der wichtigen Land-
tagswahl am Sonntag.

Was dann passiert, ist aus vielerlei Hin-
sicht ein seltenes Schauspiel: Erst
schickt SPD-Chef Sigmar Gabriel
Bundeskanzlerin Angela Merkel in die
Unionsfraktion eine SMS, in der er -
grob zusammengefasst - die Botschaft
sendet, er konne sich schon vorstellen,
vielleicht nochmal einen letzten Anlauf
fiir eine gemeinsame EntschlieBung zu
unternehmen. Die Kanzlerin, ohnehin
stets fir eine solche Gemeinsamkeit wer-
bend, simst wohlig tiberrascht ihren Vize-
kanzler Guido Westerwelle an, ob man
nicht vielleicht doch nochmal einen Ver-

Von Cerstin Gammelin

chon wieder ein EU-Gipfel. Miissen
die Staats- und Regierungschefs der
16 Eurolander an diesem Freitag in Briis-
sel wirklich gemeinsam zu Abend essen,
nur um anschlieBend mit einer gemeinsa-
men Erklarung zu versichern, dass nun
aber wirklich und endgiiltig alle Partner
dem griechischen Hilfspaket zugestimmt
hatten? Viele EU-Diplomaten waren
sich bis Mitte dieser Woche einig: nein,
eigentlich nicht, es ist doch alles klar.
Dann forderten die gewaltsamen Pro-
teste der Griechen gegen die harten Spar-
auflagen drei Tote. Das Land der Helle-
nen erstarrte, und in Briissel wich die gro-
‘rleichterung tiber das nach wochen-
1a..en Verhandlungen geschniirte euro-
paische Hilfspaket deutlicher Katerstim-
mung. Sind die Auflagen zu hart? Konn-
ten die griechischen Proteste so weit fiih-

Griechenland: Wer zahlit die Rechnung?

THEMA DES TAGES

Freitag, 7. Mai 2010

.

weil ein parteipolitischer Streit ber die Griechenland-
Hilfe entbrannt. Die Regierungskoalition konnte sich

Raus aus den Kartoffeln

Wie sich Union, FDP und SPD am Vortag der Entscheidung selbst desavouieren und dabei ein absurdes Schauspiel auffiihren

mit der SPD nicht auf ein gemeinsames Vorgehen eini-
gen. Der Grund: Vor den Wahlen in Nordrhein-West-
falen wollen die Sozialdemokraten nicht geradeste-
hen fir ein Rettungspaket, das duB3erst unpopular ist.

Die Kanzlerin, allein mit dem Griechenland-Paket: Die Sozialdemokraten widerstanden Angela Merkels Werben.

such unternehmen wolle. Es folgt eine in-
nerdeutsche Pendeldiplomatie zwischen
den Fraktionen. Kanzleramtsminister Ro-
nald Pofalla besucht die FDP-Fraktion,
mehrmals schaut der FDP-Geschéftsfiih-
rer Jorg van Essen in der Unionsfraktion
vorbei —und zum Finale besuchen Wester-
welle und Gabriel Angela Merkel im Bii-
ro des Unionsfraktionschefs Volker Kau-
der. Alle drei beugen sich uber einen
handgeschriebenen Zettel, alle drei ver-
einbaren, es doch noch einmal sehr ernst-
haft gemeinsam zu versuchen. Die ge-
meinsam gefundene Formel: Deutsch-
land werde sich im internationalen Rah-

men dafiir einsetzen, dass die Vorschliage
des Internationalen Wahrungsfonds zur
Beteiligung des Finanzsektors an den
Kosten der Krise umgesetzt werden.

Der Grund fiir diese Annaherung: Al-
len dreien ist mulmig mit ihren getrenn-
ten Positionen, alle drei wollen ange-
sichts der psychologischen Wirkung am
liebsten am Freitag doch gemeinsam ab-
stimmen. Es ist kurz nach zehn am Don-
nerstag, eine gute Stunde sind die Emissa-
re unterwegs gewesen — da sieht alles da-

nach aus, dass Union, FDP und SPD nun

doch noch gemeinsame Sache machen.
Damit setzt sich bei allen drei die Auffas-

sung durch, dass es sowohl bei der deut-
schen Bevolkerung wie auch im Ausland
besser ankommen dirfte, bei einem so
wichtigen Gesetz wie der jetzt zur Ret-
tung des Euros notigen Griechenland-
Hilfe gemeinsam zu marschieren.

Was folgt, ist ein Arbeitsauftrag: Die
Fraktionsfithrungen sollen den prazisen
Text fiir eine gemeinsame EntschlieBung
als Briicke fiir eine gemeinsame Zustim-
mung zum Rettungspaket in den nachs-
ten Stunden ausformulieren. Und die
Fraktionen? Sie gehen auseinander - ihre
Fraktionsgeschaftsfiihrer sollen letzte
Details klaren.

Foto: photothek.net

Nun wiére eigentlich alles auf einem gu-
ten Weg gewesen - hatte man das Gemein-
same auch gemeinsam bewertet. Stattdes-
sen jedoch machen sich die Hauptkontra-
henten von der FDP und von den Sozial-
demokraten sofort daran, den jeweils an-
deren als jemanden zu beschreiben, der
einknicken. musste. SPD-Chef Gabriel
und sein Fraktionschef Frank-Walter
Steinmeier erklaren vor der Presse, die
Koalition sei ihnen nun doch véllig iiber-
raschend entgegengekommen. Steinmei-
er spricht gar davon, ein Tabu der Koaliti-
onsei ,,endlich gebrochen worden“. End-
lich, so die beiden unisono, sei der Weg of-

Die harte Hand der VersGhnung

In Europa wéchst die Sorge, das verordnete Sparpaket konne Griechenland in die Revolution treiben — vom Krisengipfel soll jetzt ein Zeichen der Solidaritat ausgehen

ren, dass die Regierung kippt und der gan-
ze Rettungsplan hinfallig wird? Plétzlich
bekam der fiir iiberfliissig gehaltene Gip-
fel eine neue Bedeutung. , Das ist jetzt ein
Krisentreffen“, sagte ein hoher Diplomat
eines konservativ-liberal regierten Euro-
lands. Die wichtigste Botschaft des Gip-
fels miisse sein, der griechischen Bevolke-
rung zu signalisieren: Wir sind solida-
risch mit euch. ,,Es darf natiirlich keiner-
lei Abstriche an den Spar- und Reform-
pléanen geben, aber die Eurolander sollten
den Griechen helfen, diese umzusetzgn“,
sagte er. Zugleich forderte der Prasident
der Sozialistischen Parteien Europas,
Poul Nyrup Rasmussen, die Staats- und
Regierungschefs auf, sich ,,menschlich
hilfsbereit* zu zeigen. Es konne ,,gefahr-
lich* werden, wiirden die Griechen mit
ihren Auflagen alleingelassen.
Bedenken, dass der von der EU-Kom-
mission, dem Internationalen Wahrungs-

fonds, der Europaischen Zentralbank
und der griechischen Regierung verein-
barte Spar- und Reformplan viel zu hart
sei — und deshalb von der Bevolkerung
abgelehnt werden konnte —, gibt es liber-
all. EU-Kommissar Karel De Gucht bat
die Europaer am Mittwoch, darauf auf-
zupassen, ,dass in Griechenland keine
revolutionare Stimmung entsteht, die al-
le Plane wieder zunichte macht“. Im Eu-
ropaischen Parlament warnte der Frakti-
onsvorsitzende der Griinen, Daniel
Cohn-Bendit, davor, Athen zu tiberfor-
dern. Was jetzt an Reformen mit dem
griechischen Premierminister Papan-
dreou vereinbart wurde, sei fast unmog-
lich. ,Frankreich und Deutschland ge-
lingt seit Jahren die Reform ihres Renten-
systems nicht, und Papandreou soll das
jetzt in drei Monaten schaffen“, sagte
Cohn-Bendit. Es dirfe keinesfalls nur
Finanzorganisationen iiberlassen wer-

den, die griechische Bevodlkerung durch
die Reformen zu begleiten. ,,Hier geht es
um Menschen, hier geht es um Lohnab-
hangige*, sagt der Griine. Der fiir soziale
Belange wie Kiindigungsschutz und Ar-
beitsrecht zustandige Kommissar miisse
den Griechen besondere Hilfe anbieten.

Auch dem deutschen Finanzminister
Wolfgang Schauble schwant langst, wie
schwer es seinem Ressortkollegen in
Athen fallen dirfte, alles umzusetzen,
was zugesagt wurde. Am Sonntag ver-
gangener Woche, als die Finanzminister
der Euroliander in Briissel das ausgehan-
delte Sparpaket billigten, sprach
Schauble von ,einschneidenden MaQ-
nahmen“. Innerhalb eines Jahres miisse
die griechische Regierung die Neuver-
schuldung um 6,5 Prozentpunkte redu-
zieren, das sei ,beinahe unvorstellbar*,
das habe noch keine Regierung gemacht.
Und insgesamt miisse die Regierung in

Athen innerhalb von drei Jahren so lan-
ge weniger Geld ausgeben oder mehr da-
von einnehmen, bis sie insgesamt 30 Mil-
liarden Euro eingespart habe. Das ent-
spricht etwa 13 Prozent der Wirtschafts-
leistung.

Auf deutsche Verhaltnisse umgerech-
net wiirde das bedeuten, dassbis 2014 et-
wa 300 Milliarden Euro einspart werden
missten, jedes Jahr also 60 Milliarden
Euro. Dass die Griechen das schaffen, ist
ebenfalls unvorstellbar. Die Erh6hung
der Mehrwertsteuer um einen Prozent-
punkt auf dann 20 Prozent lieBe die Ein-
nahmen lediglich um acht Milliarden
Euro steigen, das wiirde also nicht rei-
chen. Die Bundesregierung kiame in dem
theoretischen Fall wohl kaum daran vor-
bei, vor allem Investitionen zu streichen.
Das konnte sie im Bundesverkehrsminis-
terium, das insgesamt 26 Milliarden
Euro ausgeben darf. Doch selbst wenn

Aktuelles Lexikon

Enthaltung

Zur Grundausstattung eines jeden Abge-
ordneten im Bundestag gehort auch ein
Set aus farbigen Plastikkarten. Neben
dem Namen des Politikers tragen die
blauen Karten den Aufdruck ,Ja“, die ro-
ten ,Nein“ und die weilen ,Enthalte
mich“. Benutzt werden sie bei namentli-
chen Abstimmungen. Die Mdglichkeit,
sich zu enthalten, ist in der Geschaftsord-
nung des Bundestags ausdriicklich er-
wahnt. Die SPD hat angekiindigt, sich
bei der Abstimmung zum Rettungspaket
fiir Griechenland zu enthalten. Eine Ent-
haltung ist nicht immer neutral - je nach
Abstimmungsverfahren wirkt sie sich un-
terschiedlich aus. Wird fiir einen Antrag
nur eine Mehrheit der abgegebenen Stim-
men benatigt, machen die Ja- und Nein-
Stimmen das Rennen unter sich aus. Wer
sich enthalt, zahlt schlicht nicht. Enthal-
tungen kommen aber einem Nein gleich,
wenn sie dazu beitragen, dass der gestell-
te Antrag nicht die Mehrheit erzielt, also
abgelehnt wird. Bei einigen Wahlen, wie
der des Kanzlers, wird die Mehrheit der
Mitglieder des Bundestags verlangt. Wer
sich enthilt, unterstiitzt dann automa-
tisch das Nein-Lager. Im Plenarsaal gibt
es sogar eine Tur mit der Aufschrift ,,Ent-
haltung“. In der Regel stimmen die Abge-
ordneten mit Handzeichen ab. Ist das Er-
gebnis unklar, gibt es den sogenannten
Hammelsprung: Die Abgeordneten ver-
lassen den Saal und betreten ihn erneut
durch eine von drei Tiiren, die fiir Ja,
Nein oder Enthaltung stehen. inra

fen fiir eine angemessene Beteiligung der
Finanzmaérkte an den Kosten.

Ahnlich entschlossen, wenn auch mit
einer ganz anderen Wertung, zeigt sich
zur gleichen Zeit der BundesauBenminis-
ter. Guido Westerwelle wird im eigenen
Haus erwartet. Der WDR hat den Welt-
saal des Auswartigen Amts in ein Fern-
sehstudio verwandelt. Ein lange geplan-
tes Forum zu Europa bietet ihm die Kulis-
se, auch hier liber die Griechenlandkrise
zu reden. , Aus meiner Sicht ist das auf
einem guten Weg“, berichtet er im Welt-
saal. Dabei freilich signalisiert er deut-
lich, wie zufrieden er ist, dass die Sozial-
demokraten nun doch weich geworden
seien. Westerwelle glaubt dabei einen be-
sonderen Trumpf zu besitzen: Weil die
Griinen inzwischen bedingungslos ihr Ja
angekiindigt haben, konne die SPD aus
seiner Sicht auch wieder abspringen.

Genau das passiert schlieBlich. Als die
SPD-Oberen erfahren, dass die FDP die
morgendliche Annaherung als génnerhaf-
te Geste gegentiber schwachelnden Sozi-
aldemokraten einordnet, platzt ihnen der
Kragen. ,Stinksauer” seien sie, heiBt es
spater. Gabriel erklart den Versuch, doch
noch zusammenzukommen, fiir tot und er-
ledigt. So endet ein absurder Tag, wie er
anfing: mitklaren Fronten. Die FDP zeigt
auf die SPD, die SPD auf die FDP. Und
einer aus der Spitze der Unionsfraktion
kommentiert das Verhalten der beiden
ziemlich eindeutig: ,,Mit zwei Quartals-
irren kann man nicht zusammen-
kommen. ¢

das Ministerium komplett abgeschafft
wiirde, ware Schauble nicht am Ziel.
Experten des Weltwahrungsfonds hat-
ten iibrigens schon zu Beginn der Ver-
handlungen iiber das griechische Spar-
paket zu bedenken gegeben, die harten
europaischen Forderungen konnten das
Land tberfordern. Offensichtlich verge-
bens, denn das vorliegende Sparpaket
verlangt deutlich mehr als damals auf
dem Papier stand. Die Chefs der Euro-
lander werden es am Freitagabend ver-
mutlich absegnen und damit den Weg
frei machen, um die bilateralen Notkre-
dite auszuzahlen. Ob die griechische Be-
volkerung damit beruhigt werden kann,
darauf will in Briissel niemand wetten.
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ein Wort hat in den vergangenen
B Monaten groBere Resonanz in
eutschland erhalten und tiefere
Bestiirzung in Griechenland ausgelost
als dies: ,,Pleite-Griechen“. Die Hellenen
fithlen sich nicht nur beleidigt. Wer als
Deutscher in ihrem Land lebt, der wird
von seinen griechischen Nachbarn ge-
fragt: ,,Warum sehen uns die Deutschen
so negativ?*“' Haben die Griechen Veran-
derungen in der deutschen Gesellschaft
in den vergangenen Jahren iibersehen?
Ist ihr Deutschlandbild noch aktuell?

Fiir einen deutschen Staatsbiirger, der
seit 13 Jahren in Griechenland lebt, ist

* Beantwortung solcher Fragen eine
auseinandersetzung mit seinem Mutter-
land und mit seinem heutigen Gastland.
In Deutschland muss man klarmachen,
dass Griechenland nicht bloB aus Krise
und Schulden besteht. Zudem fallt auf,
dass in Deutschland griechische Themen
derzeit in einer Weise instrumentalisiert
werden, die mehr iiber die Deutschen als
iber die Griechen aussagt. Die CDU ver-
sucht so, sich iiber die NRW-Wahl zu ret-
ten. Die Bild-Zeitung macht sich einen
SpaB daraus, Spott und Agitation zu ver-
breiten: ,,Was Kostas?*“ —, Griechen wol-
len unser Geld!“ — ,,Warum retten wir die-
sen  Griechen-Milliardar? Solche
Schlagzeilen haben mit Analyse nichts
zu tun. Diese Tonlage geht zu weit.

Es ist nun oft gesagt worden, dass Grie-
chenland systematisch falsche Statisti-

AuBenansicht

Jetzt gibt’s
die Quittung

Die Griechen lernen den Wert von Zahlungsbelegen kennen -
und staunen lber die Deutschen, die doch immer Freunde waren

Von Jens Bastian

ken lber die Leistungsfahigkeit seiner
Volkswirtschaft abgegeben habe. Von
,,Falscherwerkstatten“ war die Rede, als
die Statistikbehorde unter der Vorgan-
gerregierung des konservativen Minister-
prasidenten Kostas Karamanlis im Jahr
2009 Defizitzahlen nach Briissel melde-
te, die mit der Wirklichkeit rein gar
nichts zu tun hatten. Diese Kritik am
sorglosen, irrefiilhrenden Umgang mit
Zahlen ist einerseits berechtigt. Anderer-
seits iibersieht sie ein zentrales Element
der gesellschaftlichen Entwicklung.
Diejenigen, die von der Regierung am
meisten angelogen wurden, sind die Grie-
chen selber. Und nun sollen sie auch
noch dafiir bezahlen. Die am meisten be-
nutzten Vokabeln beim Generalstreik
am Mittwoch waren ,,Diebe“ und ,,Gau-
ner“. Diese wurde nicht nur den Parla-

mentsabgeordneten am Syntagma-Platz
entgegengeschleudert, sondern ebenso
an jede Wand von Banken und Versiche-
rungsgebduden in der Athener Innen-
stadt geschmiert. Gleichwohl: Die Grie-
chen konnen sich nicht einfach als Opfer
sehen. In den vergangenen zwei Jahr-
zehnten waren viele Mitglieder der Zivil-
gesellschaft doch Opfer und Mittater zu-
gleich. Es wird nun viel zu schnell ver-
drangt, wie verbreitet Korruption und
Steuerhinterziehung waren. Der grie-
chische Industrieverband gibt an, dass
dem Staat jahrlich 23 Milliarden Euro
durch Steuerhinterziehung entgehen.
Wie ist so etwas mdglich? Und wie lasst
sich das d@ndern? Nur mal ein Beispiel,
das die Dimension des Problems zeigt:
324 Burger aus den nordlichen Vororten
Athens gaben im Jahr 2009 in ihrer Steu-
ererklarung an, einen Swimmingpool zu

besitzen. Nur 324. Weil die Sommer heil3
und lang sind in Athen, wurden die Be-
horden misstrauisch. Sie fingen an, Satel-
litenbilder der Wohngebiete zu studie-
ren, um herauszufinden, wie hoch denn
tatsachlich die Zahl der Swimmingpool-
Besitzer ist. Das Resultat: 16 974. Die
Steuernachzahlungen sind bereits einge-
leitet worden.

Was sagt so etwas liber die Fahigkeit
der griechischen Gesellschaft zur Um-
kehr aus? Die wachsende soziale Bewe-
gung der Quittungssammler ist ein Bei-
spiel dafiir, dass der einsetzende Mentali-
tatswandel nachhaltig sein konnte. Im
Zuge umfassender Steuererhohungen
gilt seit Marz die Regelung, bei allen Kau-
fen und Verkaufen rechtlich giiltige und
vollstandige Quittungen elektronisch
auszustellen. Was in Deutschland wie ei-
ne Selbstverstandlichkeit erscheinen
mag - in Griechenland war dies bisher
nicht iblich. Wie oft kam es vor, dass es
beim Tanken keine Quittung gab (und
die Leute tolerierten dies bereitwillig).
Der Taxifahrer bemiihte die Ausrede, er
habe das erforderliche Gerat nicht ein-
bauen konnen. Beim Arzt wurde bar be-
zahlt, danach verschwand das Geld um-
standslos in dessen Schublade; Quittung:
keine.

Dem Ministerprasidenten Giorgos Pa-
pandreou ist nun ein kluger Zug gelun-
gen. Die neuen Steuerregelungen sehen
vor, dass Griechen ihre Quittungen bei

der Steuererklarung einreichen konnen.
Mit anderen Worten: Die Biirger sollen
ein Eigeninteresse daran entwickeln, nur
noch Geschafte zu machen, an denen
auch das Finanzamt beteiligt ist. Der Ne-
beneffekt dieser Politik: Die Steuerbiir-
ger agieren auch als dessen verlangerter
Arm, wenn sie auf eine Quittung beste-
hen, die auch den Mehrwertsteuer-Be-
trag ausweist.

Es gibt berechtigte Zweifel (in Grie-
chenland und im Ausland), wie tief sol-
che Veranderungen in der Gesellschaft
verankert werden koénnen. Was aller-
dings bei den meisten Blirgern auller Fra-
ge steht, ist die Einsicht: So wie bisher
konnte es nicht weitergehen. Grofe Teile
der Gesellschaft sind mental bereits viel
weiter als etliche Vertreter von Interes-
sengruppen. Nach Meinung der aller-
meisten Gewerkschafter zum Beispiel

Jens Bastian, 50,
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liegt die Ursache fiir die Krise in der in-
ternationalen Spekulation gegen Grie-
chenland und in verantwortungslosen
Bankern. Dieses eindimensionale Welt-
bild verlangt konsequenterweise nach ei-
ner simplen Losung: Die Banken sollen
zahlen. Den griechischen Gewerkschaf-
tern ist es bisher nicht gelungen, eine
neue Sprache zu lernen, die ihre Mitver-
antwortung fir die Krise und ihren Bei-
trag zu deren Losung zeigen wiirde. Wah-
rend ihr Obstruktionspotential in eini-
gen Branchen vor allem im 6ffentlichen
Dienst erheblich ist, lasst sich seit eini-
gen Monaten beobachten, dass ihre Mobi-
lisierungsfahigkeit eher stagniert - auch
wenn sie am Mittwoch in Athen Zehntau-
sende auf die StraBe brachte.

Viele Menschen sind derzeit damit be-
schaftigt, finanziell irgendwie durchzu-
kommen. Thnen stellt sich das Problem,
trotz Gehaltskiirzungen und Steuererho-
hungen weiter die Hypothekenrate oder
das Schulgeld fiir die Kinder zu beglei-
chen. Um solch elementare Fragen geht
es nun in Alltagsgesprachen, weniger um
die Teilnahme an Streiks und Demonstra-
tionen. In diesen Gesprachen wird auch
die Bereitschaft erkennbar, Abschied zu
nehmen von einer Realitatsverweige-
rung, die viel zu lange angedauert hat.
Viele Griechen erkennen den Ernst der
Lage. Was sie zur Selbsterkenntnis am al-
lerwenigsten brauchen, sind ehrabschnei-
dende Schlagzeilen und Belehrungen des
deutschen Boulevards.
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Von Kai Strittmatter

Athen - Rot, knallrot steht es da: ,,Meine
Heimat macht Furcht“. Ein Graffiti,
schnell hingesprayt. Der Abgrund. ,,Das
Land hat den Rand des Abgrunds er-
reicht“, hat der Staatsprasident soeben
gesagt. Noch einen Schritt, ein einziger
nur, und dann. . .

Tief durchatmen.-Es brennt. Im Hals
und in den Augen. Tranengas liegt in der
Luft, noch jetzt, Stunden nach der De-
monstration. Gleich setzt die Dunkelheit
ein. Auf der Strafle ein zertretener Miillei-
mer, Scherben. Eine Frau, die eingesun-
ken in einem Hauseingang sitzt und
stumm schluchzt. Hinter der Kette der
Polizisten steht ein Biirgerhaus, neoklas-
sisch mit schmiedeeisernen Balkonen.
Die eingeschlagenen Fenster pech-
schwarze Hohlen. Hier starben die Drei.
Auf den heruntergelassenen Laden des
Hauses daneben, in krakeligem Schwarz
dieser Satz: ,,Wir schweigen nicht, wir
fithren Krieg.“ Daneben das Anarcho-A.
In die Fenster rechts warfen sie die Molo-
towcocktails, auf die Fenster links krit-
zelten sie, in groBen Lettern: ,,Meine Hei-
mat macht Furcht“.

Vangelis heiBle er, sagt der Polizist in
Zivil, der die Ecke bewacht. Er ist ernst.
»,Die Europaer denken, dass wir verriickt

Friher, sagt ein alter Mann,
war das Land klein und arm,
aber wenigstens respektiert.

sind. Dass wir nicht bezahlen wollen,
dass wir stattdessen auf die Strae ge-
hen, Banken anziinden und Menschen t6-
ten. Aber Sie sollten nichts Schlechtes
iber die Demonstranten schreiben. Sie
waren friedlich. Es war mutig von ihnen.
Bis diese Provokateure alles kaputt
machten.“ Er holt tief Luft. ,Die Leute
haben Angst. Sie werden bald hungern.
Sie verdienen nicht halb so viel wie ihrin
Deutschland. Und es trifft die, deren ein-
zige Schuld es war, immer dieselben Par-
teien an die Macht gewahlt zu haben.“
Drinnen, in der Bank, traf es zwei jun-
ge Frauen und ein Mann. Die eine war
schwanger, im vierten Monat, sie hatte
eben erst um ihre Versetzung von Lon-
don nach Athen gebeten. Erstickt und
verbrannt. Drauflen, sagen manche Zeu-
gen, waren es zwei Jungen und ein Mad-
chen. Vermummt. Das Madchen nahm
die Flasche aus ihrer Tasche, die Jungen
schlugen die Scheiben ein und warfen
den Molotowcocktail hinein. ,Das war
Mord“, sagt der Schriftsteller Takis Theo-
doropoulos. Auf der StraBe schiittelt eine
Frau, Verkauferin im Herrenbeklei-
dungsgeschaft ,Strogylos“, den Kopf.
»Verrickt. Die hatten geoffnet. Eine
Bank. An so einem Tag. In dieser Stra-
Be.“ Es war klar, dass der Demonstrati-
onszug hier vorbeikommen wiirde. ,, Un-
ser Geschaft war verrammelt, wir waren
aber den ganzen Tag da, um Plinderun-
genzuverhindern“, erzahlt die Verkaufe-
rin. Die Vermummten seien ,,aus den Gas-
sen“ hervorgestiirzt: ,Blitzschnell. Als
sie das Feuer gelegt hatten, haben die an-
deren Demonstranten gebuht und sie
weggestoBen.“ Die Medien erreichte am

Von Hans Leyendecker,
Dirk Graalmann und
Johannes Nitschmann

Montag

Essen — Um 9.49 Uhr setzt sich auf Gleis
vier des Kolner Hauptbahnhofs der Regio-
nal-Express 10115 Richtung Ruhrgebiet
in Bewegung. Unter den Reisenden: der
Politologe Claus Leggewie, seit 2007 ist er
Direktor des Kulturwissenschaftlichen
Instituts in Essen. Es gibt, sagt Leggewie,
,»Unlust an der Berufspolitik“. Kontrover-
sen? Die gibt es nicht. Leggewie wundert
sich, wo die groBen Themen in diesem
Wahlkampf diskutiert werden: ,Wie
schafft man hochqualifizierte Migranten
ins Ruhrgebiet, wie halt man Ingenieure
und Kreative an Rhein und Ruhr? Wie

Foto: Reuters

Die Angreiferin: Kandidatin Kraft

halt man die bankrotten Stadte lebens-
wert?“ Der 60-jahrige Professor hatin Pa-
ris, Wien, New York, Berlin gelehrt. Er
versteht von Migration und Multikultura-
lismus eine Menge. ,Der politische Be-
trieb hangt weiter hinter dem Mentalitats-
wandel der Gesellschaft zuriick“, sagt er.
Vor 23 Jahren hat Leggewie ein Buch ver-
fasst mit dem Titel ,Der Geist steht
rechts. Ausfliige in die Denkfabrik der
Wende“. Leggewie: ,,Ich war fiir eine Ko-
alition der GeiBller-CDU mit dem aufge-
klarten griinen Biirgertum.* Das war da-
mals etwas weltfremd.

Geboren wurde Leggewie in Wanne-
Eickel, das heute Herne 2 heifit. Damals
hatten die Betonkopfe der Ruhrgebiets-
SPD das Sagen. Aufgewachsen ist er im
Rheinland. Sein Vater, ein , stockkonser-
vativer Gerechtigkeitsfanatiker, leitete
das Kolner Apostelgymnasium,; die Schu-
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Keinen Schritt weiter

-~Kann eine Gesellschaft sich selbst zerstéren? Und ob!“ Nach dem Chaos und der Gewalt in Athen
schauen die Griechen entsetzt auf ihr Land. Und sie wissen: Sie stehen jetzt direkt vor dem Abgrund.

Donnerstag ein anonymer Brief einer an-
geblichen Angestellten der Marfin-
Bank. In dem Brief heifit es, die Bank ha-
be sich ihr Feuersicherheitszertifikat mit
Schmiergeld erkauft. Und an dem Tag
der Demonstrationen habe die Filiallei-
tung den Angestellten verboten, nach
Hause zu gehen.

, Wir haben einen Blick in Griechen-
lands Zukunft geworfen“, sagte nach
dem Anschlag Alexis Tsipras, der Vorsit-
zende der Syriza, der parlamentarischen
Linken. Einer derer, die schon seit Wo-
chen einen , Volksaufstand“ fordern. Ei-
ne diistere Prophezeiung. Wird er recht
behalten? Oder halt das Land inne, be-
sinnt es sich? Oder kommt nach der Fi-
nanzkrise nun der ,soziale Bruch“, den
Takis Theodoropoulos, Schriftsteller
und Vorsitzender des Nationalen Buch-
zentrums furchtet. ,Wir leben in Rui-
nen“, sagt der Autor. ,, Wir miissen Grie-
chenland aus dem Nichts neu aufbauen.“
Er sagt, er schame sich. ,,Vor 40 Jahren
waren wir klein und arm, aber respek-
tiert. Nun haben wir unsere Ehre verlo-
ren.“ Das griechische Grundiibel - der
kranke, schwache Staat - hat dem Land
viele Geschwiire beschert, nun hat sich ei-
nes wieder mit aller Macht in den Vorder-
grund gedrangt: ,,Wir leiden an einer To-
leranz der alltaglichen Gewalt.“

Es gibt rechtsfreie Raume. Das Univer-
sitatsasyl etwa, einst gutgemeintes Erbe
der Militardiktatur: Randalierer und
Brandstifter, die auf einen Uni-Campus
fliehen, darf die Polizei nicht verfolgen.
Oder Exarchia, ein alternatives Viertel
im Zentrum, das nicht nur Intellektuel-
len und Kiinstlern beliebte Heimat ist,
sondern auch all denen, die sich Anar-
chisten und Autonome nennen.

Von wegen Revolutionare, sagt Soti
Triantafyllou, eine Schriftstellerin, die
in Exarchia wohnt, kein Blatt vor den
Mund nimmt und deshalb wiiste Drohun-
gen erhalt: ,,Reaktiondre Fundamentalis-
ten“ seien das. Ihr letzte Lesung in Exar-
chia wurde von Eierwerfern gesprengt,
die ihr zuriefen, sie solle ,,abhauen nach
Kolonaki“, wo die Reichen wohnen. Die
vermummten Randalierer von Exarchia
waren es auch, die im Dezember 2008 das
Zentrum von Athen in Brand steckten —
unter dem heimlichen Beifall nicht weni-
ger, die sich im Zorn auf das System mit
den Brandstiftern einig wussten.

Journalisten gilt der Hass im Besonde-
ren. Mitte April erst griffen die Autono-
men von Exarchia ein deutsches Fernseh-
team an und prigelten den Kameramann
mit einem Cafétisch krankenhausreif, be-
vor sie die Kamera zerstorten und damit
abhauten. , Ich war schon in vielen brenz-
ligen Situationen, und unser Tonmann
hat schon im Irak gearbeitet®, sagt die
SWR-Journalistin Wiltrud Kremer:
,Aber so etwas hatten wir noch nie er-
lebt. Das war blinde Gewalt. Ohne jede
Vorwarnung.“ Und keiner wollte helfen.
»Ich dachte, das ist unser Ende“, erin-
nert sich die griechische Ubersetzerin
des Teams. , Die Kellnerin in dem Café,
in das wir uns geflichtet hatten, wollte
uns hinauswerfen. Alle hatten Angst. Die
Polizei traut sich nicht nach Exarchia.*

Die Presse gilt als Biittel des Systems.
»,Das ist nun auch ein psychologisches
Problem*“, sagt Tasos Telloglu, ein Athe-

le Konrad Adenauers, die spater auch der
junge Leggewie und Jiirgen Riittgers be-
suchten: ,Er war zwei Klassen unter
mir.“ In Erinnerung hat Leggewie einen
,schmalen Jungen im weifen Unter-
hemd*, der ,im FuBlball seine Berufung
nicht gesehen hat*. Andere Mitspieler be-
richten, Riittgers sei auf dem Platz hinten
am Torpfosten abgestellt worden.

Leggewie hat nichts gegen den Minister-
prasidenten, wohl aber gegen ,, Kommuni-
kationsberater, die auf 6ffentliche Wir-
kung zielen und sie himmelweit verfeh-
len“. Und gegen die , rituellen Koalitions-
absagen“ mit denen ,,miindige Biirger fiir
doof verkauft“ werden. Er sei bei seinen
Wahlfahrten 2010 ,,windigen Technokra-
ten“ begegnet, und einem ,,Publikum, das
an den falschen Stellen klatschte“. Fiir
,konkrete Utopien, wie man das Indus-
trieland erhalten“ konne, indem man es
beispielsweise auf erneuerbare Energien
umstelle, fehle es an ,,Mut*.

Dienstag

Gelsenkirchen — Tag eins nach der Mittei-
lung des Bundestrainers Joachim Low, er
werde den Torjager von Schalke 04, Ke-
vin Kuranyi, nicht mit zur Fuball-WM
nehmen. Die Sachdebatte der Fans auf
dem Schalker Trainingsgelande steuert
dem Siedepunkt zu. Der Bundestrainer
ist der Typ, der einen an der Murmel hat.
Dabei war Schalkes Heimniederlage ge-
gen Werder Bremen am vorigen Samstag
noch schlimmer. Die Feinde aus Dort-
mund hohnen schon wieder: , Vizekir-
chen!*

Andererseits: Jetzt ist der ordnungsge-
méBe Ablauf der LandtagSwahl am Sonn-
tag nicht mehr gefahrdet. Wochenlang
hatte der SPD-Oberbiirgermeister Frank
Baranowski Notfallpldne vorbereitet. Vor
jedem der 173 Wahllokale sollten nach
dem Gewinn der Meisterschaft am 8. Mai
Ordner postiert werden, um im blau-wei-
Ben Gewoge den verbliebenen Wihlern ei-
nen Zugang zur Wahlurne zu verschaffen.
Zugleich plante der 47-jahrige Sozialde-
mokrat, der auch Kreiswahlleiter ist, mit
Spezialkraften freudentrunkene Schal-
ke-Anhanger unter den 1491 Wahlhelfern
auszumachen und dann auszuwechseln.
Ein groBer Teil des Lebens in der einst stol-
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Viele Polizisten haben Verstandnis fiir die Demonstrationen, zumindest fiir die
friedlichen, wie hier vor dem Parlament in Athen.
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Der gro3e Hunger

Nordrhein-Westfalen eignet sich bestens fiir die brisanten politischen Themen unserer Zeit. Aber: weit gefehlt. Ein kleines Tagebuch aus den letzten Tagen vor der Landtagswahl.

zen Revierstadt kreist um Schalke 04
undfoder Hartz IV. Derzeit beziehen hier
22 000 Familien Sozial- oder Arbeitslosen-
geld II. Gelsenkirchen heiBit: auf die Erlo-
sung zu warten.

Als Schalke 1958 zum letzten Mal Deut-
scher Meister wurde, hatte Gelsenkirchen
mehr als 380 000 Einwohner und 13 Ze-
chen. Die BahnhofstraBe war eine der um-
satzstarksten Straen Deutschlands. Heu-
teist die Stadt auf 259 000 Einwohner ge-
schrumpft; sie hat keine Zeche mehr, kei-
ne Kokerei, kein Stahlwerk und stattdes-
sen verwaiste Ladenlokale. Mit alledem
haben die Sozialdemokraten, die frither
70 Prozent bei Wahlen erhielten, viel zu
tun, weil sie den Strukturwandel zu lange
ignorierten. Sie vertrauten auf die un-
heimliche Kraft der Kohle. Bildung? War
nicht im Fokus. Probleme wurden mit
staatlichen Zuwendungen ins Koma ge-
legt. Beispielsweise sei der Erwerb von
Wohneigentum stets verpont gewesen,
sagt Sozialdemokrat Baranowski. Der
Stadtrat habe nur selten Bauland fiir Ei-
genheime ausgewiesen.

Der Korporatismus von Staat, Partei,
Unternehmen und Gewerkschaft legte
sich wie ein Leichentuch iiber die Stadt.
,Die Arroganz der Macht“, umschreibt
Baranowski das Problem, habe die Wah-
ler abgestoBen. Bindungen an Kirche, Ge-
werkschaften oder Vereine (mit Ausnah-
me eben von Schalke) gingen verloren.
Der Dreisatz ,Betrieb, Gewerkschaft,
Wohlfahrt“ existierte nicht mehr. Das Mi-
lieu brach weg. Stattdessen gab es plotz-
lich einen Typ Wahler, den es friiher in
Gelsenkirchen nie gab - den Wechselwah-
ler. Der war Filz und Vetternwirtschaft
leid. Vor elf Jahren wurde ein CDU-Mann
zum Oberbiirgermeister gewéhlt. Dann
gelangte die SPD wieder knapp an die
Macht - und beim letzten Mal wurde Bara-
nowskimit 63,9 Prozent zum Oberbiirger-
meister wiedergewahlt. Der Kandidat
von der CDU war kein richtiger Gegner:
ein ehemaliger Landrat aus dem Rhein-
land. Als Beruf gab er auf dem Wahlzettel
»,Bankdirektor“ an - das geht in Gelsen-
kirchen gar nicht. Baranowski nun, der
immerhin dreiteilige Anziige tragt, hat al-
le Schichten im Blick. Obwohl seine Par-
tei im Rat die absolute Mehrheit hat,

sucht er den Konsens. Baranowski, der
vermutlich noch nicht am Ende seiner
Karriere in der SPD angekommen ist,
staunt liber die Wiederauferstehung der
Landespartei im Wahlkampf. Wie weit
tragt der Wind?

Mittwoch

Wuppertal - Eine Rede von ciceronischem
Format ist es nicht, die Jiirgen Riittgers
auf dem Johannes-Rau-Platz vor der Ku-
lisse des Wuppertaler Rathauses halt.
Aber esist eine ordentliche und vergleichs-
weise bissige Rede. Es geht um Korrektu-
ren der Hartz-Gesetzgebung, um die von
SPD und Griinen angestrebte Auflésung
der Haupt-, Realschulen und Gymnasien
und um die Griechenland-Krise. Wenn
ihn vor den 2000 Zuhorern fiir einen Au-
genblick die Angriffswut packt, steht er
wie ein Boxer vor dem Mikrofon. ,, Immer
auf die Omme"“, hatte einst sein Vertrau-
ter Boris Berger geschrieben, wenn es ge-
gen die Sozen ging. Aus dem Ministerpra-
sidenten ist wieder ein Angreifer gewor-
den. Seine Hintersassen und Seelen-
streichler schauen am Rand der blass-
blau ausgeschlagenen Kundgebungsbiih-
ne besorgt drein. War’s das schon? Als es
noch die groBe Koalition in Berlin gab,
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Der Verteidiger: Kandidat Riittgers

Rhein und Ruhr leicht gewinnen wiirde.
Die SPD in Diisseldorf war doch nur eine
Kirmestruppe, deren Landesparteizentra-
le aus einem Anrufbeantworter bestand.
Als aber Schwarz-Gelb im Bund gewann,
ging es fiir Riittgers in Diisseldorf bergab.
Er hat das Problem zu lange unterschatzt.

Dann lancierten frithere Sympathisan-
ten sehr unschone Geschichten aus dem
Apparat. Es gab schmutzige Details, an

ner Reporter: ,,Viele Journalisten haben
Angst.“ Am Donnerstagmorgen erklarte
ein Moderator des Senders Mega vor der
Kamera, er werde sich von nun an hiiten,
seine Meinung zu duflern. Diese Gewalt
braucht kein Sparpaket zur Begriin-
dung. Reines Glick, dass sie nicht schon
viel frither Todesopfer forderte.

,» Wir miissen aufpassen, dass sich kein
Terror der StraBe entwickelt”, sagt Ta-
sos Telloglu. Mit dem Brandanschlag hat-
ten die normalen Demonstranten nichts
zu tun. Aber an anderen Orten, beim ver-
suchten Sturm auf das Parlament etwa,
da sah man auch unvermummte Protes-
tierer, Rentner gar, mit dem Stock in der
Hand auf Polizisten losgehen.

,Tod den Bossen“. Auch eines der
Graffitis bei der Marfin-Bank. Es star-
ben aber keine Bosse. , Es starben drei
Menschen aus der Mitte der Gesellschaft.
Keine Manager, keine Spekulanten. Jun-
ge Leute aus der Zukunftsgeneration®,
so der deutsche Okonom Jens Bastian,
der in Athen lebt und mit einer Griechin
verheiratet ist. ,N6tig waren nun Ein-
kehr und Besinnung. Ein Moratorium. “

Ist auf ein Ende der kriegerischen Rhe-
torik zu hoffen? Etwas Bewegung war zu
erkennen. Es gab eine Schweigeminute
im Parlament. Und die Fihrer der gro-
Ben Parteien trafen sich am Donnerstag.
Es gab konservative Abgeordnete, die er-
klarten, sie wiirden am Donnerstag ge-
meinsam mit der Regierung fiir das'Ret-
tungspaket von EU und IWF stimmen.
Aber das waren Einzelne. Anderereagier-
ten mit den alten Reflexen: Die Kommu-
nisten und die linke Syriza waren sofort
mit Verschworungstheorien zur Hand,
wonach die Morde auf das Konto von
,Provokateuren“ (KKE) oder , Rechtsra-
dikalen“ (Syriza) gingen, welche die lin-
ke Sache verunglimpfen wollten.

Kommen Schock und Entsetzen nun
vielleicht Premier Giorgos Papandreou
zugute? Die Verabschiedung des Sparpa-
ketes galt am Donnerstagabend als si-
cher. Aber es sah so aus, als wollten alle
Parteien die regierende Pasok im Stich
lassen mit der Verantwortung. Und das
ist kein gutes Omen fiir die Zukunft. Die

Bald haben die Menschen
weniger Geld auf dem Konto,
dann kommt die Zerrei3probe.

Zeitung Kathimerini zeichnete am Don-
nerstag ein schwarzes Bild: eine Regie-
rung in Panik, eine feige, populistische
Opposition und eine Gesellschaft, die
Randalierern freie Hand lasse. ,, Kann ei-
ne Gesellschaft sich selbst zerstoren?“,
fragt das Blatt und gibt dann selbst die
Antwort: ,,Und ob!“

Der Gesetzesakt vom Donnerstag, der
vielen Griechen mit einem Schlag 30 Pro-
zent ihres ohnehin schon mageren Ein-
kommens nehmen wird, ist ja erst der
Startschuss. Die Zerreiprobe beginnt
danach. Wenn das erste Mal weniger
Geld auf dem Konto ist, wenn die Rezessi-
on zuschlégt. Jeder dritte Jugendliche ist
schon jetzt arbeitslos.

Nach der Tragodie vom Mittwoch be-
kommen viele Worte, die man die letzten
Wochen hier horte, einen anderen Klang.

denen sich Feuer entziindete. Dann konn-
te Angela Merkel wegen der Vulkanasche
nicht nach Neuss zu einer lange geplanten
Wahlkampfveranstaltung, um fiir Riitt-
gers zu werben. Kein gutes Omen. Verblie-
bene Riittgers-Vertraute spekulieren bis
heute wie wild, dass der Kanzleramtsmi-
nister Ronald Pofalla fiir den Fall des Fal-
les ihren Chef als Landesvorsitzender be-
erben werde. Pofalla hatte gerne auch ei-
ne Hausmacht.

Drohendes Chaos, drohende Krise, dro-
hender Schulkrieg — das sind die Pfeiler
von Riittgers’ Wuppertaler Drohrede. Der
beleidigte Unterton ist nicht zu liberho-
ren. Dabei redet er in der Heimatstadt des
fritheren sozialdemokratischen Minister-
prasidenten Johannes Rau, des grofen
Versohners und Briickenbauers. Riittgers
verehrt den verstorbenen Sozialdemokra-
ten auf eine fiir einen Christdemokraten
seltsame Weise. Es soll sogar die Idee von
Riittgers gewesen sein, den 100-Stunden-
Wahlkampf-Endspurt auf dem Johannes-
Rau-Platz einzulauten. Er sieht seine Auf-
gabe im Vermitteln — wie einst Rau. Wenn
die Menschensich dngstigen im schnellen
Wechsel der Verhaltnisse, irre werden an
der sich rapide verandernden Welt, dann
ist er, der Landesvater, ja da.

Donnerstag

Koln - Rittgers wird der , Arbeiterfiih-
rer* genannt, seine Herausforderin Han-
nelore Kraft gibt sich als die Vorsitzende
einer neuartigen ,Kimmerer“-Partei,
aber wer und was ist dann Pfarrer Franz
Meurer von der katholischen Gemeinde
Sankt Theodor im rechtsrheinischen Kol-
ner Stadtteil Vingst? Er kiitmmere sich seit
18 Jahren um ,Sozialraum-Gedons“ sagt
der 58-jahrige Geistliche. Der Begriff ,,Ge-
dons“ meint zum einen, dass einer ,nicht
so ein Theater um etwas machen* misse.
Im Rheinischen steht das Wort auch fiir
Zeug oder Kram. Also ist Meurer, den bun-
te Blatter gern den ,Engel der Armen“
nennen, ein Kramer.

Sein Viertel ist in der Sprache der Poli-
tik ein , Problemviertel“. Von den 23 000
Einwohnern beziehen mehr als 5000 Sozi-
alhilfe. 40 Prozent der unter 15-Jahrigen
leben in Armut. In NRW leben knapp 1,6
Millionen Hartz-IV-Empfanger. Schick-

Der linke Aktivist, der sich eine ,,Revolu-
tion“ herbeisehnte, der rechte Hotelbesit-
zer, der mit ihr drohte, der Taxifahrer
und die Gemiisefrau, die sich nach der Mi-
litardiktatur zuriicksehnten: weil da-
mals Ordnung herrschte, weil das Land
keine Schulden hatte und weil die Obris
ten jedem Bauern eine Kuh schenkten.
Noch bekommen die extremen Partei-
en in den Umfragen nur wenig Stimmen.
Und noch steht die Mehrheit, so scho-
ckiert und resigniert sie ist, hinter Papan-
dreou. Aber ja, er habe Angst vor Extre-
mismus, sagt Giannis Panagopoulos,
Chef der Gewerkschaft GSEE: , Aus Fi-
nanzKkrisen sind vor allem die extremen
Rechten immer gestirkt hervor gegan-

Alles wird nun von allen
in Frage gestellt, nur keiner
stellt sich selbst in Frage.

gen. Sehen Sie sich Ungarn an.“ Ist Ka-
tharsis nicht ein griechisches Wort, Herr
Panagopoulos? ,,Wir haben eine Chan-
ce“, erwidert er, ,,aber dazu miissten die
Akteure des politischen Systems — die Po-
litiker, die Justiz, die Journalisten — sich
radikal von ihrer Vergangenheit distr
zieren, sich selbst verleugnen.“

Interessanterweise fehlen in der Auf-
zahlung des Gewerkschaftschefs die Ge-
werkschaftsfunktionére. Auch sah seine
Organisation nach den Morden keinen
Anlass, ihre fur Donnerstag geplanten
Proteste abzusagen und stattdessen etwa
einen Schweigemarsch zu veranstalten.
,Alles, aber auch alles in Griechenland
wird im Moment in Frage gestellt®, hatte
einer gesagt. Nur sich selbst scheint noch
keiner in Frage zu stellen.

Der Abgrund. Die Stunde Null. Gibt es
jetzt ein Wir-Gefiihl? Eine Frage an die
Alten, die in ihrem Leben schon Schlim-
meres erlebt haben. Anastasios M. ist 69,
ein pensionierter Schuhhandler. Er be-
wundert Premier Papandreou als ,,Ehren-
mann und Patriot“ und sagt dennoch:
,Das Wir gibt es schon - in dem Satz ,Wo
werden wir bloB enden? Unsere Kinder?
Unsere Enkel? In was fiir eine Welt ha-
ben wir sie gesetzt?* Nikola L. eine pen-
sionierte Philologin sagt, sie empfinde
heute ein Gefiihl der Scham, der Demiiti-
gung und der Schwache. , Ich bin fast 70
Jahre alt und zu schwach, um zu protes-
tieren. Dafiir gehen meine Kinder auf die
StraBe. Wir alteren Leute, wir brauchen
ja nicht viel.“ Sie kann die Tréanen picht
zuriickhalten. ,,Aber meine beiden Kin-
der sind Mitte 30 und stehen vor dem be-
ruflichen Aus mit den Kiirzungen. Die
Traume der Jungen, sie verbrennen in
den MaBBnahmen. Ich fiirchte, die Gewalt
wird eskalieren, und keiner soll dann mit
dem Finger auf die Jungen zeigen.“

Doch, er hege noch Hoffnung, sagt Ta-
kis Theodoropoulos, der Schriftsteller.
»Der Weg hinaus wird auf alle Falle lang
und schmerzlich. Aber am Anfang muss
zunachst einmal die Einsicht stehen -
und ich fiirchte, so weit sind viele noch
immer nicht.* Und wenn die Pessimisten
Recht behalten? ,Dann bekommen wir
hier Krieg. Ich spreche nicht von einem
Biirgerkrieg zweier Parteien. Ich rede
von einem Krieg aller gegen aller.“

salswahl? Von Schicksal ist die Abstim-
mung am Sonntag so weit entfernt wie die
Vingster Realitat von der Politik. Der
Pfarrer mit den blauen Birkenstock-San-
dalen und der Strickjacke sieht eine ande-
re Wirklichkeit. Er kiimmert sich einfach.
In dem Bus-Anhéanger, mit dem einer sei-
ner Helfer durch das Viertel karriolt, hat
er Kinderspielzeug. Aus seiner Biichers

gabe darf jeder so viele Blicher mitr.

men, wie er tragen kann, eine Lebensmi-
telausgabe gibt es, und in der Kleiderkam-
mer ist vom Anzug bis zum Kommunions-
kleid alles vorratig. Auf die Kommunions-
kleider ist der Pfarrer besonders stolz. Die
groBeren GroBen muss er in Polen besor-
gen: ,Fir die dickeren Madchen ist Kom-
munion sonst ja richtig Scheile.“ Regel-
maBig schickt er auch seine Hartz-IV-
Truppe los, die Blumenbeete pflanzen
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Der Engel: Pfarrer Meurer

oder Aste schneiden, weil das stadtisci.
Grundflachenamt zu wenig Geld und zu
wenig Personal hat.

Als ein Beamter dem Pfarrer erklarte,
dass man Probleme ,strukturell 16sen“
miisse, und es nichts niitze, wenn er Frika-
dellen verteile, sagte Meurer seelenruhig:
Diese Analyse sei bestimmt richtig, aber
das mit der Struktur dauere noch, ,,und so
lange brate ich Frikadellen.“

Politik weckt zwar Appetit, aber er
stillt nicht immer den Hunger. Die Men-
schen in Vingst haben ihre Schwierigkei-
ten mit diesem Gehechel der Parteien. Bei
der Kommunalwahl im Sommer vorigen
Jahres gab nur noch jeder Dritte der Wahl-
berechtigten seine Stimme ab, in einem
der Stimmbezirke nur jeder zehnte. Pfar-
rer Meurer ist seit 41 Jahren in der CDU.
Hadert er manchmal mit seiner Partei?
»Ja, jeden Tag", sagt er frohlich.
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Schatten vor der Sonne

Von Wolfgang Roth

Auf dieses legislative Werk darf die
deutsche Politik, diirfen die deutschen
Wahler stolz sein. Das Erneuerbare-Ener-
gien-Gesetz, kurz EEG genannt, hat dem
Land in zehn Jahren jenen Pfad eroffnet,
den uber kurz oder lang alle Welt be-
schreiten muss. Am Ende steht die Voll-
versorgung mit erneuerbaren, letztlich
immer von der Kraft der Sonne gespeis-
ten Quellen — ein Weg, zu dem es keine Al-

ernative gibt, weil die Reserven an O],
Kohle, Gas und Uran endlich sind. Es ist
ein mithsamer, ein langwieriger und teu-
rer Weg, aber er ist unvermeidlich. Das
EEG war und ist die treibende Kraft auf
den ersten Etappen, deshalb folgten dem
Beispiel viele Staaten tliber die Grenzen
Europas hinaus.

Und dieses wunderbare Gesetz soll
nun kraftig zuriickgefahren werden? Aus-
gerechnet bei der Forderung des Solar-
stroms, die einen Boom ohnegleichen aus-
16ste? Und das, obwohl die von allen Ver-
brauchern aufzubringende Vergiitung
fiir den Oko-Strom schon nach der bishe-
rigen Gesetzeslage stufenweise sinken
sollte? Kein Wunder, dass die Bundesre-
gierung mit dieser Novelle kraftigen Ge-
genwind erntete und reichlich fiir Kon-
fliktstoff innerhalb der Koalition sorgte.

Sie hat sich gleichwohl zu einem krafti-
gen Schnitt durchgerungen. Er ist nicht
popular, aber deshalb noch nicht falsch,
denn die Zuteilungssystematik des EEG

partiell nicht mehr so schlissig. Der

den Photovoltaik-Anlagen produzier-
te Strom bringt pro Einheit wesentlich
mebhr ein als der mit Windkraft erzeugte.
Und obwohl neue Dachinstallationen
und Solarparks auf den Freiflachen im
vergangenen Jahr um 40 Prozent zunah-
men, trugen sie gerade mal ein Prozent
zur Stromerzeugung bei; sie stehen da-
mit deutlich im Schatten der Windkraft.
Das Institut der deutschen Wirtschaft in
Koéln hat einen anderen Aspekt unter-
sucht: Nach seiner Rechnung lost jeder
fiir Windrader aufgewandte Euro zusatz-
liche private Investitionen in Hohe von
mindestens 1,70 Euro aus. Dagegen iiber-
steige die EEG-Vergiitung, iiber die ge-
samte Laufzeit der Anlagen gerechnet,
das Investitionsvolumen.

Solche Bilanzen sind nur ein Teil der
Wabhrheit, sie beriicksichtigen nicht, dass
jede neue- GroBtechnik einen kraftigen
Anschub braucht. Die Kernenergie gabe
es ohne massive staatliche Forderung nir-
gendwo auf der Welt, und auch heute
konnte kein Atomkraftwerk ohne Sub-
ventionen und Biirgschaften der 6ffentli-
chen Hand errichtet werden. Die Solar-
branche beschiftigt in Deutschland un-
gefahr 60 000 Mitarbeiter, viele von ih-
nen im Osten. Binnen zehn Jahren ist
dank des EEG ein blithender Wirtschafts-
zweig herangewachsen, der nun mit der

vorgezogenen Absenkung der Fordersat-
ze stark unter Druck geraten wird. Die
Folgen sind anderweitig bekannt. Es
wird zu Fusionen kommen - und zur Ent-
lassung von Mitarbeitern.

Schon jetzt wird die Fabrikation der
Solarzellen zunehmend in Fernost erle-
digt, die deutsche Branche fertigt das
Endprodukt im Wesentlichen fiir den hie-
sigen Markt. Diese Entwicklung ist aber
auf lange Sicht nicht durch Subventio-
nen aufzuhalten, ob sie nun aus Steuer-
mitteln bestritten werden oder im Umla-
geverfahren bei den Verbrauchern. De-
ren Kehrseite zeigt sich in der schleichen-
den Saturierung einer Branche, die den
Wettbewerbsnachteil hoéherer Lohne
zwangsldufig nur mit Innovation und im-
mer effizienterer Technik ausgleichen
kann. So ist es in der Pionierzeit gelau-
fen. Aber der Erfolg frisst seine Kinder,
die Jubelzahlen tauschen dariiber hin-
weg, dass zu wenig in die Zukunft inves-
tiert wird. Der Anteil der Mittel, die in
die Forschung flieBen, ist mittlerweile
vergleichsweise bescheiden.

Es ist eine harte Kur, die der Solar-
branche verordnet wird. Aber wenn die
Kur anschlagt, konnte der Wirtschafts-
zweig am Ende gesiinder und fitter sein
als zuvor. Die Bundesregierung hat die-
sen Stein beiseitegewalzt, aber ihr ste-
hen in der Energiepolitik noch ganz ande-
re Brocken im Wege. Leider ist zu be-
fiirchten, dass der Streit iiber die Lauf-
zeit der Atomkraftwerke bis zum Herbst
alles andere in den Hintergrund driickt.
Es wird wieder leidenschaftlich um eine
Technik gerungen werden, die von ges-
tern ist, weil sie erstens einen begrenzten
Rohstoff mit einem sehr niedrigen Wir-
kungsgrad nutzt und zweitens zu einem
Fremdkorper wird in einem Netz, das
kiinftig immer mehr dezentrale Stromer-
zeuger mit schwankendem Angebot inte-
grieren muss.

Die groBen Aufgaben warten noch,
ganz unabhangig davon, ob die Reakto-
ren nun ein paar Jahrchen frither oder
spater vom Netz gehen. Sonne und Wind,
Wasserkraft und Biomasse sind die Res-
sourcen der Zukunft, aber sie kommen
nur dann auf einen griinen Zweig, wenn
die Energie viel effizienter genutzt wird.
Die entsprechende Technik ist zum Teil
schon vorhanden oder in der Entwick-
lung. Es ist ein gewaltiges Betatigungs-
feld firr Ingenieure und Unternehmer,
denn der Bedarf ist weltweit vorhanden.

Auf das EEG darf man stolz sein, aber
es muss weiterhin und moglichst behut-
sam den Realitaten angepasst werden.
Nur sollte sich in Deutschland niemand
einbilden, dass eine sichere Energiever-
sorgung und eine friedliche Welt mit So-
larzellen und Sonnenkollektoren aufzu-
bauen sind.

Absurdes Theater in Berlin

Drei Fraktionen des Deutschen Bun-
destages und mit ihnen die Bundesregie-
rung haben sich am Donnerstag bla-
miert. Schlimmer noch: Union, FDP und
SPD haben es mit ihrem Spektakel um
den letztlich gescheiterten gemeinsamen
Antrag zum Hilfspaket fiir Griechenland
geschafft, dass auch beim letzten gutwil-
ligen Menschen das Vertrauen in die Ge-
staltungskraft der Politik in Krisenzei-
ten vollends verlorengeht.

Parteipolitisches Kalkiil auf allen Sei-
ten verhinderte, dass die drei Parteien
den tief verunsicherten Menschen signali-
sieren, dass Regierung und Parlament im
Kampf um Stabilitat und Sicherheit tat-
sachlich Ernst machen und dem gefahrli-
chen Treiben der Finanzspekulanten
Grenzen setzen wollen. Weil die Sozialde-
mokraten das Wort Steuer unbedingt in
den Text bringen wollten, die FDP das
aber ablehnte und bereit war, in diesem

absurden Streit sogar die Koalitionsfra-
ge zu stellen, kam ein gemeinsamer Auf-
ruf nicht zustande. Wer glaubt, dass sich
Politiker in politisch und wirtschaftlich
schwierigen Zeiten dem Wohl der Allge-
meinheit verpflichtet sehen und nicht
dem der eigenen Partei, wurde wieder
einmal enttduscht. Wenn die Wahlbeteili-
gung am Sonntag in Nordrhein-Westfa-
len niedrig sein sollte, diirfen sich Union,
FDP und SPD nicht beklagen.

Zu rihmen sind dagegen die Griinen,
die sich kleinkariertem Hick-Hack in der
Griechenland-Frage verweigert haben.
Sie werden trotz Bedenken dem Kreditge-
setz zustimmen. Die SPD hat sich mit
Blick auf die NRW-Wahl anders entschie-
den. Sie, die sich angeblich dem europai-
schen Interesse verbunden fiihlt, wird
sich enthalten. Es mag ihr ein paar Stim-
men am Sonntag einbringen - aber auch
den Vorwurf des Opportunismus. hol

Pfalzer Affaren-Gebriu

Die CDU in Rheinland-Pfalz kann
froh sein, dass dort erst in einem Jahr ge-
y~ 1t wird, denn sie steckt in einem tibel-

aenden Affarengebrau. Erst kam ans
Licht, dass in der Kasse der Landtags-
fraktion tiber Jahre regelrechtes Chaos
herrschte. Und nun ermittelt die Staats-
anwaltschaft wegen des Verdachts der
Untreue. Das beschadigt nicht nur den
neuen Hamburger Finanzsenator, der
von den erstaunlich hohen und mogli-
cherweise illegalen Zahlungen der Frak-
tion an seine Beratungsfirma profitierte.
Es belastet auch den anstehenden Wahl-
kampf der CDU. .

In dieser verworrenen Affare ist be-
reits klar, dass eine Seite nicht die Wahr-
heit sagt. Nur eine Version kann stim-
men: entweder die des friiheren Frakti-
onsgeschaftsfiihrers, wonach das Geld
aus seiner Fraktionskasse zweckwidrig
fiir den Wahlkampf der Partei floss. Oder

die Variante des fritheren Parteichefs
und seines fiirstlich entlohnten Beraters,
des heutigen Hamburger Senators, wo-
nach man korrekt getrennt habe zwi-
schen Fraktion und Partei. Bislang steht
Aussage gegen Aussage, bislang sind alle
Verlierer.

Die entscheidenden Belege sind leider
verschollen. In einem braunen Umschlag
will der Berater die Liste seiner Leistun-
gen an die damaligen CDU-Verantwortli-
chen tibergeben haben. Von diesem Um-
schlag fehlt jede Spur. Das erinnert an ei-
nen schlechten Krimi. Doch koénnte ge-
nau diese Schlamperei dazu fiihren, dass
die Herren juristisch unbescholten da-
vonkommen. Die Beweispflicht fiir Un-
treue, fur eine illegale Verwendung des
Geldes, liegt bei der Staatsanwaltschaft,
und fir eine Anklage braucht sie Belege.
Der strenge Geruch bleibt aber in jedem
Fall an den Betroffenen haften. =~ mawi

Referendum tiber das Misstrauen

Der Machtkampf in der Tiirkei tritt in

1e neue Phase. Regierungschef Tayyip
Erdogan will nun das Volk fragen, ob das
Land eine neue Verfassung haben méch-
te. Die gegenwartige ist eine autoritare
Zwangsjacke. Sie macht die Tirken zu
gebiickten Dienern ihres Staates. Der
Staat dient nach .diesem tiirkischen
Grundgesetz nur sich selbst, nicht den
Biirgern. Kein Wunder: Generile haben
vor 30 Jahren das Werk verfasst. Europa-
fahig ist diese Verfassung nicht.

Im Volk diirfte Erdogan eine Mehrheit
fiir seine Reform finden. Die Abstim-
mung konnte zu einem Triumph fiir die
Regierungspartei werden. Genau das
aber will die wichtigste Oppositionspar=
tei, die Republikanische Volkspartei
CHP, verhindern. Sie sucht ihre Verbiin-
deten dort, wo sie in der Vergangenheit
schon zu finden waren: bei den Verfas-
sungsrichtern, den hohen Staatsbeamten

und im Militar. Die Generale aber durf-
ten das Flehen der CHP diesmal nicht er-
horen. Es riecht nicht mehr nach Putsch
in der Tirkei. Das Land hat sich in sie-
beneinhalb Jahren Erdogan-Regierung
stark verandert. Die Reformen, die Anka-
ra fiir einen spéateren EU-Beitritt unter-
nahm, zeigen Wirkung.

Gleichwohl bleibt die tiirkische Gesell-
schaft gespalten. Der Spaltpilz heifit
Misstrauen — Misstrauen gegeniiber Erdo-
gan und seiner religios grundierten Par-
tei AKP. Der sakulare Teil der Tiirkei rea-
giert nach wie vor irritiert auf das neue
Selbstbewusstsein junger Kopftuchtrage-
rinnen, die sich die konservative Gattin
des Premiers zum Vorbild fir ihren Le-
bensstil nehmen. Die innere Balance hat
die Tiirkei noch nicht gefunden. Das Ver-
fassungsreferendum konnte diese Zerris-
senheit in den nachsten Wochen noch ein-
mal sehr deutlich machen. csC
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SZ-Zeichnung: Ironimus

Die Realitat bleibt ausgeblendet

Liberale haben die Chance verpasst, ihr Steuerreformkonzept an die aktuelle Lage anzupassen

Von Claus Hulverscheidt

Aus. Vorbei. Sechs Monate lang hat
die Koalition den Menschen vorgegau-
kelt, es werde im Laufe der Wahlperiode
weitere deutliche Steuerentlastungen ge-
ben. Allein die Details seien noch offen,
hieB es stets, Genaueres kénne man nach
der Steuerschatzung sagen. Wer ein we-
nig von der Sache versteht, wei8 seit lan-
gem, wie diese Schatzung ausgehen wiir-
de - desastros namlich. Seit diesem Don-
nerstag nun weifl es auch die FDP: Die
vielbeschworenen ,Spielraume” im
Haushalt gibt es nicht, vielmehr wird die
Regierung bis 2013 noch mehr sparen
miissen als ohnehin erforderlich.

Das Tauschungsmanéver an sich ist
schon argerlich genug. Noch argerlicher
ist allerdings, dass sich die Liberalen in
diesem halben Jahr allein an Stufentari-
fen und dhnlichen Ladenhiitern aus dem
vergangenen Jahrhundert ergotzt haben,
statt die Zeit zu nutzen, ihre Steuerplane
an die heutigen Rahmenbedingungen an-
zupassen: an sinkende Wachstumsraten,

an eine alternde Gesellschaft, an die Er-
fordernisse einer modernen Sozial-, Bil-
dungs- und Familienpolitik. Leere Kas-
sen miissen namlich nicht automatisch
bedeuten, dass die Steuerpolitiker aller
Parteien aufhoren miissten, iiber Entlas-
tungen der Biirger nachzudenken.

Ware es der FDP ernst mit einer sol-
chen Entlastung der , Leistungstrager*,
miissten sich all ihre Konzepte um die Be-
seitigung des sogenannten Mittelstands-
bauchs im Einkommensteuerrecht dre-
hen. Er entsteht, weil der Steuertarif
nicht gleichmaBig, sondern ausgerechnet
im unteren Gehaltsbereich besonders
steil ansteigt. Durch diesen Trick kas-
siert der Staat von seinen Biirgern 25 Mil-
liarden Euro mehr als er vorgibt. Haupt-
leidtragende sind Gering- und Durch-
schnittsverdiener. Um eine schrittweise
Abschmelzung dieses Bauchs finanzie-
ren zu konnen, miisste unter anderem der
Spitzensteuersatz von derzeit 42 auf bei-
spielsweise 48 Prozent angehoben wer-
den. Allerdings diirfte er erst ab einem
Jahresgehalt von 60 000 Euro und nicht

wie heute schon ab gut 50 000 Euro grei-
fen. Damit wire auch das Problem gemil-
dert, dass der Staat Menschen, die nicht
reich sind, wie Reiche behandelt.

Vor allem die Liberalen jedoch lehnen
jede Diskussion iiber eine Anhebung des
Spitzensteuersatzes mit dem Totschlag-
argument der , Neiddebatte“ ab. Sie ver-
gessen aber, dass in Deutschland (zu
Recht) keine Vermogensteuer erhoben
wird, dass die Erbschaftsteuerbelastung
(zu Unrecht) gering ist, und dass der radi-
kale Sparkurs, den die Koalition in den
niachsten Jahren unabweisbar wird ein-
leiten miissen, vor allem Menschen im un-
teren und mittleren Einkommensbereich
treffen wird. Ein Solidarbeitrag auch der
Besser- und Spitzenverdiener wire des-
halb nicht nur angemessen, sondern
auch ein Gebot politischer Klugheit. Die-
se Woche wire die Woche gewesen, die
Biirger mit einem vollig neuen Steuerkon-
zept zu iiberraschen. Gut moglich, dass
die Wihler in Nordrhein-Westfalen die
FDP nun am Sonntag mit Gewalt ins 21.
Jahrhundert zerren werden.

in bayerisches ,,Gril Gott“ hat er

sich noch nicht antrainiert, aber

mit einem galanten ,,Guten Tag,
meine Damen und Herren!* und einer An-
trittsrede in gutem Deutsch hat der Hol-
lander Johan Simons am Donnerstag sei-
ne Plane als neuer Intendant der Miinch-
ner Kammerspiele vorgestellt. Bis zum
Ende dieser Spielzeit leitet noch ein inte-
rimistisches Dreier-Team das von Frank
Baumbauer zu groem Erfolg gefiihrte
Haus; dann ibernimmt Simons das Ru-
der, der nicht friither aus seinem Vertrag
als Theaterchef am NT Gent herausge-
kommen ist. NT steht fiir ,Niederlandi-
sches Theater‘ - obwohl Gent in Belgien
liegt —, gespielt wird dort namlich nicht
in flamischer, sondern in niederlandi-
scher Sprache.

Johan Simons, Jahrgang 1946, ist einer
der groBen europaischen Regisseure, be-
riithmt geworden mit seiner Theatergro-
ep Hollandia. Er war Gastregisseur an
vielen deutschsprachigen Biihnen, und
beim diesjahrigen Theatertreffen in Ber-
lin ist er mit seiner Kolner Inszenierung
,Kasimir und Karoline' vertreten. An
den Kammerspielen ist er seit 2003 regel-
maBiger Gastregisseur, hat dort zuletzt
,Hiob* und ,,Drei Farben: Blau, Wei8,
Rot‘ inszeniert. Simons ist also in Miin-
chen kein Neuling, er kennt die Kammer-
spiele und wird personell kaum etwas
verandern: Fast das ganze Ensemble
wird iibernommen, ein paar hollandi-
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Johan Simons
Miinchner Intendant von Welt
mit Gespiir fiir die Provinz

sche Schauspieler wie Jeroen Willems
oder Simons Frau Elsie de Brauw kom-
men neu hinzu. ,,Miinchen ist ein biss-
chen wie Wien: eine Schauspielerstadt*,
findet Simons. Da ware es ,,blod‘ von
ihm, ein Ensemble einfach auszutau-
schen.

Trotzdem werden die Miinchner Kam-
merspiele kiinftig nicht nur ein neues Lo-
go (,,MK"), sondern auch ein neues Profil
bekommen: Offnen will Simons das Haus
—-und zwar nach allen Seiten hin. So wird

es als neue Biihne nicht nur eine ,,Spiel-
halle mit Tribiinen geben — der ganze
»,Stadtraum* soll Biihne sein. So will Si-
mons zum Beispiel fir Aischylos’ Trago-
die ,,Die Perser*‘ rausgehen in ein Miinch-
ner Stadtviertel und mit alten Leuten
von dort den Chor einstudieren. ,, Ich will
das Theater aulerhalb des groBen Saals
aufwerten”, sagt Simons dezidiert. In
Deutschland habe er immer das Gefiihl,
dass nur groBie Inszenierungen fiir mehr
als 600 Zuschauer zédhlten.

An die Peripherie gezogen hat es Si-
mons schon immer: 15 Jahre lang hat er
mit seiner Gruppe Hollandia Theater in
der Provinz gemacht. In den Niederlan-
den sind diese Auffiithrungen legendar.
Da kommt er ja auch her. Geboren wurde
er in dem siidhollandischen Flecken
Heerjansdam als Sohn eines Backers und
einer Bauerin. Er absolvierte gegen den
Willen seines Vaters schon als Jugendli-
cher eine vierjahrige Tanzausbildung,
dann (,,weil ich ein schlechter Tanzer
war”) hangte er in Maastricht eine Schau-
spielausbildung dran, aus der er schlief3-
lich als Regisseur hervorging.

Johan Simons ist Vertreter eines avan-
cierten Erzahltheaters und wird den Stil
seines Vorgéangers Frank Baumbauer wei-
terfiihren - als Intendant von Welt konn-
te er die Miinchner Kammerspiele mit ei-
ner Offnung in die Welt hinein zu einem
Haus von europaischem Rang machen.

Christine Déssel

Nachrichten vom Hiihnerhaufen

Die EU zerstort mit ithrer kiimmerlichen Griechenland-Politik wertvolles Vertrauen

Von Martin Winter

Europa muss sich einer bitteren Ein-
sicht stellen: Weder seine Wirtschafts-
kraft noch die Reform von Lissabon noch
beide zusammen haben eine Macht ge-
schaffen, die andere Akteure in der Welt
beeindruckt. Schon gar nicht die Akteu-
re in der Welt der Finanzen. Es ist den
Euro-Landern zwar gelungen, Griechen-
land und die gemeinsame Wahrung
durch eine Notoperation vor dem
Schlimmsten zu bewahren. Die Staats-
und Regierungschefs der Eurogruppe
werden dem Kreditpaket an diesem Frei-
tagabend ihren Segen geben. Alles ande-
re ware selbstmorderisch. Aber ihr ei-
gentliches Problem hat die Europaische
Union noch vor sich: Sie muss die Welt
von der Stabilitat Europas iiberzeugen.

Das wird ein schwerer Gang, und wer
glaubt, dass es mit ein paar finanzpoliti-
schen Handwerkereien nach der grie-
chischen Krise getan ware, der wird
scheitern. Natiirlich muss der Stabilitats-
pakt Zahne bekommen, die Kontrolle
der Haushaltsdisziplin verbessert sowie
die finanz- und wirtschaftspolitische Ab-
stimmung unter den Europaern enger
werden. Dazu gehort, dass gefahrliche Fi-
nanzmarktprodukte regulatorisch an die
Leine gelegt werden miissen. Allerdings
schafft man so noch nicht das fiir das
Uberleben des europaischen Projekts not-

wendige Vertrauen. Um Vertrauen herzu-
stellen, bedarf es politischer Ge- und Ent-
schlossenheit.

Daran aber mangelt es der EU in ei-
nem existenzgefahrdenden Mafe. Nicht
die Spekulanten ruinieren die EU. Die
nutzen nur die sich ihnen bietenden
Schwaichen, um zu befriedigen, was auch
dem durchschnittlichen Mitteleuropaer
nicht fremd ist: die Gier. Die Verantwor-
tung fir die europdische Dimension der
griechischen Krise tragen allein die Mit-
gliedstaaten und deren politische Eliten.
Wer in einer Krise so wild durcheinander-
lauft wie die Europaer, der darf sich

nicht wundern, wenn der Rest der Welt"

Europa eher als einen politischen Hiih-
nerhaufen wahrnimmt. Die heimische
Front mag ja jubeln, wenn nationale In-
teressen bedient werden. Jenseits des na-
tionalen Sprengels wird nationale Poli-
tik als Schwiache der EU wahrgenom-
men.

Es ware zu billige Miinze, Deutsch-
land mit seiner Zogerlichkeit die Schuld
fiir den schlechten Auftritt der EU zuzu-
schieben. Die Regierung Merkel hat sich
in der Sache ungeschickt angestellt und
nicht gerade europédisch gezeigt. Das ist
jedoch nur ein kleiner Teil der Wahrheit.
Zur ganzen Wahrheit gehort, dass auch
bei den anderen Landern das Eigeninter-
esse besonders stark ausgepriagt war.
Auch Frankreich verfolgte seine ganz

eigenen Ziele. Paris heischt etwa nach
Anerkennung, indem es sich zum Prazep-
tor der Mittelmeerlander macht. Die
uberwiltigende Mehrheit der Mitglieds-
lander irrt indes, wenn sie glaubt, dass
sich aus der Addition der nationalen In-
teressen schon das europaische ergeben
wird. Jeder fir sich und keiner fur alle -
das fiihrt nirgendwo hin, damit zerstort
sich Europa nur selbst.

Dabei konnten die Europaer durchaus
hier.und da zeigen, dass man sie ernst
nehmen muss. Da bieten sich jenseits der
Wirtschafts- und Finanzpolitik an: die
AuBen- und Sicherheitspolitik, die Ener-
gie- und Klimapolitik oder auch eine Ra-
dikalkur der verkrusteten europaischen
Agrarpolitik. Amerikaner, Russen, Chi-
nesen, Inder oder Brasilianer bewerten
Europa ja nicht nach den geschliffenen
Formulierungen in den EU-Vertragen.
Vielmehr achten sie darauf, ob die Staa-
tengemeinschaft eine gemeinsame, fri-
sche Idee hat, mit der sich die groen Pro-
bleme der Gegenwart losen lassen. Dazu
miissten zunachst die beiden starksten
EU-Lander, Frankreich und Deutsch-
land, ihre nationalen Interessen einen
Moment beiseiteschieben und Europa
den Vorrang lassen. Wenn es jetzt aber
bei dem von Angela Merkel und Nicolas
Sarkozy vorgeschlagenen, minimalisti-
schen Reformprogramm bleibt, dann
geht Europa schweren Zeiten entgegen.

Blick in die Presse

Sterben fiir den Euro

Die internationale Presse schreibt zu den tod-
lichen Ausschreitungen in Griechenland:

LIBERATION (Paris)

,Die Gewalt in den StraBen von Athen
ist ein Symptom fiir ein Land, das in die
Enge getrieben ist und nicht mehr an die
Zukunft glaubt. Die Griechen machen da-
fir zunachst ihre Regierungen jeglicher
Richtung verantwortlich, die traditionell
von Korruption und einer Laisser-faire-
Politik ausgehohlt waren und die Krise
beschleunigt haben, indem sie die Zah-
len zur Verschuldung gefalscht haben.
Die Griechen machen Deutschland ver-
antwortlich, das als zogernder Motor ei-
nes Europa wahrgenommen wird, das sei-
ne Hilfe mit Sparen vor allem in der Mit-
telklasse und bei den Beamten verbindet.
Die Griechen machen die Markte verant-
wortlich, die ohne Skrupel auf ihr Un-
gliick spekulieren. (...) Damit sind alle
Zutaten fur ein europaisches Chaos ver-
eint. (. . .) Der gesamte Hilfsplan von EU
und IWF kann auseinanderfliegen.“

RZECZPOSPOLITA (Warschau)

,Die Griechen wollen fiir das Euro-
land nicht sterben. Sie wollen auf eigene
Art leben, keine Steuern zahlen, ein ho-
hes Haushaltsdefizit behalten. Folgen
fir andere Lénder der Eurozone: Ihre
Ausgaben fiir Rettungshilfen fiir Grie-
chenland werden wahrscheinlich kein
Ende haben. Geliehen werden miissen
vielleicht sogar 100 Milliarden Euro. Das
kann die europdische Wahrung und die
Rentabilitat der Obligationen anderer
Lander belasten. Je starker die Proteste
in Athen, desto schwiacher der Euro und
desto hoher die Zinssatze im ganzen Eu-
roraum. Die Wahrungsunion ist heute
ein eleganter Bridge-Club: Die Eintritts-
karten werden nur am Eingang kontrol-
liert, spater gibt es keine Maoglichkeit
mehr, den Gast, der am Spieltisch be-
triigt, auszuladen. Die reichen werden
jetzt alles unternehmen, um die verschul-
deten Lander, die voreilig in diesen ex-
klusiven Verein aufgenommen wurden,
nicht mehr finanziell zu unterstiitzen.“

CORRIERE DELLA SERA (Mailand)

»Es ist wahrlich eine griechische Tra-
godie, aus welchem Blickwinkel heraus
man die Dinge auch betrachtet. Denn
zum einen hat die Regierung recht, wenn
sie jetzt handelt, angesichts der Tatsa-
che, dass es keine Alternativen gibt.
Recht hat aber auch das Volk, wenn es
zornig wird, denn es bezahlt fiir eine
Schuld, fiir die es nichts kann. Das ist al-
les verstandlich, ausgenommen diese ge-
ballte Gewalt, die hart zugeschlagen und
getotet hat. Vielleicht wollten sie nicht t6-
ten, aber sie haben es getan. (. . .)“
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FRANKFURTER ALLGEMEINE ZEITUNG

Griechenland und die Folgen Europa zicht seine Schliisse

Es soll nicht mehr jeder
tun durfen, was er will

In der EU ist wegen der
griechischen Krise die
Forderung nach mehr
europaischer Einheitlichkeit
in Wirtschaftsfragen laut
geworden. Die in Berlin
vorherrschende Stimmung
dagegen wird auBBerhalb
Deutschlands nur von
Euroskeptikern aufgegriffen.

Von Nikolas Busse

BRUSSEL, 6. Mai. Einer der vielen Vor-
wiirfe, die in der Griechenland-Sache ge-
gen die Bundesregierung erhoben wur-
den, lautete, die Kanzlerin habe ver-
sucht, eine Entscheidung iiber Hilfen fiir
das bankrotte Land so lange hinauszuzo-
gern, bis die Wahl in Nordrhein-Westfa-
len voriiber sei. Dafiir schien zu spre-
chen, dass der Sondergipfel der Euro-
Staaten, der an diesem Freitagabend in
Briissel stattfindet, urspriinglich fiir den
10. Mai vorgesehen war. Das wére ein
Tag nach der Wahl gewesen. Es kam
aber anders, und deshalb werden die
nordrhein-westfalischen Biirger zwei
Abende vor der Wahl zur besten Sende-
zeit noch einmal mit Bildern konfron-
tiert, die Frau Merkel beim Scheckaus-
stellen in der EU zeigen.

Briisseler Diplomaten sagen, das Vor-
ziehen des Gipfels sei wieder einmal
den Markten geschuldet, die sich wenig
um den Wahlkalender in Deutschland
oder anderen Euro-Staaten kiimmern.
Weil ein als Solidaritatsbekundung ge-
planter Gipfel von den Markten am Mon-
tagabend vielleicht weniger stark beach-
tet worden ware, habe man sich fiir den
Freitag entschieden. Das soll ein positi-
ves Signal fiir die gesamte neue Handels-
woche erbringen. Im Ubrigen werde es
gar nicht mehr so sehr um Griechenland
gehen, sondern um einen sichtbaren
Schulterschluss fiir die anderen bedréang-
ten Euro-Staaten wie Portugal oder Spa-
nien sowie um die Zukunft der Gemein-
schaftswahrung. Er wolle ,,im Lichte die-
ser Krise einen Gedankenaustausch
uber die Frage fithren, welche Lehren
sich daraus fiir das Euro-Wahrungsge-
biet ergeben®, hat der standige EU-Rats-
prasident Van Rompuy in'seiner Einla-
dung an die 16 Staats- und Regierungs-
chefs der Eurolander geschrieben.

Van Rompuy hat nach Einschétzung
mancher Diplomaten zuletzt allerdings
keine gute Figur gemacht, ebenso wenig
wie Kommissionsprasident Barroso. In
den entscheidenden Tagen, als die Grie-
chen keinen Zugang mehr zum Kapital-
markt hatten und in den anderen Euro-
Staaten die Details des Rettungspakets
beschlossen werden mussten, fielen bei-
de durch Abwesenheit auf. Barroso reis-
te nach China, Van Rompuy nach Japan,
ohne dass ein tieferer Zweck dieser Aus-
fliige erkennbar war. Dabei hat es Van
Rompuy bisher nicht geschafft, die Ar-
beitsgruppe zur Euro-Reform einzuset-
zen, uber die Berlin hértere Regeln fiir
die Gemeinschaftswahrung durchsetzen
will. Barroso wiederum hatte sich schon
vorher den Arger der Bundesregierung
zugezogen, weil er von Beginn an 6ffent-
lich Hilfe der anderen Euro-Staaten ver-
langte. ,Hier brennt die Hiitte, und die
fahren nach Asien“, wundert sich ein
Kenner des Briisseler Betriebs.

Erste Hinweise darauf, wie die Euro-
papolitiker die Frage nach den Lehren
zu beantworten gedenken, gab eine Aus-
sprache im Europaparlament am Mitt-
wochnachmittag. Etwas verkiirzt ladsst
sie sich so zusammenfassen, dass die
Mehrheitsmeinung der deutschen Bevol-
kerung in der EU nur von euroskepti-
schen Parteien vertreten wird, die in
Deutschland gar nicht zur Wahl stehen.
So sprach fiir die konservative Fraktion,
die sich um die britischen Torys gegriin-
det hat, der Abgeordnete Derk-Jan Ep-
pink von der rechtspopulistischen belgi-
schen Liste Dedecker. Er verlangte als
Einziger ein Austrittsverfahren fir un-
einsichtige Schuldenmacher, wie es
auch die Bundeskanzlerin einmal gefor-
dert hat. Und der niederlandische Abge-
ordnete Barry Madlener von Geert Wil-
ders Freiheitspartei sagte, die Griechen
sollten die Drachme wieder einfiihren.
Die Nordeuropaer weigerten sich, fiir
die sozialistischen Lander im Stden zu
zahlen, die auf grolem Fuf} gelebt hat-
ten.

Die etablierten politischen Lager ver-
traten dagegen Losungsansatze, die auf
einen Machtzuwachs Briissels und eine
grofere Harmonisierung der Lebenswei-
se in Europa hinauslaufen wiirden. Der
Franzose Joseph Daul, Fraktionsvorsit-
zender der Christlichen Demokraten,
forderte ein ,Wirtschafts-, Sozial- und
Steuereuropa“, wobei er unter anderem
darauf hinwies, dass es nicht gehe, wenn
in einem Land 35 Stunden gearbeitet
werde und die Leute mit 60 Jahren in
Rente gingen, wahrend in anderen mehr
als 40 Stunden gearbeitet werde und die
Leute mit 67 Jahren in den Ruhestand
gingen. Er dirfte Frankreich und
Deutschland gemeint haben. Die spani-
sche Sozialdemokratin Maria Badia i
Cutchet verlangte, dass in der EU nicht
mehr jeder tun konne, was er wolle. Der
liberale Fraktionsvorsitzende Guy Ver-
hofstadt (Belgien) behauptete, die Hil-
fen fiir Griechenland hitten schon im
Dezember oder Januar verabschiedet
werden konnen, wenn die Sache von
den EU-Einrichtungen und nicht von
den Mitgliedstaaten ibernommen wor-
den wire.

Auf dem Gipfel wird es allerdings erst
noch einmal darum gehen, ob das Geld
fiir die Griechen Uberhaupt wie geplant
zusammenkommt. Es sei der ,Sach-
stand bei den parlamentarischen Verfah-
ren“ zu besprechen, schrieb Van Rom-
puy in der Einladung, und da hakte es zu-
letzt in der Slowakei. Ministerprasident
Robert Fico bekundete vor ein paar Ta-
gen, er traue den Griechen nicht und
wolle erst einmal abwarten, ob das dorti-
ge Parlament auch wirklich Sparbe-
schliisse fasse, die zu Einschnitten in Ge-
héltern, Pensionen und Sozialleistungen
filhrten. Fico steht derzeit im Wahl-
kampf und hat es mit einer Opposition
zu tun, die Hilfen fir Griechenland ab-
lehnt. Womoglich wird das slowakische
Parlament deshalb erst nach der Wahl
am 12. Juni tiber den Kredit des Landes
fiir Athen abstimmen. Und in Slowenien
gibt es Probleme, weil die Regierung we-
gen der Hohe der Griechenlandhilfen
vielleicht den gesamten Haushalt priifen
muss. Da Deutschland und Frankreich,
die groflen Geldgeber, pilinktlich zahlen
werden, gelten solche Verzégerungen in
Briissel als verschmerzbar. ,Es darf nur
nicht passieren, dass ein Land gar nicht
zahlt“, sagt ein Diplomat.

,Wirksamere Sanktionen*

Gemeinsamer Brief Merkels und Sarkozys an EU-Fithrung

ban. BERLIN, 6. Mai. In einem gemein-
samen Brief an die Prasidenten des Eu-
ropdischen Rates und der Européi-
schen Kommission haben Bundeskanz-
lerin Angela Merkel und der franzgsi-
sche Prasident Nicolas Sarkozy Mal3-
nahmen zur Regulierung der Finanz-
markte und zu deren Transparenz gefor-
dert. Dariiber solle auf der Sitzung der
Staats- und Regierungschefs der Euro-
Mitgliedstaaten an diesem Freitag ge-
sprochen werden, auf der das ,Unter-
stiitzungspaket fiir Griechenland* ver-
abschiedet werden solle. Frau Merkel
und Sarkozy pladierten dafiir, auf dem
Treffen solle ,ein klares Signal® gesen-
det werden, dass die Euro-Staaten be-
reit seien, verschiedene MafBnahmen
zu priifen.

Dazu zéhlten die beiden Autoren die
wStarkung der finanzpolitischen Uber-
wachungsmechanismen innerhalb des
Euro-Raums“, wozu auch ,wirksamere
Sanktionen im Rahmen des Defizitver-
fahrens“ gehoren sollten. Zudem solle
die Uberwachung auf ,strukturelle Fra-
gen sowie Wettbewerbsfahigkeitsent-
wicklungen“ ausgedehnt werden. Die
Wirksamkeit von ,wirtschaftspoliti-
schen Empfehlungen der EU“ solle ver-
bessert werden. SchlieBlich sollten Mog-
lichkeiten gepriift werden, ,fir die Zu-
kunft einen robusten Rahmen fiir die
Krisenbewaltigung unter Wahrung des
Grundsatzes der jeweiligen nationalen
Verantwortung fiir die Haushaltspolitik
zu schaffen®.

Frau Merkel und Sarkozy forderten,
die ,Qualitit von Statistiken“ miisse

kiinftig besser kontrolliert werden. ,Die
mangelnde Zuverlassigkeit griechischer
Statistiken erkldrt zum groflen Teil, wa-
rum die Markte diesem Land nicht mehr
trauen®, schrieben sie. Die Vorschlage
der Europaischen Kommission zur Star-
kung der Kompetenzen von ,Eurostat®
miissten so rasch wie moglich in Kraft
treten.

Uberdies verlangten Frau Merkel und
Sarkozy eine Verbesserung der ,Regulie-
rung der Finanzmarkte“. Die Reaktio-
nen der Mérkte hatten in den vergange-
nen Tagen die Krise noch verscharft und
zu Schwankungen der Renditen von
Staatsanleihen einiger Euro-Mitglieds-
staaten gefiihrt, ,die nicht im Einklang
mit der Entwicklung der Fundamental-
daten dieser Staaten stehen®. Spekulatio-
nen miisse die Grundlage entzogen wer-
den. Das ,Problem destabilisierender
Leerverkaufe“ sei anzugehen. Auch
iiber die Rolle von Ratingagenturen ,,bei
der Verscharfung von Krisen“ sei nach-
zudenken. ,Die Europaische Kommissi-
on sollte erwédgen, Vorschlage zur Star-
kung des Wettbewerbs zwischen den Ra-
tingagenturen zu unterbreiten.“ Auf der
Grundlage von Vorschldgen des Interna-
tionalen Wahrungsfonds, kiindigten
Frau Merkel und Sarkozy an, wiirden
Deutschland und Frankreich ,,auf natio-
naler und internationaler Ebene an ei-
nem Regime fiir eine faire Beteiligung
an Krisenkosten arbeiten“, hief3 es in
dem Schreiben mit Blick auf die Ban-
ken. ,Staaten sollten nicht gezwungen
sein, Banken zu retten®, heif3t es in dem
Schreiben.

Die rhetorischen Brandstifter

Griechenlands Kommunisten und die Randalierer / Von Michael Martens

ISTANBUL, 6. Mai. Als Oppositionsfiih-
rer blieb er oft blass, doch als Ministerpra-
sident lauft Georgios Papandreou nun
mitten in der tiefsten Krise seines Landes
zu grofler Form auf. In einer beeindru-
ckenden Rede, die am Donnerstag von al-
len Medien des Landes ausfiihrlich gewtir-
digt wurde, hat der griechische Minister-
prasident und Vorsitzende der regieren-
den Panhellenischen Sozialistischen Be-
wegung (Pasok) nicht nur die noch unbe-
kannten Gewalttater verurteilt, die am
Mittwoch eine Bankfiliale in Brand ge-
setzt und damit den Tod von drei Men-
schen verursacht hatten. In fiir jeden Grie-
chen unmissverstandlichen Worten for-
derte Papandreou auch die linksextremen
Oppositionsparteien auf, ihre rhetorische
Brandstiftung einzustellen. Er warnte sei-
ne (linken) politischen Gegner davor, die
schwierige Lage des Landes durch indirek-
te Aufrufe zur Gewalt noch zu verschlim-
mern und versprach, man werde die Tater
vom Mittwoch finden und zur Rechen-
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schaft ziehen: ,Es darf weder Schutz
noch direkte oder indirekte Unterstiit-
zung fiir sie geben. Und sie wissen sehr
gut, dass die Kommentare in den vergan-
genen Tagen nicht hilfreich waren. Kom-
mentare, laut denen sich Griechenland
angeblich unter einer Diktatur befinde.“
Leider werde die Ansicht, dass alle poli-
tischen Kréfte des Landes in diesen Zei-
ten des ,Notstands“ Verantwortungsbe-
wusstsein demonstrieren miissten, nicht
von allen geteilt, so Papandreou. Doch
habe niemand das Recht, ,mit dem
Schicksal dieses Landes und seiner Biir-
ger zu spielen. Niemand darf Menschenle-
ben gefihrden.“ Gemeint waren damit
die beiden linken im Athener Parlament
vertretenen Parteien. Die bekannteste
Adressatin von Papandreous Warnung
war Aleka Papariga, die Generalsekreta-
rin des Zentralkomitees der Partei der
Kommunisten Griechenlands (KKE).
Der Titel verrdt — wer in Griechenland

die Kommunisten wahlt, bekommt auch
Kommunisten. Der Klassenkampf und
die ,Abschaffung der kapitalistischen Ge-
sellschaftsordnung“ sind formal weiter
die zentralen Ziele der Partei.

Zwar hat Frau Papariga sich von dem
Blutvergielen am Mittwoch distanziert
und die Todesfille dem Wirken von ,,Pro-
vokateuren“ zugeschrieben, doch man-
gelt es in den Aufrufen der Partei nicht an
indirekter Rechtfertigung fir gewalttati-
gen Widerstand gegen ,das System“. Die
Demonstrationen gegen die Regierung Pa-
pandreou werden in Verlautbarungen der
KKE zu einer ,klassenbewussten Ant-
wort der Volksmassen an die Plutokratie
und an die volksfeindliche Politik der sozi-
aldemokratischen Regierung, der Euro-
pdischen Union und des Weltwihrungs-
fonds“. Zu den wichtigsten Gegnern der
KKE gehéren auch die beiden grof3en, ver-
gleichsweise gemafigten Gewerkschafts-
verbidnde Gsee und Adedy, in denen Pa-
sok-Funktiondre eine maf3gebliche Rolle
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Die Opfer der Parolen: Gedenken an die Toten vom Mittwoch vor der ausgebrannt Marfin-Bank in Athen.

spielen. Diese Verbande verfolgten ,eine
Politik der Unterwerfung“, heif3t es bei
der KKE.

Allerdings besteht zwischen den beiden
im griechischen Parlament vertretenen lin-
ken Parteien (die zweite ist das Biindnis
Syriza) und den Gewalttétern, die am Mitt-
woch in der Athener Innenstadt randalier-
ten, keine direkte Verbindung. Die meist
jugendlichen, oft vermummt auftretenden
Gewalttater lassen sich zwar vermutlich
von den rhetorischen Anfeuerungen der
KKE inspirieren, doch werden sie nicht
von der Partei gelenkt. Es sind kleine und
kleinste, sich als anarchistische Bewegun-
gen verstehende Gruppierungen, die seit
Jahren Anschlage auf Bankfilialen, Minis-
terien oder Polizeidienststellen veriiben.
Die bekannteste Gruppe nennt sich ,Revo-
lutiondrer Kampf“ und wurde vergange-
nes Jahr von den Vereinigten Staaten als
Jterroristische Organisation“ gebrand-
markt. Andere Banden wollen sich unter

Ein verordnetes Erdbeben

Die Rentenreform ist der schwierigste Teil des Athener Sparprogramms

ISTANBUL, 6. Mai. Die eigentliche Be-
wahrungsprobe steht der griechischen Re-
gierung erst im Juni und im September be-
vor, denn was sie im Sommer beschlieflen
und in der zweiten Jahreshalfte durch das
Parlament bringen muss, wird die Lebens-
planung von Millionen Griechen durch-
einanderbringen: die Rentenreform.

An einer Neuerung des hochdefizita-
ren Systems der griechischen Rentenkas-
sen hatte sich schon der frithere Minister-
prasident Kostas Simitis versucht, der wie
der jetzige Ministerprasident Papandreou
zur sozialistischen Pasok gehort. Er war
jedoch im April 2001 am Widerstand der
Gewerkschaften gescheitert. Was damals
geschah, liest sich im Riickblick wie ein
Orakelspruch, der auf Punkt und Komma
vorhersagte, was nun eingetreten ist.

Nachdem die Gewerkschaften erfolg-
reich zu Generalstreiks aufgerufen hat-
ten, sah sich die damalige Regierung ge-
zwungen, ihr Reformprogramm zuriickzu-
ziehen, obwohl es nur einen Bruchteil der
MafBnahmen enthielt, die nun kommen
werden: Die Zahl der zum Erwerb einer
Rentenberechtigung erforderlichen Be-
rufsjahre sollte auf 40 sowie das Eintritts-
alter auf 65 Jahre erhoht und die Berech-
nungsgrundlage fiir die Hohe der Rente
von 80 auf 60 Prozent des letzten Lohnes
verringert werden. Zudem war die Zusam-
menfithrung der vielen Dutzend Renten-
kassen in acht grof3e Fonds geplant.

Nachdem all diese Ideen im General-
streik untergegangen waren, warnte der
damalige Ministerprasident Simitis, ein
Aufschub der Reform werde eines Tages
»,schmerzhafte Losungen“ erfordern. Sein
Finanzminister Papantoniou Kkritisierte,
eine Beibehaltung des alten Rentensys-
tems gefahrde die Konsolidierung der

Staatsfinanzen und stelle die Aufnahme
des Landes in die Wahrungsunion in Fra-
ge (die sich Griechenland gerade erst
durch geschonte Statistiken erschlichen
hatte). Der Nationalbankgouverneur pro-
phezeite, das alte System gefahrde die
Wettbewerbsfahigkeit der griechischen
Wirtschaft, und die Regierung warnte,
wenn nichts geschahe, werde das Renten-
system im Jahr 2010 zusammenbrechen.

Nun ist die Bruchlandung tatsachlich
da, und Simitis’ Nachnachfolger Georgios
Papandreou muss noch scharfere Maf3-
nahmen einfithren als 2001 geplant. Bis
Juni muss die Regierung ein gesetzliches
Renteneintrittsalter von zunéchst 65 Jah-
ren fiir Manner beschlief3en, das ab 2013
auch fiir Frauen im Staatsdienst gelten
wird. Nachdem eine Vorgabe des auf
Druck des Internationalen Wahrungs-
fonds, der Europaischen Zentralbank so-
wie der EU-Kommission entwickelten Re-
formprogramms durchgesickert war, be-
richteten griechische Medien jedoch, ein
weiterer Anstieg des Renteneintrittsal-
ters auf 67 Jahre sei moglich. Diese Be-
fiirchtung bezog sich auf die im Reform-
programm enthaltene Formulierung, die
Regierung habe ,einen automatischen
Anpassungsmechanismus“ zu beschlie-
Ben, der das Renteneintrittsalter an Zu-
wachse der Lebenserwartung kniipft. Ab
2020 soll das Renteneintrittsalter alle
drei Jahre erhoht werden, sofern die Le-
benserwartung wie erwartet steigt.

Um weitere Kosten zu senken, wird die
Berechnungsgrundlage fiir die Hohe der
Rente auflerdem nicht mehr nur die letz-
ten fiinf Arbeitsjahre betreffen, sondern
den Durchschnitt aller Arbeitsjahre. Friih-
verrentungen sollen erschwert, die ent-
sprechenden Beziige gekiirzt werden. Die
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Namen wie ,Volkswille“, ,Revolutionére
Sekte“, ,Verschworung der Brandzellen“
oder allgemein als ,Stadt-Guerrilla“ Gel-
tung verschaffen. Kleinere, im Ausland
kaum zur Kenntnis genommene Uberfalle
veriiben sie fast jede Woche, doch einige
»Aktionen“ erregen auch auflerhalb Grie-
chenlands Aufmerksamkeit. So wurden
Ende Oktober 2009 bei einem Uberfall
auf eine Polizeiwache in Athen sechs Be-
amte verletzt. Die Angreifer gaben mehre-
re Dutzend Schiisse ab, bevor sie auf ei-
nem Motorrad fliichteten. Es war Gliick,
dass alle Opfer iiberlebten. Ein Polizist,
der einen geschiitzten Zeugen in einem
Prozess gegen die linke Terrorgruppe ,,Re-
volutiondrer Volkskampf* beschiitzen soll-
te, war zuvor erschossen worden. Zuletzt
starb im Marz dieses Jahres bei der Explo-
sion eines Sprengsatzes in Athen ein etwa
15 Jahre alter Afghane, der zufallig Opfer
einer vorzeitigen Explosion wurde.
Beobachter der Szene sprechen davon,
dass zumindest einige Gruppen iiber Ver-
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bindungen zur organisierten Kriminalitat
und iber eine grofle Menge an Waffen ver-
figen. Darunter seien auch Waffen, die
nicht aus Kasernen oder Polizeibestan-
den gestohlen, sondern gekauft wurden.
In Krisenzeiten, etwa bei den Ausschrei-
tungen nach der Ermordung eines Schii-
lers durch einen Polizisten im Dezember
2008, fliichten sich die Banden nach Uber-
fallen regelméBig auf die Gelande von
Universitaten, die von der Polizei nicht be-
treten werden dirfen. Die rechtsfreien
Raume garantiert der griechische Staat
durch das Gesetz tiber das Universitats-
asyl, das nach dem Ende der Militardikta-
tur eingefithrt wurde. Damals hatte der
Gesetzgeber allerdings nicht Bandenter-
ror, sondern die blutige Niederschlagung
des Studentenaufstands an der Polytechni-
schen Universitat in Athen am 17. Novem-
ber 1973 vor Augen, eine der dunkelsten
Episoden der mehr als sieben Jahre wéh-
renden Herrschaft der Generile.

Liste der zur Frithpensionierung berechti-
genden schweren und gesundheitsschadli-
chen Berufe, die vollkommen veraltet ist
und absurde Ausnahmeregelungen ent-
halt, muss iiberarbeitet werden. Die
Hoéchstgrenzen fiir Renten werden redu-
ziert, wodurch innerhalb eines Jahres Ein-
sparungen von einer halben Milliarde
Euro erwartet werden. Ausdriicklich
bleibt aber eine Mindestrente fiir sozial
Schwache garantiert, ,um die anfalligsten
Gruppen zu schiitzen, wie es in den Re-
formvereinbarungen heif3t. Die Bezieher
von Invaliditatsrenten, mit denen es offen-
bar auch Handel gegeben hat, werden hin-
gegen ab Dezember 2011 ihre Berechti-
gung zum Bezug der Zahlungen regelma-
Big nachweisen miissen. Schon ab Marz
2011 werden die Bedingungen zur Gewéh-
rung solcher Renten strenger ausgelegt.
AuBerdem wird fiir alle Rentner die jahrli-
che 13. und 14. Monatsrente abgeschafft.
SchlieBlich soll es spétestens ab 2018 nur

- noch drei Rentenkassen geben.

All diese MaBBnahmen entstehen in Zu-
sammenarbeit mit Fachleuten des TWF
und der europaischen Institutionen und
sollen im September vom Parlament ange-
nommen werden. Politisch kommt das ei-
nem verordneten Erdbeben gleich. Kaum
ein Stein des alten Systems wird danach
noch auf dem anderen stehen. Mit einiger
Sicherheit werden die Gewerkschaften
bei der Rentenreform auch ihren Haupt-
angriffspunkt gegen die Regierungspoli-
tik setzen, denn die Verdnderungen be-
treffen nicht nur Millionen Rentner, son-
dern auch das Heer jener, die in ihren letz-
ten Arbeitsjahren stehen und sich die fi-
nanziellen und zeitlichen Rahmenbedin-
gungen ihres Lebensabends ganz anders
ausgerechnet hatten. (tens.)

Ausland in Kiirze

«Verbindung nach Pakistan” — Zwei
Tage nach der Festnahme Faisal Shah-
zads wegen des versuchten Bombenan-
schlags vom New Yorker Times Square
mehren sich laut ,New York Times“
Hinweise darauf, dass der Dreif3igjahri-
ge doch von den pakistanischen Tali-
ban beeinflusst und trainiert worden
sein konnte. Die Zeitung zitierte am
Donnerstag amerikanische Ermittler
mit den Worten, dass eine radikale
Gruppe, von der man dies vorher nicht
erwartet hatte, eine Rolle in dem An-
schlag gespielt haben konnte. Zuvor
hatten Medien berichtet, dass es wohl
keine Hinweise auf eine Beteiligung
der Taliban gebe. Peter Hoekstra, repu-
blikanisches Mitglied im Geheim-
dienstausschuss des Reprisentanten-
hauses, sagte dem Sender CNN, es
gebe ,wahrscheinlich eine starke Ver-
bindung“ zwischen Shahzad und den
pakistanischen Taliban. Eine pakistani-
sche Taliban-Gruppe hatte sich nach
dem Anschlag der Tat bezichtigt; Shah-
zad hatte den Ermittlern nach seiner
Festnahme gesagt, dass er ein Einzel-
kampfer sei. Er hat zugegeben, den zu
einer Autobombe umgebauten Geldn-
dewagen am Samstagabend auf dem Ti-
mes Square abgestellt zu haben; der
Sprengsatz ziindete nicht. (F.A.Z.)

Schroder wirbt fiir Russland — Der friithe-
re Bundeskanzler Schréder hat sich fiir
eine engere Bindung Russlands in die
Européische Union ausgesprochen.
Durch eine Assoziierung mit der EU
konne das Land fest und langfristig an
Europa gebunden werden, sagte er am
Donnerstag auf einer Veranstaltung
der Friedrich-Ebert-Stiftung in Berlin.
Mittelfristig sei eine volle EU-Mit-
gliedschaft Russlands noch nicht zu er-
warten. Das neue Partnerschafts- und
Kooperationsabkommen, liber das die
EU und Moskau derzeit verhandeln,
sei aber nicht ausreichend. Als Beispie-
le fiir eine engere Bindung Moskaus
an Briissel nannte der frithere SPD-
Vorsitzende eine Handelsliberalisie-
rung bis hin zu einer Freihandelszone
und eine engere Kooperation in der Si-
cherheitspolitik. (sat.)

Nasarbajew wird ,Fiihrer der Nation” —
Die zentralasiatische Republik Ka-
sachstan will die Machtfiille des autori-
tdren Prdsidenten Nasarbajew mit ei-
nem Sondergesetz weiter ausbauen.
Ein Entwurf im Parlament sehe vor,
dem Staatschef lebenslange Immunitat
vor Strafverfolgung zuzusichern. Da-
mit ware auch sein Eigentum auf Dau-
er unantastbar. Zugleich solle ihm der
Titel ,Fihrer der Nation“ verliehen
werden, berichtete die’russische Tages-
zeitung ,Kommersant“ am Donners-
tag. Mit dem Gesetz wollten Nasarba-
jews Anhanger verhindern, dass dem
Priasidenten einmal ein &hnliches
Schicksal droht wie dem gestirzten
Staatschef des Nachbarlands Kirgistan,
Bakijew. Das kasachische Parlament
hat seit Nasarbajews Amtsantritt 1990
die Verfassung mehrfach zu dessen
Gunsten geandert. (dpa)

Lobo deutet Verzicht an — Der Prési-
dent von Honduras, Lobo, hat einen
Verzicht auf seine Teilnahme an dem
Madrider Gipfel der EU mit den Lan-
dern Lateinamerikas am 17. Mai ange-
deutet. Er sagte, er iiberlasse eine Ent-
scheidung dem Gastgeber und gegen-
wartigen EU-Ratsprasidenten Spanien.
Einen Tag nachdem zehn mittel- und
sidamerikanische Staaten, darunter
Brasilien und Mexiko, einen Boykott
signalisiert-hatten, weil sie die Regie-
rung Lobo fiir ,nicht legitim“ halten,
sagte der Président, er sei bereit, ,jedes
Opfer zu bringen®, um Spanien und sei-
nen Nachbarn Schwierigkeiten zu er-
sparen. Zuvor hatte die spanische Re-
gierung noch einen Versuch unternom-
men, als verséhnliche Geste den ge-
stiirzten Prasidenten Zelaya zur Riick-
kehr aus dem Exil in der Dominikani-
schen Republik nach Honduras zu be-
wegen. (wie.)

Taliban lassen Mobilfunk abschalten —
Die Taliban haben im nordafghani-
schen Kundus, wo die Bundeswehr sta-
tioniert ist, die Abschaltung des Mobil-
funks wahrend der Nacht erzwungen.
Ein Vertreter eines fiihrenden Mobil-
funkanbieters sagte, man habe sich der
Forderung der Aufstdndischen wegen
mangelnder Sicherheit beugen miis-
sen. Die Taliban gaben als Grund an,
ihre Kampfer davor schiitzen zu wol-
len, dass Sicherheitskriafte sie mittels
Mobiltelefonsignalen orten koénnen.
Anwohner bestétigten, dass die Netze
aller vier Anbieter auch in der Nacht
zu Donnerstag in der gesamten Pro-
vinz abgeschaltet waren. (dpa)

NLD in Burma illegal — Die Partei von
Friedensnobelpreistragerin Aung San
Suu Kyi steht vor dem Ende. Die ,Na-
tionale Liga fiir Demokratie“ (NLD)
lieB am Donnerstag die Frist fiir die Re-
gistrierung fir die bevorstehenden
Wahlen ablaufen. Nach dem Parteien-
gesetz der Militarjunta sind alle nicht
registrierten Parteien mit sofortiger
Wirkung illegal. ,Dies wird der letzte
Tag fiir uns sein®, sagte Win Tin, Mit-
glied der NLD-Fiithrungsriege. Der Ein-
undachtzigjdhrige war einer der am
langsten eingekerkerten politischen
Gefangenen; er wurde im Herbst 2008
nach 19 Jahren freigelassen. Aung San
Suu Kyi ist Generalsekretdrin der
NLD; sie hatte sich gegen die Wahlbe-
teiligung ausgesprochen, nachdem die
Regierung zuvor ihren Ausschluss aus
der Partei verlangte. Die Friedensno-
belpreistragerin steht seit Jahren unter
Hausarrest. Sie hatte gegen das Dekret
geklagt, doch weigerte sich das Obers-
te Gericht am Mittwoch, den Fall anzu-
nehmen. (dpa)
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Mobilfunkauktion
nahert sich
dem Ende

bi. BONN, 6. Mai. Die Versteigerung
neuer Frequenzen fiir den Mobilfunk
scheint bald zu Ende zu gehen. In der
seit fast vier Wochen dauernden Auk-
tion steigen die Gebote nur noch sehr
langsam, erst am Donnerstag tiber-
schritten sie zum ersten Mal die Marke
von insgesamt 3 Milliarden Euro. Frii-
here Erwartungen, dass fiir den Staat
Einnahmen von bis zu 8 Milliarden
Euro zusammenkommen konnten,
diirften sich kaum noch erfiillen. Vor-
laufig ganz zum Erliegen gekommen
ist das Wettbieten um die begehrten
Frequenzen im Bereich von 800 Mega-
hertz, die ,digitale Dividende“. Dieser
Teil des Spektrums ist in besonderer
Weise fiir den Bau schneller Netze fiir
das mobile Internet geeignet und soll
deshalb unter anderem fiir eine besse-
re Breitbandversorgung auf dem Land
genutzt werden. Nach bisherigem
Stand wiirden T-Mobile und Vodafone
jeweils zwei der insgesamt sechs Blo-
cke erhalten; die beiden kleineren An-
bieter E-Plus und O2 kénnten sich je-
der einen Block fiir mehr als 400 Millio-
nen Euro sichern. Das Interesse kon-
zentrierte sich zuletzt auf die Frequen-
zen um 1,8 Megahertz. Dort liegen die
Gebote bisher allerdings nur in der
Groflenordnung von allenfalls 20 Mil-
lionen Euro. Die Versteigerung endet
erst dann, wenn fir keinen der insge-
samt verfiigbaren 41 Frequenzblocke
ein neues Angebot kommt.

Jugendliche sorgen

kaum fiir das Alter vor

rike. BERLIN, 6. Mai. Jugendliche und
junge Erwachsene wissen zu wenig
iber Finanzen und Altersvorsorge. Das
ist das Ergebnis einer Studie, die das
Versorgungswerk Metallrente, das vom
Arbeitgeberverband Gesamtmetall und
der Industriegewerkschaft Metall ge-
grindet wurde, in Auftrag gegeben hat.
2500 Jugendliche zwischen 17 und 27
Jahren wurden zu ihrem Sparverhalten,
ihren  Zukunftsvorstellungen  und
Selbsteinschatzungen befragt. Heraus
kam, dass zwar 84 Prozent der Jugendli-
chen sparen — vor allem fiir unvorherge-
sehene Ereignisse, groflere Anschaffun-
gen und die Altersvorsorge. Doch ihr
Wissen auf dem Gebiet der Vorsorge ist
rudimentar. So kénnen 61 Prozent der
Jugendlichen nicht erkldren, was eine
betriebliche Altersvorsorge ist; 64 Pro-
zent scheitern am Begriff ,Riester-Ren-
te“, 88 Prozent an ,Bruttoentgeltum-
wandlung“ — mit Letzterem konnen
nicht einmal die Halfte derjenigen, die
schon eine betriebliche Altersvorsorge
haben, etwas anfangen. Innerhalb des
Versorgungswerks Metallrente spart
fast ein Drittel der unter DreiBigjahri-
gen weniger als 320 Euro im Jahr; nur
18 Prozent kommen auf mehr als 1200
Euro. Im Fall der tber Dreif3igjahrigen
ist es spiegelverkehrt: Nur 13 Prozent le-
gen weniger als 320 Euro im Jahr zu-
riick, aber 37 Prozent mehr als 1200
Euro. Die Studie kommt zu dem Ergeb-
nis, dass zu wenige junge Leute vorsor-
gen und dass ihre Sparbeitrige zu ge-
ring sind. Sie steuerten ,,ungewollt auf
die Altersarmut zu“, sagte der Jugend-
forscher Klaus Hurrelmann, der die Un-
tersuchung leitete.

Wirtsc@t
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Europaische Union will mehr Kohlendioxid einsparen

hmk. BRUSSEL, 6. Mai. Die Europi-
sche Kommission treibt die einseitige Er-
hohung der EU-Klimaschutzziele voran.
Wegen der Wirtschaftskrise und dem dar-
aus resultierenden starken Riickgang der
Emissionen sei ein Reduktionsziel fiir
den Treibhausgasaussto3 von 30 Prozent
relativ kostengiinstig zu erreichen, heift
es in einem Entwurf fiir eine Mitteilung,
welche die Kommission Ende Mai vorle-
gen will. Statt 70 Milliarden Euro werde
die EU lediglich 48 Milliarden Euro aus-
geben miissen, um die Treibhausgasemis-
sionen — wie bisher zugesagt —um 20 Pro-
zent bis 2020 zu senken. Eine Erh6hung
des Ziels auf 30 Prozent kostete die EU
weitere 33 Milliarden Euro. Die Kosten
wiéren mit insgesamt 81 Milliarden Euro
oder 0,54 Prozent des Bruttoinlandspro-
dukts unwesentlich hoher als urspriing-
lich eingeplant.

Zudem werde die EU dadurch Geld
sparen, dass die Einfuhr von Erdol weiter
sinke und sich die Luftqualitat verbesse-
re. Um Nachteile fiir die européische In-
dustrie im internationalen Wettbewerb
durch die Kosten fiir den Klimaschutz zu
vermeiden, spricht sich die EU-Kommis-
sion dafir aus, Staatshilfen fiir die Neu-
ausrichtung energieintensiver Branchen
zu erleichtern.

Die EU hat bisher eine Erhéhung des
Klimaschutzziels auf 30 Prozent an die
Bedingung gekniipft, dass andere grof3e
Emittenten vergleichbare Angebote ma-
chen. Nach ihrer Einschatzung ist das der-
zeit nicht der Fall. Die Zusagen der gro-
en Industrie- und Schwellenldnder nach
der Klimaschutzkonferenz in Kopenha-
gen seien zu niedrig. In den vergangenen
Wochen hat sich dennoch innerhalb der
EU die Zahl derer gemehrt, die fiir eine
einseitige Erhoéhung des europiischen

Immer mehr Deutsche stiften

Die Wirtschaftskrise macht
die Reduktion der
Treibhausgase giinstiger. Fir
energieintensive Branchen
soll es Staatshilfen geben.

Technik mit ungewisser Zukunft: CO:-Abscheidung

Ziels eintreten. Zuletzt hatte sich Um-
weltminister Norbert Rottgen beim Pe-
tersberger Klimadialog in Bonn dafiir
ausgesprochen. Das Vorpreschen der EU
soll Schwung in die Gesprache iiber ein
internationales Klimaabkommen brin-
gen. Die Staats- und Regierungschefs der
193 Teilnehmer werden sich im Juni in
Bonn wieder zusammensetzen, bevor

Ende des Jahres im mexikanischen Can-
cun das nachste Weltklimagipfeltreffen
ansteht.

In der EU bleibt die Heraufsetzung des
Reduktionsziels jedoch heftig umstrit-
ten. Gegen eine Erhohung sprechen sich
neben den osteuropiischen EU-Staaten,
allen voran Polen, vor allem die Italiener

Foto Matthias Lidecke

aus. Sie befiirchten, dass die Industrie an-
gesichts der Wirtschaftskrise eine weite-
re Belastung nicht verkraftet. Die Kom-
mission wirbt fiir ein Reduktionsziel von
30 Prozent nicht nur mit dem Argument,
dass dieses Bewegung in die stockenden
Klimagesprache bringen konnte, son-
dern auch damit, dass dies im eigenen In-
teresse der EU sei. Allein die mit der wei-

teren Reduktion einhergehende Verbesse-
rung der Luftqualitét beziffert die Kom-
mission auf 6,5 bis 10 Milliarden Euro im
Jahr. Das 30-Prozent-Ziel konne die Erd-
gas- und Erdéleinfuhren 2020 um 40 Mil-
liarden Euro senken. Auch seien kohlen-
stoffdrmere Techniken oft arbeitsintensi-
ver. Mit der Umstellung der Industrie auf
»grine Technik“ wiirden also neue Ar-
beitsplatze geschaffen.

Um den Industriewandel voranzutrei-
ben, ist der Preis fiir den Treibhausgasaus-
sto nach Ansicht von Fachleuten der
Kommission momentan allerdings zu
niedrig. Wegen der Wirtschaftskrise sei
der vom EU-Emissionshandelssystem ab-
gedeckte Ausstof3 2009 um 10 Prozent ge-
sunken. Dadurch sei der Preis fiir das
Recht, eine Tonne Kohlendioxid auszu-
stoBen, von 25 Euro auf zwischenzeitlich
8 Euro gefallen. Derzeit habe er sich zwi-
schen 12 und 15 Euro eingependelt. ,No6-
tig“ sei ein Preis von 30 Euro, heifit es in
Briissel. Dieser sei auch immer das Ziel
der Klimaschutzpolitik der EU gewesen.
Erst dann lohne es sich auch, in die Spei-
cherung von Kohlendioxid unter der
Erde (CCS) zu investieren. Einen Preis
von 30 Euro erreiche die EU aber nun
nur noch, wenn sie das Reduktionsziel
von 20 auf 30 Prozent erhéhe. Das lohne
sich auch fiir die Mitgliedstaaten, da sie
sonst auf die Hélfte der eingeplanten Ein-
nahmen aus der Versteigerung der Zerti-
fikate nach 2012 verzichten miissten. Im
Ubrigen, argumentiert die Kommission,
miisse die EU ihren Ausstof3 irgendwann
ohnehin um 30 Prozent reduzieren, wenn
sie diesen im Jahr 2050 wie vorgesehen
um 80 bis 95 Prozent unter das Niveau
von 1990 senken wolle. Die Reduktion
werde jedoch umso teurer fiir die EU, je
langer sie herausgezogert werde, meint
die Kommission.

914 Stiftungen sind im vergangenen Jahr gegriindet worden / Umweltschutz gewinnt an Bedeutung

geg. FRANKFURT, 6. Mai. Immer mehr
Biirger bringen ihr Vermogen oder Teile
davon in Stiftungen ein, um dem Gemein-
wohl zu dienen. 914 Stiftungen sind allein
im Jahr 2009 gegriindet worden. ,Und
etwa 5 bis 10 Mal so viele Menschen den-
ken zumindest dariiber nach, ihr Vermo-
gen in eine Stiftung einzubringen“, sagt
Hans Fleisch, Generalsekretir des Bun-
desverbandes Deutscher Stiftungen, Ber-
lin. Stifter wollen zweierlei, sagt Wilhelm
Krull, Vorstandsvorsitzender des Bundes-
verbandes: Entweder wollten sie in ihrem
beruflichen Umfeld Akzente setzen —
zum Beispiel wenn ein SAP-Griinder die
Informationstechnologie fordere —, oder
sie wollten einem personlichen Interesse
groBere Forderung. zuteil werden lassen
und griindeten eine Stiftung, die sich so-
zialen, regionalen, kulturellen oder wis-
senschaftlichen Zwecken widme.

Bei neuen Stiftungen gibt es nach
Fleischs Worten eine leichte Entwicklung
hin zu mehr Umweltschutz und weniger
sozialem Engagement. Dennoch verfol-
gen mit 33 Prozent die meisten deutschen
Stiftungen soziale Ziele. Das liegt auch
daran, dass im Mittelalter nur soziale Zie-
le als Gemeinwohl foérdernd anerkannt
wurden. Danach folgen mit jeweils 15 Pro-
zent Anteil Stiftungen, die die Kultur und
die Bildung fordern. 13 Prozent wollen
die Wissenschaft unterstiitzen und 4 Pro-

zent den Umweltschutz, der bei Neugriin-
dungen aber 7 Prozent ausmacht.

In Deutschland verwalten 17 372 Stif-
tungen etwa 100 Milliarden Euro, aus de-
ren Anlageertragen sie ihre Objekte for-
dern. Das ist in Zeiten der Finanzmarkt-
krise nicht einfach. Aber Krull konnte in
Frankfurt auf dem Deutschen Stiftertag
feststellen, dass die Vermogensverluste
deutscher Stiftungen im Zuge der Wirt-
schafts- und Finanzkrise deutlich gerin-
ger ausgefallen sind als befiirchtet. , Insge-
samt gesehen hat sich die — oft kritisierte
— langfristige, bedachte Anlagestrategie
deutscher Stiftungen ausgezahlt“, sagte
Krull. Langfristig bedeutet: einen hohen
Anteil festverzinslicher Papiere, Aktien
nur von Dax-Unternehmen und zuneh-
mend Anlagen in Immobilien. Fir 2009
rechnen nur 9 Prozent der Stiftungen mit
realen Vermogensverlusten. Ein solcher
Verlust trifft Stiftungen besonders hart,
weil sie gesetzlich gehalten sind, ihr Nomi-
nalkapital zu erhalten. Gerade grof3e Stif-
tungen wie die Volkswagenstiftung ach-
ten selbst sogar darauf, dass sie langfris-
tig ihr Kapital auch real erhalten. So die-
nen ihre Kapitalertrdge nicht nur der For-
derung von Objekten, sondern auch dem
Ausbau des Vermogens.

Die grofite deutsche privatrechtliche
Stiftung ist die Volkswagenstiftung in
Hannover. Sie fordert in jedem Jahr Wis-

Fiir den guten Zweck

Die groRten Stiftungen privaten Rechts
(nach Gesamtausgaben 2008 in Millionen Euro)

Volkswagenstiftung 121,8
Bertelsmann Stiftung -77,5
Robert Bosch Stiftung I 755

Landesstiftung Baden-Wirtt. || NN 71.0
Alexander von Humboldt-Stiftung N 67,9
Deutsche Bundesstiftung Umwelt [ 60,8
Studienstiftung des dtsch. Volkes [l 51,6
A. Krupp v. Bohlen u. Halbach Stift. [Ill] 42,2
Deutsche Stiftung Denkmalschutz. [l 38,0

Umweltstiftung WWF-Deutschl. [l 35,3
Dietmar Hopp Stiftung 300
Zeit-Stiftung Ebelin u. Gerd Bucerius [l 27,5
Stiftung Mercator s
Software AG-Stiftung M 24,
Gemeinniitzige Hertie-Stiftung [l 21,1

Quelle: Bundesverband Deutscher Stiftungen. F.A.Z.-Grafik Kaiser

senschaft und Forschung mit etwa 100
Millionen Euro. Das ist absolut eine hohe
Zahl, verglichen mit den Ausgaben der 6f-
fentlichen Hand kommen aber alle Wis-
senschaftsstiftungen zusammen nur auf
einen Anteil von gut 1 Prozent an der Fi-
nanzierung der Wissenschaft. Die eigent-
liche Bedeutung der Stiftungen liegt nach

Krulls Worten aber nicht in der Hohe der
Fordermittel, sondern in ihrer Rolle als
Impulsgeber. Stiftungen verstehen sich
als Werkstétten gesellschaftlichen, kultu-
rellen und wissenschaftlichen Fort-
schritts, sie greifen Themen auf und su-
chen Losungswege, die spéter in vielen
Fillen vom Staat oder anderen Tragern
aufgegriffen werden. ;

In das Bewusstsein der Offentlichkeit
dringt die Arbeit aber nur in den wenigs-
ten Fillen. Viele, vor allem kleine und
Kleinststiftungen — 70 Prozent aller Stif-
tungen verfiigen tiber weniger als 2 Millio-
nen Euro Stiftungskapital — arbeiten fast
im Verborgenen. Bei einer Befragung
durch das Meinungsforschungsinstitut
Emnid gaben 80 Prozent der Befragten
an, bisher keinen Kontakt mit Stiftungen
zu haben und diese daher nicht beurteilen
zu konnen. Dabei arbeiten die meisten
Stiftungen an aktuellen Themen in ihrem
regionalen Umfeld. ,Viele aktuelle Her-
ausforderungen, die sich gerade in Stad-
ten manifestieren — die demographische
Entwicklung, die wachsende gesellschaft-
liche Kluft oder der effiziente Umgang
mit Energie —, lassen sich ohne Stiftun-
gen nicht meistern, ist Fleisch iiber-
zeugt. Die wachsende Zahl von Biirgerstif-
tungen sind fiir ihn ein Beleg dafiir, dass
sich Stiftungen und ihr gesellschaftliches
Engagement langsam in der Bevolkerung
durchsetzen.

Kurze Meldungeh

Rente zukiinftig online

Antrage auf Leistungen der Deutschen
Rentenversicherung koénnen von' so-
fort an auch iiber das Internet gestellt
werden. Das neue Online-Angebot um-
fasse unter anderem die Antragsformu-
lare zu Versicherung, Rente und Reha-
bilitation, teilte die Deutsche Renten-
versicherung am Donnerstag in Berlin
mit. Der ausgefiillte Antrag wird elek-
tronisch an die Rentenversicherung
versandt und dort bearbeitet. Ahnlich
wie bei der elektronischen Steuererkla-
rung benotigt die Behorde die Unter-
schrift des Antragstellers in Papier-
form als Garantie. Wird eine Signatur-
chipkarte mit elektronischer Unter-
schrift verwendet, entfallt dieser
Schritt. enn.

Baugewerbe erlebt gutes Jahr
Das deutsche Baugewerbe sorgt sich
um die Entwicklung in der Branche
nach dem Auslaufen der Konjunkturpa-
kete. ,Die Bauwirtschaft wird die
Kraft der Rezession erst 2011 mit vol-
ler Wucht zu spiiren bekommen®, sag-
te der Vorsitzende der Bundesvereini-
gung  Bauwirtschaft,  Karl-Heinz
Schneider, am Donnerstag in Berlin.
Das laufende Jahr bewertet die mittel-
standische Bauwirtschaft positiv, vor
allem wegen der Mittel aus den Kon-
junkturprogrammen. 2011 sei aber bei
den offentlichen Investitionen ein
Riickgang um mehrere Milliarden
Euro zu befiirchten. enn.

Schneller Briiter in Japan
Nach mehr als 14 Jahren Zwangsstillle-
gung ist in Japan am Donnerstag ein
Atomreaktor des Typs Schneller Brii-
ter wieder in Betrieb genommen wor-
den. Der Prototyp-Reaktor mit dem Na-
men ,Monju“ in der Mitte der japani-
schen Hauptinsel Honshu musste im
Dezember 1995 bereits kurz nach der
Inbetriebnahme wieder stillgelegt wer-
den. Es waren Hunderte Kilogramm
des hochreaktiven Kiihlmittels Na-
trium ausgetreten und in Brand gera-
ten. Seit diesem Zwischenfall stand
der Reaktor still. Atomkraftgegner ha-
ben jahrelang vor Gericht gegen die
abermalige Inbetriebnahme prozes-
siert. Japans Regierung will das roh-
stoffarme Land durch den Ausbau der
Atomkraft von Energieimporten unab-
hangiger machen und zugleich den
Ausstof3 von Treibhausgasen senken.
cag.

Erfolgreiche Griindungen

Unternehmensgriindungen aus der Ar-
beitslosigkeit heraus sind erfolgreicher
als angenommen. Dies zeigt eine neue
Studie des Berliner Wirtschaftsfor-
schungsinstituts DIW und des IZA
Bonn. Danach sind vor allem die Moti-
ve entscheidend fiir den unternehmeri-
schen Erfolg. Reine ,Notgriindungen*
seien weniger erfolgreich, heifit es in
der am Mittwoch vorgestellten Studie.
Im Zuge der Hartz-Reformen war die
Zahl der Griindungen aus Arbeitslosig-
keit deutlich gestiegen. Mehr als
350000 Personen wurden 2004 mit
Uberbriickungsgeld oder Griinderzu-
schiissen gefordert, vorher waren es in
der Regel weniger als 100 000. Nach An-
derungen in der Férderung war die
Zahl 2006 wieder auf 150 000 gesun-
ken. Gut zwei Drittel der Griinder sei-
en auch nach fiinf Jahren noch im Ge-
schéft, nur zehn Prozent seien wieder
arbeitslos. enn.

Eine Marke der Daimler AG

Gute Nacht, Sekundenschlafl
Die E-Klasse mit ATTENTION ASSIST.

Eine Innovation von Mercedes-Benz: das 'gystem, das typische
Anzeichen von Midigkeit erkennen kann und dem Fahrer zu einer

g ‘-'

Pause rit. So kann der gefihrliche Sekundenschlaf verhindert werden. :
Der ATTENTION ASSIST ist ein Bestandteil des integralen Sicher- .
heitskonzepts von Mercedes-Benz. Jetzt serienmaBig in allen E-Klasse
Modellen. Vereinbaren Sie noch heute eine Probefahrt bei Ihrem
Mercedes-Benz Partner und erfahren Sie mehr iiber die innovativen
Assistenz-Systeme. www.mercedes-benz.de


http://www.mercedes-benz.de

SEITE 16 - FREITAG, 7. MAI 2010 - NR. 105

Wirtschaft

FRANKFURTER ALLGEMEINE ZEITUNG

B Um wie viel Geld geht es bei dem Hilfs-
programm fiir die Griechen?

Insgesamt erhalt Griechenland Kredite
von bis zu 110 Milliarden Euro iiber einen
Zeitraum von drei Jahren, also bis Mai
2013. Davon entfallen 80 Milliarden Euro
auf bilaterale Kredite der Euro-Staaten,
30 Milliarden auf den Internationalen
Wahrungsfonds (IWF). Die erste Tranche
soll Mitte Mai ausgezahlt werden. Maxi-
mal drei Jahre sollen tilgungsfrei sein; spa-
testens fiinf Jahre nach Auszahlung einer
Tranche muss diese zuriickgezahlt sein.
Getilgt wird grundsétzlich vierteljahrlich
in gleichen Betragen.

B Wer zahlt wie viel?

Der jeweilige Beitrag zum Paket der Euro-
Staaten von 80 Milliarden Euro ist nach
dem Anteil der Euro-Staaten am Kapital
der Européischen Zentralbank (EZB) auf-
geteilt. Fir Deutschland bedeutet das fir
drei Jahre eine Belastung von etwa 224
Milliarden Euro, Frankreich folgt mit 16,8
Milliarden, Italien mit 14,7 Milliarden und
Spanien mit 9,8 Milliarden Euro. Der
kleinste Euro-Staat Malta muss 72 Millio-
nen Euro beisteuern.

B Kann sich an der Belastung fiir
Deutschland etwas éndern?

Es gibt jedenfalls Risiken. Zwar sieht die
Vereinbarung der Euro-Staaten vor, dass
sich alle Staaten beteiligen. Es kann aber
aus zwei Griinden zu Ausfallen kommen.
Erstens miissen alle nationalen Parlamen-
te dem Paket zustimmen, da es sich jeweils
um bilaterale Kredite der Euro-Staaten
handelt. Verweigert ein-Parlament die Zu-
stimmung, reduziert sich die Gesamtsum-
me der Kredite um den jeweiligen Anteil
des Landes am Gesamtpaket. Zweifel an
der Zustimmung bestehen derzeit in der
Slowakei und in Slowenien, deren Anteil
insgesamt 1,2 Milliarden Euro betrégt.
Zweitens besteht die Moglichkeit, dass ein
Mitgliedstaat mit schlechter Bonitdt— etwa
Portugal — wegen eigener Finanzierungs-
probleme Schwierigkeiten hat, sich zu be-
teiligen. Es ist zwar nicht vorgesehen, dass
ein Land aus seinen Verpflichtungen aus-
steigen kann. Sobald aber ein Land dauer-
haft fiir seine Anleihen am Markt hohere
Zinsen zahlen muss als Griechenland im
Rahmen des Rettungspakets, konnen die
Zinsverluste unter den Euro-Staaten sozia-
lisiert werden: Sie wiirden mit den Zinsge-
winnen der anderen Lénder — je nach de-
ren Anteil am Gesamtpaket — verrechnet.
Damit findet die Idee einer Euro-Anleihe —
sie beruht auf der Einebnung der Zinsen
fiir Staatspapiere verschiedener Euro-Staa-
ten — auf diesem Weg erstmals Eingang in

Nach den gewaltsamen Demonstrationen: Ein ausgebranntes Auto vor historischer Kulisse in Athen

Die Folgen des Rettungsprogramms

Deutschland steht
Griechenland mit
einem Kredit von 22,4
Milliarden Euro bei —
es konnte aber auch
noch mehr werden.
Und die Ruckzahlung
steht in den Sternen. .

Von Werner Mussler,
Manfred Schiifers und
Stefan Ruhkamp

europdische Vereinbarungen, obwohl sich
Deutschland dagegen immer gestraubt hat.
Auflerdem konnen Liander mit dauerhaft
hohen Refinanzierungskosten darum bit-
ten, sich nicht an der jeweils anstehenden
Tranche zu beteiligen. Eventuelle Zusatzbe-
lastungen dieser Regelungen fiir Deutsch-
land lassen sich derzeit nicht genau ab-
schitzen. Die Bundesregierung schlieft je-
doch eine Erhohung des deutschen Bei-
trags von 22,4 Milliarden Euro aus.
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B Reichen die Summen tiberhaupt?

Moglicherweise nicht. Griechenland
braucht alleine fiir fallige Anleihen bis
Ende 2012 rund 84 Milliarden Euro. Hin-
zu kommen fallige Geldmarktschulden
mit kurzer Laufzeit und das laufende
Haushaltsdefizit von derzeit knapp 2 Mil-
liarden Euro monatlich. Der gesamte Fi-
nanzierungsbedarf betrdgt in den nachs-
ten drei Jahren rund 150 Milliarden
Euro. Wenn von den Euro-Staaten und
dem IWF 110 Milliarden Euro kommen,
miisste Griechenland sich bei anderen
Gléaubigern rund 40 Milliarden Euro lei-
hen. Fraglich ist auch, ob Griechenland
nach dem Ablauf des dreijahrigen Hilfs-
programms wieder ausreichend Zugang
zu den Kapitalmarkten hat.

B Bekommt Griechenland das Geld um-
sonst?

Nein. Griechenland zahlt den Zinssatz,
zu dem sich Banken gegenseitig Kredit
geben (Drei-Monats-Euribor) plus einen
Aufschlag von 3 Prozentpunkten. Der-
zeit kdime man so auf einen Zins von
etwa 3,6 Prozent. Falls der Kredit ldnger
als drei Jahre laufen soll, erhoht sich der
Aufschlag auf 4 Prozentpunkte. Hinzu
kommt jeweils eine einmalige Bearbei-
tungsgebiihr von 0,5 Prozent. Falls die Re-

-
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gierung einen Riickzahlungstermin ver-
passt, erhoht sich der Zins auf die ausge-
fallene Rate um 2 Prozentpunkte.

B Kann Griechenland die Kredite zuriick-
zahlen?

Es sind Zweifel angebracht. Schon 2009
lag die Staatsschuld deutlich iber der
jahrlichen Wirtschaftsleistung. Der er-
driickende Schuldendienst ist der Haupt-
grund fiir die drohende Zahlungsunfahig-
keit. Das dem Land jetzt auferlegte Spar-
programm, das im ersten Jahr eine Re-
duktion des Staatsdefizits um sechsein-
halb Prozentpunkte des Bruttoinlands-
produkts vorsieht, ist sehr streng.
Deutschland miisste bei einer solchen
Auflage rund 200 Milliarden Euro einspa-
ren. Selbst wenn alle Auflagen des sehr
detaillierten Programms erfiillt wiirden,
lieRe sich die Staatsschuld erst 2014 wie-
der leicht senken. Ohnehin zeigt der gro-
Be Widerstand gegen die mit den Aufla-
gen verbundenen Einschnitte, dass diese
kaum durchzusetzen sind.

B Was geschieht, wenn Griechenland
sein Sparprogramm nicht schafft?

Dann werden Umschuldung und Schul-
denschnitt unumganglich. Griechenland
wiirde zunéchst die Zahlung von Zins

Foto AP

und Tilgung einstellen. Fiir die Glaubiger
wird das unterschiedliche Folgen haben.
Der Internationale Wahrungsfonds bean-
sprucht fiir sich — weil er selbst in der Not
zu niedrigen Zinsen Geld verleiht — ein
Vorrecht. Er wiirde sein Geld vollstandig
zuriickfordern und es wohl auch bekom-
men. Fir die bilateralen Kredite der
Euro-Lénder wurde ein solches Vorrecht
auch erwogen, dann aber verworfen.
Denn ein Vorrang hitte die Hoffnung zu-
nichte gemacht, dass sich Griechenland
in den kommenden Jahren wieder selbst
auf dem Kapitalmarkt finanzieren kann.
Nach der jetzt getroffenen Vereinbarung
wiirde Griechenland im Fall einer Um-
schuldung Deutschland und den anderen
Euro-Lander wohl den gleichen Forde-
rungsverzicht abverlangen wie den Ban-
ken und allen anderen privaten Glaubi-
gern. Wie grof3 der Abschlag sein wird,
kann man nur schitzen. Analysten hal-
ten derzeit 40 bis 50 Prozent fiir realis-
tisch.

B Warum geschehen Schuldenschnitt
und Umschuldung nicht schon jetzt?

Alle Beteiligten am Paket betonen, eine
Umschuldung sei weder nétig noch sinn-
voll. Bundesregierung und Bundesbank
fiirchten, dass eine Umschuldung auf an-

dere Euro-Staaten ausstrahlen konnte,
die dann ebenfalls in den Abwartssog der
Markte geraten konnten. Ein teilweiser
Schuldenverzicht von 30 oder 50 Prozent
wirde zudem alle Glaubiger belasten,
also nicht zuletzt die Banken. Sie trife
der néchste Schlag, kaum dass sie die
durch die Lehman-Insolvenz ausgeldste
Krise verdaut haben. Falls eine Umschul-
dung sich spater doch als unumgénglich
erweisen sollte, hofft man, dass dann die
Markte stabiler sind.

B Konnten andere Lander von der Schul-
denkrise angesteckt werden und eben-
falls um Hilfe bitten?

Das Risiko wird auf den Kapitalméarkten
als ernst eingeschatzt. Portugal und Ir-
land miissen derzeit je nach Laufzeit 5
bis 6 Prozent Zinsen bieten, um an Geld
zu kommen. Noch vor einem Monat la-
gen die griechischen Finanzierungskos-
ten auf dhnlichen Niveau, ehe sie in die
Hohe schossen. Portugals Staatsschuld
wéchst ahnlich schnell wie die grie-
chische. Zudem hat das Land ein &hnlich
hohes Leistungsbilanzdefizit. Es leidet
also unter mangelnder Wettbewerbsfahig-
keit und fithrt viel mehr Waren und
Dienstleistungen ein als es ausfiihrt. Die
Ratingagentur Moody’s warnt zudem vor
Ansteckungsgefahren der staatlichen
Schuldenkrise fiir die Bankensysteme.
Das gelte vor allem in Portugal, Spanien
und Italien sowiein Irland und Grof3bri-
tannien. Schon spekulieren einige Markt-
beobachter, dass es zu einem ahnlichen
Versagen der Geldmarkte wie nach der
Pleite der amerikanischen Investment-
bank Lehman im Jahr 2008 kommen
kénnte.

B Wie beteiligen sich die Banken an dem
Hilfsprogramm?

Banken und Versicherer in Deutschland
haben sich verpflichtet, bestehende Kre-
ditlinien gegeniiber dem Land und den
griechischen Banken nach Modglichkeit
aufrechtzuerhalten. Auslaufende Anlei-
hen der Regierung sollen refinanziert wer-
den, vermutlich indem sie durch weitere
Kredite ersetzt werden. Das kann dazu
fithren, dass die staatlichen Hilfen gerin-
ger ausfallen miissen. Nach Angaben von
Bundesbank-Prasident Axel Weber haben
die hiesigen Banken und Finanzmarktak-
teure Forderungen von 3 Milliarden Euro,
die in den néchsten drei Jahren beim Zen-
tralstaat fallig werden. Au3erdem geht es
um Kreditlinien von etwa 4 Milliarden
Euro gegeniiber griechischen Kreditinsti-
tuten, die verlangert werden konnten.

Opposition warnt vor Kiirzungen nach der Wahl

SPD und Griine: Neuordnung der Jobcenter fiir Langzeitarbeitslose muss finanziert werden

enn. BERLIN, 6. Mai. In der Debatte iiber
die Neuordnung der Jobcenter hat die Op-
position die Regierungskoalition davor ge-
warnt, nach der Landtagswahl in Nord-
thein-Westfalen die Mittel fiir die aktive
Arbeitsmarktpolitik zu kirzen. ,Wir wol-
len Hilfen fir Langzeitarbeitslose aus ei-
ner Hand, aber diese Hand darf keine lee-
re sein®, sagte der stellvertretende SPD-
Fraktionsvorsitzende Hubertus Heil am
Donnerstag im Bundestag. ,Die Arbeits-
marktpolitik darf nicht nach der Wahl der
verfehlten Steuer- und Haushaltspolitik
der Regierung geopfert werden.“ Fiir die
Eingliederung Arbeitsloser stiinden rund
5 Milliarden Euro jahrlich zur Verfiigung,
ebendiesen Betrag planten die Haushalts-
politiker von Union und FDP als Kiirzungs-
masse im nachsten Etat ein. Auch die Grii-
nen-Abgeordnete Brigitte Pothmer warn-
te, der Arbeitsmarkt-Etat diirfe nicht
»zum Steinbruch fiir die Haushaltskonsoli-
dierung“ werden. ,Wenn 3 bis 5 Milliar-
den eingespart werden, niitzt den Lang-
zeitarbeitslosen die ganze Neuorganisati-
on der Jobcenter nichts.“ Der FDP-Sozial-
politiker Heinrich Kolb betonte hingegen,
der Eingliederungsetat sei seit 2006 von 8
auf 11 Milliarden Euro gewachsen. ,Die
Hand ist nicht leer, sondern zunehmend
gut gefiillt.“

Die von Koalition und SPD im Marz ver-
einbarte Jobcenter-Reform, mit der sich
der Bundestag in erster Lesung befasste,
soll bis zur Sommerpause unter Dach und

Fach sein. Danach sollen die 6,8 Millionen
Hartz-IV-Empfanger im Regelfall weiter
von der Bundesagentur fiir Arbeit und den
Kommunen gemeinsam betreut werden.
Um das zu ermoglichen, wird diese Misch-
verwaltung im Grundgesetz verankert.
Das Bundesverfassungsgericht hatte 2007
die , Arbeitsgemeinschaften“ von Arbeits-
agentur und Kommune fiir verfassungs-
widrig erklart und so eine Neuordnung er-
zwungen. Nach dem Kompromiss wird

»Die Arbeitsmarktpolitik
darf nicht der verfehlten
Steuer- und Haushalts- \
politik geopfert werden.“
Hubertus Heil, SPD

iiberdies die Befristung fiir die 69 Options-
kommunen, die Arbeitslose in Eigenregie
betreuen, aufgehoben; 41 neue Options-
kommunen diirfen jetzt hinzukommen.
Alle Trager sollen nach gleichen Zielvorga-
ben arbeiten. Bundesarbeitsministerin Ur-
sula von der Leyen (CDU) sprach von der
yrichtigen Reform zur richtigen Zeit“. Die
Neuordnung lasse den Fallmanagern Spiel-
raum fiir eine schlagkréftige, auf den Ein-
zelfall zugeschnittene Hilfe. Zudem werde
der ,Schleier des Nichtwissens“, der liber
dem System liege, durch die verscharfte
Kontrolle der Mittelverwendung geliiftet.

Kritik an steigenden Kosten durch die Re-
form wies sie als ,,von gestern* zuriick.

Der nordrhein-westfalische Arbeitsmi-
nister Karl-Josef Laumann (CDU) wies
darauf hin, dass ein Webfehler der alten
Regelung — namlich die Zusammenfiih-
rung zweier Personalkérper von Bund und
Kommune mit unterschiedlichen Rechten
und Pflichten — noch immer nicht beho-
ben sei. So seien in den Arbeitsagenturen
des Bundes immer noch 26 Prozent der
Stellen befristet. ,Wer eine versierte Ver-
waltung will, die rechtssichere Bescheide
erldsst, muss das dndern und die Leute ge-
meinsam schulen“, forderte Laumann. Es
konne nicht sein, dass fast die Halfte der
Klagen von Hartz-IV-Empfangern vor Ge-
richt Erfolg hadtten. Die Fallmanager
brauchten ferner Spielraum, frei von zen-
tralen Vorgaben der Bundesagentur zu
agieren — etwa auch in der Frage, ob Kin-
der von Hartz-IV-Empfangern eher Sach-
oder Geldleistungen erhalten sollten.

Die SPD beharrt auf der Entfristung
von 3200 der 8000 befristeten Stellen. Der
Haushaltsausschuss hatte diese Entschei-
dung am Donnerstag auf Drangen der
FDP auf den 19. Mai vertagt. FDP-Redner
wandten sich gegen die Darstellung der
SPD, diese Zahl sei ein Teil des Jobcenter-
Kompromisses vom Marz. Von der Leyen
versicherte: ,Daran wird die Reform nicht
scheitern.” Die Linke will der Reform der-
weil nicht zustimmen. Sie atme weiter den
,Geist von Hartz IV, hief3 es.

Kriftiges Auftragsplus fiir die Industrie

Anstieg von 5 Prozent im Marz / Hoffnung auf starkes zweites Quartal

ppl. FRANKFURT, 6. Mai. Ein grofer
Schwung neuer Auftrége fiir die deutsche
Industrie hat im Marz die Analysten tiber-
rascht. Volkswirte hatten im Durch-
schnitt nur etwas iiber 1 Prozent Auftrags-
zuwachs erwartet. Tatsdchlich stieg der
Auftragseingang um 5 Prozent, wie das
Bundeswirtschaftsninisterium am Don-
nerstag mitteilte. Im Vormonat Februar
hatte der Auftragseingang stagniert, zum
Jahresbeginn war er um 5,2 Prozent nach
oben geschnellt. Das Ministerium sprach
von einer erfreulichen ,Fortsetzung und
Festigung des Erholungsprozesses“ der
deutschen Industrie. Im Vergleich mit
dem Niveau vor Beginn der Rezession
2008 liegen die Bestellungen zwar noch
immer fast ein Finftel niedriger; vergli-
chen mit dem Tiefpunkt der Rezession
vor einem Jahr, hat sich der Auftragsein-
gang aber schon um ein Viertel erhoht.
Bankvolkswirte reagierten begeistert
auf das Marz-Plus: ,Die Zahlen sind echt
super”, sagte der Analyst Arnd Schafer
von der West LB. Schon der Anstieg des
Ifo-Geschaftsklimas habe diese Entwick-
lung angedeutet. Schéfer fiigte aber mit
Blick auf die Griechenland-Krise hinzu:

,Es bleibt zu hoffen, dass die Vertrauens-
krise im Euro-Bereich nicht dhnlich wie
2008 wieder auf die Stimmung der Fir-
men schldgt. Das konnte der aufkeimen-
den Hoffnung in der Industrie den Gar-
aus machen.“ Thorsten Polleit, Deutsch-

GroBer Zuwachs der Auftrage

* Bestellungen fiir Industriegiiter (Stand 2005 =100)"
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gaben. Quelle: Statistisches Bundesamt / F.A.Z.~Grafik Niebel

land-Chefvolkswirt von Barclays Capital,
verwies ebenfalls auf die grofien Unsi-
cherheiten des makrookonomischen Um-
felds. Die Auftragsentwicklung mache
aber Hoffnung, dass das Bruttoinlands-
produkt (BIP) im ersten Quartal doch
nicht so schlecht ausgefallen sei. Die Bun-
desbank befiirchtet, dass es im Winter-
quartal wegen der extremen Witterung ei-
nen leichten BIP-Riickgang gegeben hat.
Im Frihjahr, sagte Polleit, konnte das Er-
gebnis wegen des Auftragspolsters besser
ausfallen.

Nach den Daten des Bundeswirt-
schaftsministeriums haben im Mérz — an-
ders als in den Vormonaten — die Kon-
sumgiiterhersteller den grofiten Zuwachs
(6,2 Prozent) verzeichnet. Fir Vorleis-
tungs- und Investitionsgiiter gab es 3,6
und 6 Prozent mehr Auftrage. Auch die
Metall- und Elektroindustrie meldet ei-
nen kraftigen Auftragszuwachs von rund
5,5 Prozent im Mairz. ,Es kommt Fahrt
rein“, sagte Wolfgang Bartel vom Arbeit-
geberverband Gesamtmetall. ,Aller-
dings brauchen wir noch 22,5 Prozent Zu-
wachs, um wieder auf den Stand vor der

* Krise zu kommen.*“
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»anien stockt
folgreich

\nleihe auf

noh. FRANKFURT, 6. Mai. Spanien

at am Donnerstag eine Anleihe mit

anf Jahren Laufzeit um 2,3 Milliarden
Zuro aufgestockt. Anleger hatten Ge-
bote fir mehr als 5,5 Milliarden Euro
abgegeben. Damit war die Anleihe star-
ker liberzeichnet als vergangene Plazie-
rungen. Der Erfolg am Anleihemarkt
beruhigte die Marktteilnehmer etwas.
Die Rendite der Anleihe liegt mit 3,5
Prozent zwar deutlich héher als bei der
Emission einer fiinfjahrigen Anleihe
Anfang Mérz mit 2,8 Prozent, gleich-
wohl konnte Spanien unter Beweis stel-
len, dass es sich noch zu mégigen Kon-
ditionen am Kapitalmarkt finanzieren
kann.

Auf den Mirkten fiihrte die Plazie-
rung am Vormittag zu Kursgewinnen
an den Aktienmarkten und auch der
Euro stabilisierte sich zu Kursen um
1,28 Dollar. Die Erholung war aller-
dings nur von kurzer Dauer. Der Dax
drehte am Nachmittag ins Minus und
fiel bis kurz vor Borsenschluss um 0,5
Prozent auf 5930 Punkte. Mit Beginn
des amerikanischen Borsenhandels ge-
riet auch der Euro abermals unter
Druck. Zwischenzeitlich mussten weni-
ger als 1,27 Dollar fiir einen Euro ge-
zahlt werden. Marktteilnehmer mach-
ten eine weitaus grofere Skepsis der
amerikanischen Anleger gegeniiber
der weiteren Entwicklung des Euro
aus, als sie in Europa vorherrschte.
Der Harvard-Professor und ehemalige
Chefvolkswirt des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF), Kenneth Ro-
goff, sagte auf dem Deutschen Sparkas-
sentag in Stuttgart, er halte im Rah-
men der aktuellen Krise auch Euro-
Kurse von 1,10 Dollar fiir moglich.

An den Anleihemarkten sorgte die
allgemeine Verunsicherung abermals
fir Kursgewinne bei als sicher gelten-
den deutschen Staatsanleihen. Bundes-
anleihen mit zehn Jahren Laufzeit stie-
gen im Wert. Die Rendite sank auf ein
Rekordtief von 2,81 Prozent. Die ent-
sprechenden Papiere Griechenlands
rentierten mit 10,8 Prozent, jene Portu-
gals mit 6,0 Prozent, die von Irland mit
5,8 Prozent, die von Spanien mit 4,3
Prozent und die von Italien mit 4,2 Pro-
zent. Die Risikoaufschldge der fiinf
Liander erhohten sich gegentiber der
Bundesanleihe abermals.

Es half den Landern damit wenig,
dass der Prasident der Europiischen
Zentralbank (EZB), Jean-Claude Tri-
chet nach der Ratssitzung sagte, Portu-
gal und Griechenland saf3en nicht im
selben Boot und Spanien sei auch nicht
Griechenland. Zudem stehe ein Zah-
lungsausfall der Griechen nicht zur De-
batte. Vielmehr zeigten sich einige
Marktteilnehmer enttduscht, dass ein
Kauf griechischer Staatsanleihen durch
die EZB kein Thema gewesen sei.

Die Ratingagentur Moody’s gelang-
te zu der Auffassung, dass die grie-
chische Schuldenkrise auch die Ban-
kensektoren in Portugal, Irland, Ita-
lien, Spanien und Grofbritannien in
Mitleidenschaft ziehen konnte. Die Ra-
tingagentur Standard&Poor’s bekrif-
tigte hingegen den Ausblick fiir das ita-
lienische Rating als stabil. Vergangene
Woche hatte Standard&Poor’s die Ra-
tings von Portugal, Griechenland und
Spanien herabgesetzt.

Heute

Aigner macht Ernst

Die Verbraucherschutzministerin
will Banken und Sparkassen nun
doch mit einem Gesetz dazu
zwingen, einheitliche Beipackzettel
fiir Finanzprodukte aufzulegen.
Freiwillig war gestern. Seite 24
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Oldtimer in der Garage statt Aktie
im Depot: Historische Fahrzeuge
sind nach der Finanzmarktkrise als
Geldanlage wieder gefragt. Aber
Fachleute raten zur Vorsicht: Die
Kosten sind hoch. Seite 25
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Seit der Volleyball-
Trainer Stelian

§ Moculescu 1997 zum
VB Friedrichshafen
kam, hat der Klub stets mindestens
eine Trophéde gewonnen — nun auch
in diesem Jahr. Seite 31

Nordderby der Gartenzwerge

Auf den Plakaten bewegen sich die

beiden Fufiball-Bundesligaklubs
Nerder Bremen und HSV auf
Augenhohe — in der Realitét aber
niissen die Hamburger zu ihrem
livalen aufsehen. Seite 32
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Athen ist kein Spekulationsopfer

Bafin-Chef Jochen Sanio
klagte tiber Spekulation gegen
die Eurozone. Was den Euro
angeht, hat er Recht.
Griechenlands Schwierig-
keiten sind aber hausgemacht.

ala. FRANKFURT, 6. Mai. Wird die Wah-
rungsunion gerade wirklich angegriffen?
Wenn Jochen Sanio, der Vorsitzende der
Bundesfinanzaufsicht Bafin, Recht hat,
dann ja. Vor einem Ausschuss des deut-
schen Bundestages sagte Deutschlands
oberster Finanzaufseher am Mittwoch:
»Hier wird im Moment von Spekulanten
ein Angriffskrieg gegen die Eurozone ge-
fithrt.“ Ausdriicklich bezog er sich dabei
auf den Handel mit Ausfallversicherungen
(CDS) auf griechische Staatsanleihen.
Deren Preis ist wahrend der Zuspitzung
der Schuldenkrise des siideuropdischen
Landes stark gestiegen. CDS sind wih-
rend der Finanzkrise in die Kritik geraten,
weil sie Investoren ermoglichen, durch Ab-
sicherungsgeschifte an Wertverlusten zu
verdienen, auch wenn sie das unterliegen-
de Wertpapier gar nicht selbst besitzen.
Der amerikanische Unternehmer Warren
Buffett verglich sie einmal mit Massenver-
nichtungswaffen. Zuletzt forderte Paul
Achleitner, der Finanzvorstand des deut-
schen Versicherers Allianz, der zuvor auch
fir die amerikanische Bank Goldman
Sachs arbeitete, eine Regulierung von Wet-

ten auf Staatspleiten. Aber ist der Handel
mit CDS auch die Ursache fiir die aktuel-
len Schwierigkeiten Griechenlands?

Am Donnerstag kostete beispielsweise
die Absicherung einer griechischen Staats-
anleihe mit finf Jahren Laufzeit und ei-
nem Volumen von zehn Millionen Euro
eine Jahresgebiihr von iiber 900 000 Euro.
Noch zum Jahreswechsel lag diese Pramie
bei rund 200 000 Euro. Wer damals ein sol-
ches Papier besal} und dieses nun weiter-
verkaufen konnte, erzielte also einen ver-
gleichsweise hohen Kursgewinn. Der ge-
samte Nennwert der auf Griechenland ge-
tatigten CDS-Geschifte ist indes wahrend
der vergangenen vier Wochen leicht gesun-
ken. Bei der fithrenden Abwicklungsgesell-
schaft, der Depository Trust & Clearing
Corporation, stehen derzeit nach eigenen
Angaben 3827 Geschifte in den Biichern
mit einem Nennwert von insgesamt 8,07
Milliarden Dollar. Fiir den 23. April wer-
den 3588 Geschifte mit einem Nennwert
von 8,2 Milliarden Dollar ausgewiesen, fiir
den 2. April 3177 Geschafte mit einem
Nennwert von 8,4 Milliarden Dollar.

Aus diesen Zahlen, die zwar nur einen
Ausschnitt dieses unregulierten Finanz-
marktsegmentes darstellen, lasst sich die
Spekulationsthese jedenfalls nicht auf-
recht erhalten. Und auch die Risikoauf-
schlége griechischer Staatsanleihen gegen-
iber deutschen Bundesanleihen sind
nicht nach, sondern parallel zu den Aus-
fallversicherungspriamien gestiegen (siehe
Grafik).

Krise Griechenlands lasst Anleger auf schwachen Euro setzen

Spekulation gegen den Euro

Aus der Sicht der Investoren liegt die Ur-
sache des Griechenland-Problems in Grie-
chenland selbst. Auch die dazu gleichzeiti-
ge Abwertung des Euro, der am Donners-
tagnachmittag gegen 1,27 Dollar ge-
tauscht wurde, wird dieser Perspektive zu-
gerechnet. ,Die Abwertung des Euro hat
einen ganz realen Hintergrund®, sagt Lutz
Karpowiz, Devisenstratege der Commerz-
bank. Die Anleger fiirchten seiner Ansicht
nach, dass das in Griechenland geplante
Sparprogramm nicht umgesetzt werden
kann. ,Es reicht nicht, dass die grie-
chische Regierung sparen will. Das Volk
muss mitziehen und daran zweifeln die
Mirkte momentan.“ Auf dem Devisen-
markt wetten unterdessen aber momen-
tan offenbar tatsichlich mehr Investoren
auf einen weiter fallenden Euro. An der
Terminborse Chicago Mercantile Ex-
change (CME) haben die sogenannten
nicht-kommerziellen Anleger — das sind
diejenigen, die keine Warengeschafte absi-
chern miissen, sondern von erwarteten
Kursdnderungen profitieren wollen — so
viele Geschifte auf einen kiinftig fallen-
den Euro abgeschlossen wie noch nie: Die
Verkaufspositionen dieser spekulativen
Marktteilnehmer tibersteigen ihre Kaufpo-
sitionen um 90 000 (Nettoposition). Wenn
der Euro gegeniiber dem Dollar aufwerten
wiirde, verloren diese Anleger Geld. Aller-
dings ist diese Zahl nur ein Indiz, weil der
grofte Teil des Devisenmarktes nicht iiber
Borsen, sondern nach wie vor am Telefon
abgewickelt wird.

Risiko griechischer Staatsanleihen

Kreditversicherungen (CDS) /RlSlkoaufschIage (Spreads)
fiir finfjahrige Staatsanleihen in %?

= Kreditausfallversicherung
= Risikoaufschldge zu
deutschen Bundesanleihen
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Kanam schlieB3t wieder offenen Immobilienfonds

Riicknahme von Anteilen am Grundbesitz ausgesetzt / Dritte SchlieBungswelle befiirchtet

hlr. FRANKFURT, 6. Mai. Bei offenen Im-
mobilienfonds kiindigt sich eine dritte
SchlieBungswelle an. Die Fondsgesell-
schaft Kanam in Miinchen gab am Don-
nerstag bekannt, bis auf weiteres keine
Anteile mehr des offenen Immobilien-
fonds Kanam Grundinvest zuriickzuneh-
men. Die Fondsgesellschaft, deren Auf-
sichtsrat der Immobilieninvestor Dietrich
von Boetticher vorsteht, schlieit den
Grundinvest damit zum zweiten Mal seit
der ersten SchlieBung im Frithjahr 2008.

Da andere offene Immobilienfonds wie
zum Beispiel der Morgan Stanley P2 Va-
lue schon zuvor bis auf weiteres geschlos-
sen waren, ist nun ein Anlegervermégen
von insgesamt 13,3 Milliarden Euro von
der Krise der offenen Immobilienfonds
betroffen, unter anderen ein anderer
Kanam-Fonds, der 458 Millionen Euro
schwere US-Grundinvest (siehe Grafik).

Kanam begriindete die neue Schlie-
Bung des Grundinvest mit einem Gesetz-
entwurf zur Regulierung der offenen Im-
mobilienfonds. Am Montag hatte das Bun-
desfinanzministerium einen ersten Ent-
wurf veroffentlicht, der unter anderem
die Aufhebung der téglichen Verfligbar-
keit der Anteile an offenen Immobilien-
fonds vorsieht. Au3erdem ist ein pauscha-
ler Abschlag von 10 Prozent auf die veran-
schlagten Immobilienwerte geplant.
Kanam beschuldigt in einer Mitteilung
das Bundesfinanzministerium, ,Verlust-
angste bei Anlegern und Vermogensver-
waltern“ geschiirt und damit hohe Mittel-
abfliisse aus dem Fonds ausgeldst zu ha-
ben. Zunichst soll die Aussetzung auf
drei Monate befristet sein. Doch laut Ge-
setz diirfte der Kanam-Fonds bis zu zwei
Jahre lang geschlossen bleiben.

Warren Buffett
im Visier der SEC

nks. NEW YORK, 6. Mai. Die amerikani-
sche Borsenaufsicht SEC priift seit mehre-
ren Wochen die offiziellen Verlautbarun-
gen der Holding -Gesellschaft Berkshire
Hathaway in Zusammenhang mit der
jiingsten Ubernahme des Eisenbahnbetrei-
bers Burlington Northern Santa Fe. Das
berichtet das ,Wall Street Journal“ unter
Berufung auf informierte Personen. Vor-
standschef von Berkshire Hathaway ist
der beriihmte Investor und Milliardar War-
ren Buffett. Berkshire hatte die Ubernah-
me von Burlington fiir mehr als 26 Milliar-
den Dollar am 3. November 2009 bekannt-
gegeben. Buffett hatte dem Vorstandschef
von Burlington, Matthew Rose, sein Ange-
bot aber schon am 23. Oktober angedeu-
tet. In Frage steht nun, ob Berkshire die
Ubernahme nach amerikanischem Wert-
papierrecht frither hatte ankiindigen miis-
sen, weil die Gesellschaft schon vorher ei-
nen Minderheitsanteil an Burlington hielt.

Offene Immobilienfonds gerieten ein
erstes Mal im Herbst 2006 in die Krise. Im
Herbst 2008 — auf dem Hohepunkt der Fi-
nanzkrise — erlitt die Branche eine zweite
SchlieBungswelle. Im Oktober 2008 hatte
auch Kanam bis zum Sommer 2009 die
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Schweizer Franken

wertet stark auf

du. ZURICH, 6. Mai. Die Schweizerische
Nationalbank (SNB) hat'ihre bisherige
Verteidigungslinie des Franken gegeniiber
dem schwachelnden Euro aufgegeben.
Am Donnerstag verteuerte sich der Fran-
ken gegen 11.30 Uhr von gut 1,43 auf
1,422 Franken je Euro. Am Nachmittag
ging es mit dem Euro weiter abwarts auf
zeitweise unter 1,405 Franken. Zuletzt hat-
te SNB-Prasident Philipp Hildebrand be-
kraftigt, die Notenbank werde ,.einer iiber-
maBigen Aufwertung des Franken gegen-
iiber dem Euro entschieden entgegenwir-
ken“. Die SNB hat seit Jahresbeginn mehr
als 30 Milliarden Euro gekauft und seit An-
fang April eine Marke von gut 1,43 Fran-
ken je Euro gehalten. Wo die neue Linie
liegen konnte, blieb unklar. Die Wirt-
schaftsaussichten der Schweiz haben sich
verbessert, die Deflationsgefahren schwin-
den. Die SNB glaubt wohl, eine begrenzte
Aufwertung hinnehmen zu kénnen.

Riicknahme von Grundinvest-Anteilen
ausgesetzt. Andere Fonds o6ffneten eben-
falls wieder im Sommer 2009, schlossen
jedoch zum Teil wieder im Herbst. Nun
droht der Branche, dass Kanam eine drit-
te SchlieBungswelle auslost. Der BVI, die
Interessenvertretung der Fondsbranche,
will unterdessen die Anleger beruhigen.
SWir sind sicher, dass der Entwurf noch
erheblich gedndert wird, insbesondere ge-
hen wir fest davon aus, dass es keine vom
Gesetzgeber angeordneten Bewertungs-
abschliage geben wird“, lieB BVI-Haupt-
geschaftsfihrer Stefan Seip mitteilen.

Aus Finanzvertrieben ist zu hoéren,
dass die Verunsicherung der Anleger
groB ist, und dies nicht nur wegen des Ge-
setzentwurfs. Bei einigen geschlossenen
Fonds kam es zu hohen Abschreibungen
auf den Immobilienbestand, so beim Mor-
gan Stanley P2 Value. Es ist auch unsi-
cher, wie viele der jetzt geschlossenen
Fonds tiberhaupt gerettet werden kdnnen
oder ob nicht welche liquidiert werden
miissen. Bisher betraf die Krise der offe-
nen' Immobilienfonds nur einige Anbie-
ter. Andere Fondsgesellschaften wie
Deka, Union Investment, Commerz Real
oder die Rreef der Deutschen Bank konn-
ten ihre offenen Immobilienfonds seit
2008 uneingeschrankt offen halten. Doch
nun wachse auch unter deren Anlegern
die Unsicherheit, heif3t es von dort.

Offene Immobilienfonds werden oft in
Sparpldnen eingesetzt, mit denen weni-
ger vermoOgende Bevélkerungsschichten
durch regelméBige Einzahlungen ein
Sparguthaben aufbauen wollen, ohne
sich wie beispielsweise mit Aktienfonds
den Risiken der Finanzmarkte auszuset-
zen. (Kommentar, Seite 22)

Ifco Systems beginnt
die Roadshow

B K.DUSSELDOREF, 6. Mai. Die im Rah-
men einer Sekundéarplazierung angebote-
nen Aktien des Logistikdienstleisters Ifco
Systems sollen zwischen 10,50 Euro und
13,50 Euro kosten. Das wurde jetzt zu Be-
ginn der Vermarktungsphase bekanntgege-
ben. Das seit zehn Jahren an der Bérse no-
tierte Unternehmen gehort derzeit noch
zu knapp 89 Fonds, die von dem Finanzin-
vestor Apax Partners beraten werden.
Apax plant, einschlieBlich einer Mehrzu-
teilungsoption bis zu 33,7 Millionen Ak-
tien abzugeben und somit den Streubesitz-
anteil deutlich zu erhohen. Das Angebot
besteht aus einer offentlichen Plazierung
in Deutschland und in den Niederlanden
sowie einer Privatplazierung an institutio-
nelle Investoren in bestimmten anderen
Landern einschlieBlich der Vereinigten
Staaten. Die Ifco-Gruppe mit Sitz in Ams-
terdam ist auf das Management von Mehr-
wegverpackungssystemen spezialisiert.

Die Borse heute

Amerikanische Arbeitslosenquote
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E rfahrene Anleger sind es gewohnt,
dass sie am Freitag besser nicht zu
frith ins Wochenende gehen sollten. Am
Nachmittag kommen meist Konjunktur-
daten aus den Vereinigten Staaten, die
den Finanzmarkten noch einmal eine an-
dere Richtung geben konnen. So auch
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die amerikanische Arbeitslosenquote
im April und die Entwicklung der Ver-
braucherkredite im Marz veroffentlicht.
Die Krisenbank Hypo Real Estate wird
berichten, und auch Miinchener Riick,
Royal Bank of Scotland, HSBC und Pa-
nasonic veroffentlichen Quartalszahlen,

diese Woche: Am Nachmittag werden  um nur einige herauszugreifen. hlr.
Das Parkettgesprach

‘Die Stiirke der Starken

Qualitit zahlt sich gerade in unsicheren Marktphasen aus

er Euro-Raum erlebt turbulente

Zeiten: Die Schuldenkrise Grie-
chenlands, der andere siideuropaische
Lander folgen konnten, lastet auf den
Staatsfinanzen und den Anleihemark-
ten. Auch der Euro steht unter Druck.
Und selbst die zuletzt immer noch stei-
genden Aktienkurse geraten nun in den
Abwirtssog. Olgerd Eichler, verantwort-
lich fir das Fondsmanagement von
Main First und iiberdies Fachmann fiir
Europa, mag solche Zeiten, ,in denen
sich die Spreu vom Weizen trennt“.
Denn gerade in schwacheren Phasen set-
ze sich Qualitat durch.

,Was wir jetzt sehen, ist das Resultat
von Jahren oder Jahrzehnten. Volkswirt-
schaften, die nicht sonderlich wettbe-
werbsfahig waren und deren Biirger
liber ihre Verhéltnisse gelebt haben,
kommen nun in heftigste Turbulenzen®,
stellt Eichler fest, der seit drei Jahren
Fondsmanager von Main First ist und zu-
vor sieben Jahre lang fiir Union Invest-
ment Fonds verwaltete. Er ist pessimis-
tisch und warnt vor einem schleichen-
den Untergang des Euro-Raums, der
mehrere Quartale, aber auch Jahre dau-
ern konne. ,In dieser Form ist der Euro
nicht aufrechtzuerhalten. Griechenland
war nur der Anfang, die Unterschiede in
diesem Staatenbund sind einfach zu
grof3. Andere Lander werden ebenfalls
in Schwierigkeiten geraten, wobei sol-
che Krisen in Italien und Spanien um
ein Vielfaches grofler waren als nun in
Griechenland®, sagt Eichler. Deswegen
werde es zu weiteren Verwerfungen an
den Markten kommen.

Das hort sich nicht nach einem einla-
denden Investment-Umfeld an. Doch
Eichler sieht gerade darin und in seiner
Vorliebe fiir Qualitat gute Anlagechan-
cen: ,Anleger sollten allerdings ,Siidlan-
der* meiden und sich auf Mitteleuropa
konzentrieren, auf stabile, gesunde und
wenig krisenanfallige Staaten.“ Positiv
aufert er sich auch zur skandinavischen
Region. Norwegen beispielsweise habe
einen grundsoliden Haushalt. Von Vor-
teil fiir die nérdlichen Lander sei, dass
sie klein und daher flexibel seien und
teilweise auch noch nationale Wahrun-
gen hitten. Zudem scheinen sie ihre Lek-
tion aus den eigenen Krisen gelernt zu
haben, wie Danemark aus seiner Krise

' in den neunziger Jahren. Auch gebe es

dort keine Immobilienblase. ,,Skandina-
vien ist ein Hort der Stabilitat und steht
mindestens gleichauf mit den mitteleu-
ropaischen Staaten®, sagt Eichler.
Konnte die Lage in den stabileren
Staaten durch die Hilfspakete fiir Grie-
chenland nicht auch schwieriger wer-
den? ,Das trifft uns ein bisschen, aber
nicht dramatisch®, ist er sich sicher.
Wichtig sei allerdings, dass die librigen
Lénder nur bis zu einem gewissen Punkt
helfen wiirden. Irgendwann seien ein
Schlussstrich und gravierende Refor-
men notig. ,Es sei denn, die Wirtschaft
wiirde bald wieder boomen®, sagt der

TR[S(KOWS NACHRORSE

Kapitalmarktexperte. Doch danach
sehe es nun wirklich nicht aus: ,Die Kon-
junktur wird noch lange nicht wieder
richtig gut laufen, sondern sich eher zag-
haft und verhalten erholen.” Die Gefahr
einer Rezession sieht Eichler aber nicht.
Wihrend sich der Fondsmanager zu
den Liandern nicht im Detail auflert,
setzt er bei den Aktien auf die gezielte
Einzeltitelauswahl. Wichtige Kriterien
sind fiir ihn gut gefiihrte Unternehmen,
starke Bilanzen, hervorragende Markt-
positionen und giinstige Bewertungen.
Eichler nennt in diesem Zusammen-
hang beispielhaft den niederldndischen
Konsumgiiterkonzern Unilever, die
Schweizer Bank UBS und den deutschen
Maschinenbauer Diirr. Alle drei Werte
sind in'seinem Fonds hoch gewichtet.

P

Olgerd Eichler ist bei Main
First verantwortlich fiir das
Portfoliomanagement.

Aus dieser Mischung wird auch deut-
lich, dass er Aktien nicht unbedingt
nach ihrer Konjunkturabhingigkeit aus-
wabhlt. ,Wir erleben zwar eine relativ an-
gespannte Situation, in der etwas solide-
re Werte die bessere Wahl sein diirften®,
sagt Eichler. Doch mittelfristig werde
sich der richtige Mix aus konjunktursen-
sitiven Aktien und krisenresistenten,
sprich defensiven Dividendenpapieren
auszahlen: ,Sind die Wolken erst einmal
weggezogen, dann werden auch die zy-
klischen Werte wieder fiir entsprechen-
den Kursschub sorgen.*

Inmitten der Turbulenzen haben sich
die meisten Aktienmarkte in Europa ver-
gleichsweise stabil gezeigt. Seit andert-
halb Wochen fallen auch hier die Kurse.
Ist dies der Anfang einer Korrektur?
Eichler wire von Kursriickgingen in
Hohe von 10 oder gar 20 Prozent nicht
sonderlich tberrascht. Doch gerade in
solchen Phasen verléren Qualitatstitel
in der Regel weniger stark als andere.
Dagegen konnten Aktien schwicherer
Gesellschaften schnell mal ein Drittel ih-
res Wertes verlieren. Er spricht von ei-
nem gesunden Ausleseprozess.

Trotz all der Unwagbarkeiten fiir den
Euro-Raum schatzt Eichler das Kurspo-
tential an den solideren europaischen
Mairkten auf Sicht der nachsten ein bis
zwei Jahre auf mindestens 20 Prozent.
,Die Starken werden dann noch starker
sein, und einige dieser Unternehmen
werden dann bereits wieder neue Re-
kordgewinne erzielen“, sagt er. Unter
dem Strich zahlten sich nun aber Vor-
sicht, Verlasslichkeit und ein ausgewoge-
nes Portfolio aus. KERSTIN PAPON




Einhell Germany AG

Landau a. d. Isar

ISIN DE 0005654909/DE 0005654933
Wir laden hiermit unsere Aktionare zu der
am Freitag, den 18. Juni 2010, um 10.00 Uhr
in der Stadthalle Landau, Stadtgraben 3, 94405 Landau/Isar, stattfindenden
ordentlichen Hauptversammlung
ein.
Tagesordnung

1. Vorlage des festgesteliten Jahresabschlusses und des gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2009, Vorlage des
Lageberichts fiir den Einhell-Konzern und die Einhell Germany AG, sowie Vorlage des Berichts des Aufsichtsrates.

Die vorgenannten Unterlagen sind nach den aktienrechtlichen Vorschriften der Hauptversammiung zugénglich zu machen. Zu Tages-
ordnungspunkt 1 ist keine Beschlussfassung der Hauptversammlung vorgesehen, da der Aufsichtsrat den vom Vorstand aufgestellten
Jahres- und Konzernabschluss gemaB dengesetzlichen Bestimmungen bereits am 07. April 2010 gebilligt und den Jahresabschluss
festgestellt hat.

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Jahresabschluss der Einhell Germany AG ausgewiesenen Bilanzgewinn des Geschéfts-
jahres 2009 in Héhe von Euro 17.418.569,02 wie folgt zu verwenden:

Ausschiittung einer Dividende von Euro 0,54

je Stammaktie auf Stiick 2.094.400 dividendenberechtigte
Stammaktien. - Euro 1.130.976,00
Ausschiittung einer Dividende von Euro 0,60

je Vorzugsaktie auf Stiick 1.680.000 dividendenberechtigte
Vorzugsaktien.

Vortrag auf neue Rechnung

Euro 1.008.000,00
Euro 15.279.593,02

Euro 17.418.569,02

Bilanzgewinn

Die Dividende ist am 21. Juni 2010 zahlbar.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2009.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Entlastung fir das Geschéftsjahr 2009 zu erteilen.

4. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2009.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Entlastung fir das Geschaftsjahr 2009 zu erteilen.

5. Wahl des Abschlusspriifers und des Konzernabschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2010.

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Berlin, zum Abschlussprifer der Einhell Germany AG und
des Konzerns fiir das Geschaéftsjahr 2010 zu wahlen.

6. Beschlussfassung iiber Satzungsinderungen zur Anpassung der Satzung an Anderungen des Aktiengesetzes durch das Gesetz
zur Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG)

Am 01. September 2009 ist das Gesetz zur Umsetzung der Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) in Kraft getreten. Es umfasst unter anderem
Neuregelungen zum Fristenregime, zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Volimachtserteilung. Vor diesem Hintergrund ist die
Anpassung der Satzung der Gesellschaft an die gednderte Gesetzeslage erforderlich.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) § 7 Abs. (2) der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
+Die Hauptversammlung wird, unter Berticksichtigung der Anmeldefrist (vgl. § 8 Abs. 1 der Satzung), sofern das Gesetz keine
abweichende Frist vorsieht, mindestens 36 Tage vor der Hauptversammlung vom Vorstand oder den im Gesetz vorgeschriebenen
Féllen vom Aufsichtsrat einberufen. Bei der Berechnung der Frist sind der Tag der Einberufung und der Tag der Hauptversammiung
nicht mitzurechnen. Die Einberufung der Hauptversammlung erfolgt durch Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger mit
den gesetzlich erforderlichen Angaben.“

b) § 8 Abs. (1) der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
+Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des Stimmrechts sind nur diejenigen Aktionare berechtigt, die sich in
Textform (§ 126 b BGB) in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben. Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der
in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen, wobei der Tag des
Zugangs nicht mitzurechnen ist.“

c) §8Abs. (2) der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
.Die Aktiondre haben dariber hinaus |hre Berechtigung zur Teilnahme an der der Hauptversammlung und zur Ausiibung des
Stimmrechts nachzuweisen. -

Dies hat durch Vorlage eines in Textform (§126 b BGB) in deutscher oder englischer Sprache durch das depotfiihrende Institut
erstellten Nachweises Uber den Anteilsbesitz zu geschehen. Der Nachweis muss sich auf den gesetzlich bestimmten Zeitpunkt
beziehen und der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Hauptver-
sammlung zugehen, wobei der Tag des Zugangs nicht mitzurechnen ist. Der Nachweis (iber nicht in Girosammelverwahrung
befindlichen Aktien kann auch von der Gesellschaft oder einem Kreditinstitut gegen Einreichung der Aktien ausgestellt werden. Die
Gesellschaft ist berechtigt, bei Zweifeln an der Richtigkeit oder Echtheit des Nachweises einen geeigneten weiteren Nachweis zu
verlangen. Wird dieser Nachweis nicht oder nicht in geeigneter Form erbracht, kann die Gesellschaft den Aktionar zuriickweisen.*

d) § 8 Abs. (4) der Satzung wird wie folgt neu gefasst:
,Der Aktionar kann sich in der Hauptversammlung vertreten lassen. Fiir die Erteilung und den Widerruf der Vollmacht sowie fiir den
Nachweis der Bevollmachtigung ist die Textform ausreichend. In der Einberufung kann eine Erleichterung bestimmt werden. § 135
AktG bleibt unberihrt.

Sonstige Informationen zur Hauptversammlung

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte
Von den insgesamt ausgegebenen Stiick 2.094.400 Stammaktien und Stick 1.680.000 Vorzugsaktien sind zum Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammlung Stiick 2.094.400 Stammaktien teilnahme- und stimmberechtigt sowie Stiick 1.680.000 Vorzugsaktien teilnahmeberechtigt.

Teilnahme an der Hauptversammiung
Aktionare, die an der ordentlichen Hauptversammlung teilnehmen oder das Stimmrecht austiben wollen, miissen sich zur ordentlichen Haupt-
versammlung anmelden und ihre Berechtigung nachweisen. Die Anmeldung und der Nachweis zur Berechtigung miissen der Gesellschaft unter

Einhell Germany AG

¢/6 Commerzbank AG

WASHV dwpbank AG

Wildunger StraBe 14

60487 Frankfurt am Main

Telefax: +49(0)69/5099-1110

E-Mail: hv-eintrittskarten@dwpbank.de

jeweils mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung, wobei der Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs nicht mitzurech-
nen sind, also bis spatestens am 11. Juni 2010 zugehen. Fiir den Nachweis der Berechtigung reicht ein in Textform in deutscher oder engli-
scher Sprache erstellter besonderer Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfiihrende Institut aus. Der Nachweis des Anteilsbesitzes
muss sich auf den Beginn des 28. Mai 2010 (0.00 Uhr) (,Nachweisstichtag") beziehen.

Der Nachweis lber nicht in Girosammelverwahrung befindlicher Aktien kann auch von der Gesellschaft oder einem Kreditinstitut gegen
Einreichung der Aktien ausgestellt werden.

Fir den eingereichten Nachweis des Anteilsbesitzes erhilt der Aktiondr oder sein Bevollméchtigter eine Eintrittskarte zur ordentlichen
Hauptversammlung.

Im Verhdltnis zur Gesellschaft gilt fur die Teilnahme an der Versammlung oder die Austibung des Stimmrechts als Aktionar nur, wer den
besonderen Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht hat. Die Berechtigung zur Teilnahme oder der Umfang des Stimmrechts bemisst sich
dabei ausschlieBlich nach dem Anteilsbesitz zum Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstichtag geht keine Sperre fiir die VerauBerbarkeit des
Anteilsbesitzes einher. Auch im Fall der vollstandigen oder teilweisen VerduBerung des Anteilsbesitzes nach dem Nachweisstichtag ist fiir die
Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts ausschlieBlich der Anteilsbesitz des Aktionars zum Nachweisstichtag maBgeblich. Entsprechen-
des gilt fir Erwerbe und Zuerwerbe von Aktien nach dem Nachweisstichtag.

Jede Stammaktie gewahrt in der ordentlichen Hauptversammlung eine Stimme. Die Vorzugsaktien sind nicht stimmberechtigt.
Verfahren fiir die Stimmabgabe

Stimmrechtsvertretung durch Bevollméchtigte

Der Aktionér kann sein Stimmrecht bzw. sein Teilnahmerecht in der ordentlichen Hauptversammlung auch durch einen Bevollméchtigten,
z.B. durch die depotfiihrende Bank, eine Aktionarsvereinigung oder eine andere Person seiner Wahl, ausiiben lassen. Soweit die Voll-
macht nicht einem Kreditinstitut, einer Aktionarsvereinigung oder einer anderen, mit diesen gemas den aktienrechtlichen Bestimmungen
gleichgestellten Person oder Institution erteilt wird, bediirfen die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevoll-
machtigung gegenuber der Gesellschaft der Textform.. Aktionére, die einen Vertreter bevollmachtigen wollen, werden gebeten, das
Vollmachtsformular, welches sie mit der Eintrittskarte erhalten, zu verwenden.

Stimmrechtsvertretung durch Vertreter der Gesellschaft

Dariiber hinaus bietet die Gesellschaft ihren Aktionaren an, von der Gesellschaft benannte Mitarbeiter als weisungsgebundene
Stimmrechtsvertreter bereits vor der ordentlichen Hauptversammlung zu bevollméachtigen. Die Aktionére, die den von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen méchten, missen sich ebenfalls wie vorstehend ausgefiihrt zur ordentlichen
Hauptversammlung anmelden und ihre Berechtigung nachweisen. Die Bevollméchtigung der Stimmrechtsvertreter und die Erteilung von
Weisungen an sie kdnnen in Textform mdglichst bis Mittwoch, 16. Juni 2010, 16.00 Uhr eingehend, ibermittelt werden. Entsprechende
Unterlagen und Informationen erhalten die Aktiondre zusammen mit der Eintrittskarte zur ordentlichen Hauptversammiung.

Fur die Ubermittluhg des Nachweises der Bevollmachtigung sowie die Bevollméachtigung und Weisungserteilung an die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter per Post, per Telefax oder auf elektronischem Weg (per E-Mail) bietet die Gesellschaft

folgende Adresse an:

Einhell Germany AG

Investor Relations

Wiesenweg 22

94405 Landau/Isar

Telefax: +49(0)9951/942-293

E-Mail: investor-relations@einhell.com

Rechte der Aktionare

Antrage von Aktiondren sind ausschlieBlich zu senden an:
Einhell Germany AG

Investor Relations

Wiesenweg 22

94405 Landau/Isar

Telefax: +49(0)9951/942-293

E-Mail: investor-relations@einhell.com

Antrage von Aktionadren auf Ergidnzung der Tagesordnung gemaB § 122 Abs. 2 AktG

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500.000,00 Euro erreichen,
kénnen verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss
eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen muss an den Vorstand gerichtet und der Gesellschaft unter der
vorgenannten Adresse mindestens 30 Tage vor der Versammlung, wobei der Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs nicht
mitzurechnen sind, also bis zum Ablauf des 18. Mai 2010, zugegangen sein.

Antrage und Wahlvorschlage von Aktionaren gemaB §§ 126 Abs. 1 und 127 AktG

Gegenantrage mit Begriindung gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tagesordnung und
Vorschlage von Aktionaren zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlusspriifern sind ausschlieBlich an die vorgenannte
Adresse zu richten.

Antrége von Aktionaren, die mindestens 14 Tage vor der Versammlung, wobei der Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs
nicht mitzurechnen sind, also bis zum Ablauf des 03. Juni 2010 bei der Gesellschaft eingegangen sind, werden, soweit nicht ein
Hinderungsgrund geman § 126 Abs. 2 AktG vorliegt, unverziglich nach ihrem Eingang und Nachweis der Aktiondrseigenschaft unter der
Internetadresse http://www.einhell.com verdffentlicht. Anderweitig adressierte Antrage werden nicht beriicksichtigt.

Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktiondr ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft iiber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben,
soweit die Auskunft zur sachgeméBen Beurteilung des Gegenstandes der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht des
Vorstands erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen
sowie auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

Veroffentlichungen auf der Internetseite

Den Aktionéren sind die Informationen nach § 124 a AktG zur Hauptversammlung (u.a. Einberufung, zugédnglich zu machende Unterlagen,
Formulare zur Bevollmachtigung und Weisungserteilung, ggf. Antrdge von Aktionaren) sowie weitergehende Erlauterungen zu den Rechten der
Aktiondre auf der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.einhell.com zuganglich.

Landau/Isar, im Mai 2010

Einhell Germany AG Der Vorstand
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Finanz-Beipackzettel per Gesetz

Freiwillig war gestern:
Verbraucherschutzministerin
Aigner will die Beipackzettel
fir Finanzprodukte nun doch
gesetzlich regeln. Aber die
Vorarbeit der Banken soll
nicht umsonst gewesen sein.

rike. BERLIN, 6. Mai. Ilse Aigner macht
Ernst. Die Bundesverbraucherschutzmi-
nisterin will Banken und Sparkassen nun
doch mit einem Gesetz dazu zwingen, ein-
heitliche Beipackzettel fiir Finanzproduk-
te aufzulegen. Urspriinglich hatte die
CSU-Politikerin darauf gesetzt, dass die
Finanzinstitute freiwillig solche Produkt-
informationsblatter entwickeln und sich
auf einen einheitlichen Standard einigen.
Die Finanzhauser waren auch schon weit
gekommen: Sparkassen, Volksbanken
und der Bankenverband als Vertreter der
Privatbanken hatten bereits Beipackzet-
tel entwickelt. Am Ende aber haperte es
an der Vereinheitlichung.

Ein Sprecher der Ministerin sagte am
Donnerstag, die Verbande hatten sich ver-
hakt. Unter anderem sei ein Streitpunkt
gewesen, wer die Informationsblétter her-
ausgeben soll — der Emittent eines Finanz-
produkts oder die Bank. Nun soll der ein-
heitliche Beipackzettel gesetzlich verord-
net werden. Mit dem Bundesfinanzminis-
terium sei man sich einig, hief3 es. Die Bei-
packzettel konnten Teil des Anleger-
schutzgesetzes werden, das Finanzminis-
ter Wolfgang Schauble (CDU) vorberei-
tet. In einem Entwurf ist schon von sol-
chen Informationsblattern die Rede: Sie
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Anschatfungen

ﬁf‘f‘?q

planen

Mg,

Wos Geldreserve

Bankberatung

diirften nicht langer als zwei Seiten sein,
und die wesentlichen Informationen —
Funktionsweise, Risiken, Aussichten auf
Riickzahlung, Kosten — miissten leicht ver-
stdndlich aufbereitet werden. Noch vor
der Sommerpause soll das Kabinett die
Beipackzettel beschlieBen. Erste Teile
kénnten im Friihjahr 2011 in Kraft treten
— angesichts der zahlreichen Finanzpro-
dukte wird es nicht von Anfang an fiir je-
des einzelne ein Informationsblatt geben.

Als llse Aigner dem heutigen bayeri-
schen Ministerprasidenten Horst Seeho-
fer auf dem Posten als Verbraucherminis-
terin folgte, blieb ihr nur wenig Zeit, sich
zu profilieren. Bis zur Bundestagswahl
hatte die CSU-Politikerin gerade noch
zehn Monate Zeit, ein Sffentlichkeitswirk-
sames Thema zu finden. Vernachlassigt
hatte ihr Vorganger das Thema Finanz-
beratung, was sie mitten in der Krise als
Chance begriff. In den folgenden Mona-
ten nahm sie sich mehrere Baustellen
vor: Sie setzte durch, von Finanzvermitt-
lern héhere Qualifikationsnachweise und
eine Haftpflichtversicherung zu verlan-
gen. Neben einheitlichen Produktinfor-
mationsblattern hat sie auferdem ein Au-
genmerk auf die Honorarberatung ge-
legt - also eine Produktberatung, bei der
nicht der Abschluss vergiitet wird, son-

Die Verbraucherministerin hat die Finanzmarkte entdeckt

dern das Beratungsgesprach. Viele Fi-
nanzvermittler hatten auf falsche Anreize
reagiert und den Kunden nicht das ver-
mittelt, was fir sie am besten sei, son-
dern was hohe Provisionen eingebracht
habe. Allerdings hat sie klargestellt, dass
sie die Bezahlung uber Provisionen nicht
verbieten will. Dennoch sind insbesonde-
re Versicherungsvermittler unzufrieden,
dass ihr Modell durch die &ffentliche Wer-
bung fiir die Honorarberatung in Verruf
gerat. ,Es gibt den Versuch, von allen un-
berufenen Seiten, unseren Berufsstand
Zu zerstoren”, beklagt beispielsweise Mi-
chael Heinz, Prasident des Bundesverban-
des Deutscher Versicherungskaufleute,
der rund 40 000 Vermittler vertritt. Er be-
zweifelt, dass deutsche Kunden bereit
sind, Policen zu kaufen, wenn Beratung
und Abschluss getrennt waren. pik.

Inflation ist nicht in Sicht

Trend lasst noch niedrigere Zinsen erwarten / Die technische Analyse / Von Wieland Staud

FRANKFURT, 6. Mai. Auf der groften
deutschen Anlegermesse trug sich am vor-
vergangenen Wochenende in Stuttgart im-
mer wieder aufs Neue Faszinierendes zu.
Auf meine Frage, ob die Inflation kom-
me, waren von durchschnittlich etwa 250
Zuhorern rund 150 der Meinung, dass sie
kommt. Knapp 50 waren anderer Mei-
nung, und der Rest hatte keine.

Man darf wohl mit einigem Fug und
Recht davon ausgehen, dass diese Inflati-
onsingste gerade nach den jiingsten Ent-
wicklungen rund um Griechenland und
bei den sich abzeichnenden vergleichba-
ren Problemen auf der Iberischen Halb-
insel nicht kleiner geworden sind. Ange-
sichts der Unmengen an Geld, die mo-
mentan mal wieder in die Hand genom-
men werden, und wohl auch angesichts
der historischen deutschen Erfahrungen
im 20. Jahrhundert ist das auch eine ver-
standliche Einschidtzung. Die verfiigba-
ren Charts deuten jedoch mit Macht eher
auf das Gegenteil hin. Allerdings kann
man dariiber streiten, ob das wirklich
eine gute oder gar bessere Nachricht ist.

Erklart man zum Beispiel den abgebil-
deten Chart der deutschen Umlaufrendite
zum MaB aller Dinge, dann ist gegenwar-
tig die Gefahr japanischer und damit
deflationdrer Verhaltnisse erstens spiir-
bar groBer und damit zweitens Inflation
schlicht nichts, woriiber wir uns jetzt Ge-
danken machen miissten oder sollten.
Die deutsche Umlaufrendite hat jeden-
falls in der letzten Woche neue histori-
sche Tiefstinde erzielt. So niedrig war
das durchschnittliche Zinsniveau aller
Laufzeiten deutscher Bundesanleihen
noch nie. Immer wenn Marktteilnehmer
bereit sind, Niveaus zu akzeptieren, die
noch niemals zuvor gehandelt wurden, ist
das die bestmogliche Bestdtigung des
Trends. Nichts ist deshalb wahrscheinli-
cher als eine Fortsetzung des Abwirts-
trends, und nichts ist unwahrscheinlicher
als seine abrupte Umkehr. Die deutschen
Zinsen werden weiter fallen. Wer einen si-
cheren Hafen sucht, der scheint momen-
tan mehr denn je an Anleihen der Bundes-
republik Deutschland zu denken.

Diese Einschiatzung wird auch durch
den weiterhin duferst stabilen und intak-
ten Aufwirtstrend des Bund Futures, ein
Indikator fiir die Entwicklung der langfris-
tigen deutschen Zinsen, bestétigt. Denn
der hat mit den am vergangenen Mitt-
woch erzielten 126,59 Punkten einen neu-
en historischen Hochstkurs erzielt und da-
mit den bestmdglichen Hinweis auf wei-
ter steigende Anleihekurse und fallende
Zinsen gegeben. Eine Zielbestimmung ist
aufgrund der fehlenden historischen An-

ker und Fixpunkte naturgemaf} schwierig.
Aber wahrscheinlich ist es kein grofler
Fehler, zu vermuten, dass die deutsche
Umlaufrendite von aktuell rund 2,6 Pro-
zent wenigstens auf Niveaus um 2,3 Pro-
zent fallen muss, bevor iiberhaupt wieder
eine Chance auf eine Trendwende heran-
wachsen kann. Weil das eine eher konser-
vative Einschétzung ist, weil Trendwen-
den selbst dann, wenn sie stattfinden, im
Regelfall ihre Zeit brauchen und auch
weil die Zinsniveaus so niedrig sind, kann
Inflation wenigstens in den néichsten
zwei Jahren kaum ein Thema werden.

Der Deutsche Aktienindex Dax hat sich
in den letzten beiden Wochen nicht mit
Ruhm bekleckert und damit meine zur
Fortsetzung der Konsolidierung neigende
Einschatzung bestatigt. Allerdings hat er
dabei am Montag letzter Woche den Bul-
len ein tibles Foul gespielt. Der damalige,
technisch perfekte Ausbruch aus der Kon-
solidierung mit neuen Jahreshochs bei
6343 Punkten lief3 alles Mogliche erwar-
ten, nur nicht den unmittelbar schon am
Dienstag folgenden Tiefschlag. Solche
Entwicklungen sind mit Vorsicht zu genie-
Ben. Wenn ein Index sich eine solch klare
Chance auf eine Fortsetzung des Aufwarts-
trends erarbeitet und sie dann nicht wahr-
nimmt, dann spricht manches fiir eine fol-
gende spiirbare, das heif3t dauerhafte Un-
terbrechung des Aufwartstrends.

Der Dax ist also wieder in die sehr mar-
kante Zone zwischen 6150 und 5850
Punkten zuriickgefallen und hat damit ein
nicht gar so tolles Zeichen gesetzt. Die
nachsten Wochen werden wie schon die
letzten mehr von der Fortsetzung der Kon--
solidierung denn von neuen Gipfelstiir-
men gepragt sein. Daran fithrt momentan
kaum ein Weg vorbei. Solange der Dax da-

Deutsche Umlaufrendite
Angaben in Prozent (Skala fogarithmisch)

sSchnell verfigbare
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Die Vorarbeit der Banken und Sparkas-
sen soll aber nicht vergebens gewesen
sein, hief3 es aus dem Verbraucherschutz-
ministerium. ,Wir halten es fiir lobens-
wert, wie weit die Branche schon vorange-
schritten ist“, sagte Aigners Sprecher. Die
Beipackzettel, die es schon gibt, kimen
den Vorstellungen der Ministerin sehr
nahe. Zentral sei, dass wirklich alle Kos-
ten, die mit dem Kauf eines Finanzpro-
duktes verbunden sind, aus dem Papier
hervorgingen. Deshalb ist das Ministeri-
um auch eher skeptisch, die Zettel von
den Emittenten ausstellen zu lassen —
denn die Provision, die der einzelne Bank-
berater am Ende noch bekommt, wiirde
dann nicht auftauchen. Neben den Kos-
ten sollen Bankkunden auch auf einen
Blick erkennen konnen, welche Chancen
und Risiken in einer Geldanlage stecken.
Vom Bankenverband hie3 es am Donners-
tag, die kreditwirtschaftlichen Verbande
liberpriiften nun ihren schon vereinbar-
ten Standard vor dem Hintergrund des
Gesetzgebungsverfahrens.

Aufgekommen war die Debatte tber
eine bessere Beratung von Privatanlegern
in der Finanzmarktkrise, vor allem rund
um den Zusammenbruch der Bank Leh-
man Brothers, durch den viele Privatleu-
te, die Zertifikate der Bank gekauft hat-
ten, Geld verloren. Eine Konsequenz wur-
de bereits gezogen: Seit Anfang des Jah-
res missen Finanzberatungsgesprache
protokolliert werden. Auflerdem will Aig-
ner, dass der Verbraucherschutz als ein zu-
sdtzliches Ziel der Finanzmarktaufsicht
festgeschrieben wird. Auch die Qualifizie-
rung und Zulassung von Finanzberatern
will sie verbessern und regeln.

bei aber nicht signifikant unter die Zone
zwischen 5850 und 5800 Punkten zuriick-
fallt, so lange bleiben 7000 Punkte mein
Kursziel.

Das heif3t aber natiirlich auch, dass der
Spielraum fiir den Dax enger geworden
ist. Ein weiterer richtig schwacher Tag
wiirde ihn komplett aufzehren und damit
zweifellos die Grundsatzfrage akut wer-
den: Hausse oder Baisse? Zwar hat der an-
satzlose Einbruch des Dax in dem einen
oder anderen Indikator problematische
Signale hinterlassen. Aber die Stimmung
bleibt entsprechend meinen Indikatoren
tiefschwarz, und Trendwenden gesche-
hen selten dann, wenn eine Mehrheit sie
erwartet. So oder so: Unter dem analyti-
schen Stopp von 5850 bis 5800 Punkten
koénnen extrem schwierige Zeiten anbre-
chen.

Die vielleicht wichtigste Botschaft
steht heute am Schluss: Der Euro hat in
der Relation zum Dollar seinen langfristi-
gen Aufwartstrend gebrochen. Das ist an
sich schon kein Spaf3. Aber bedenkt man
dariiber hinaus, dass dieser Aufwarts-
trend seit 2001 intakt war und damit den
Euro zeit seines Lebens begleitet hat,
dann gewinnt diese analytische Erkennt-
nis an Dramatik. Ich rechne mit weiteren
Riickschlagen fiir das, was wir mal mit
Stolz ,unsere Gemeinschaftswahrung" ge-
nannt haben, und auch mit Kursen unter
1,20 Dollar. Auch wenn es mir bei dem
Gedanken die Fufnagel hochrollt: Entwe-
der wurde das volle Ausmaf3 des grie-
chischen Problems noch nicht erfasst be-
ziehungsweise offentlich gemacht, oder
aber Griechenland war erst der Anfang
und nicht etwa das Ende.

Der Autor leitet die Staud Research GmbH in
Bad Homburg. .
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Marktteilnehmer zweifeln an
Glaubwiirdigkeit der EZB

Spekulationen tber kiinftige Kéufe von Staatsanleihen

bes. LONDON, 6. Mai. In der Londoner
City erwarten viele Marktteilnehmer,
dass die Européische Zentralbank (EZB)
auf Dauer Staatsanleihen der wirtschaft-
lich schwachen Euro-Lander kaufen
wird, um die Anleihemérkte zu beruhi-
gen. Nachdem die EZB ,umgefallen® sei
und auch griechische Staatsanleihen als
zentralbankfahige Papiere akzeptiere,
halten sie es fiir méglich, dass die EZB
auch hier weich wird. Der Rat der Euro-
paischen’ Zentralbank hat bei seinen Be-
ratungen am Donnerstag in Lissabon al-
lerdings nicht iiber Ankaufe von Staats-
anleihen diskutiert.

Der Tag werde aber kommen, meint
die Société Générale. Der Ankauf von
Staatsanleihen auf dem Sekundarmarkt
sei rechtlich moglich, schaffe Liquiditat
und finge den Verkaufsiiberhang am
Markt auf. ,Jetzt ist der EZB der Reputa-
tionsverlust noch zu hoch. Ihr wiirde vor-
geworfen, schlechte Risiken auf die Bi-
lanz zu nehmen und fiskalschwache Lan-
der zu finanzieren.“ Aber irgendwann
werde die EZB behaupten, die Sparmaf3-
nahmen der Lénder schwachten das
Wachstum und verringerten die Inflati-
onsgefahren, so dass eine neue Politik
der quantitativen Lockerung wegen ei-
nes starkeren Wachstums notwendig sei.

Auch Nomura halt das Einlenken der
EZB fir moglich. ,Es widerspricht zwar
der Politik der EZB, direkt Staatsanlei-
hen zu kaufen. Aber wir haben jetzt
schon ofter gesehen, dass die EZB Re-
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geln verwirft, die zuvor in Stein gemei-
Belt waren.“ Auflerdem habe die EZB
auf dem Hoéhepunkt der Krise gedeckte
Schuldverschreibungen gekauft. Nomura
betont zudem, dass die EZB nicht mehr
mit der Bundesbank verglichen werden
konne. Gerade deshalb sei es wahr-
scheinlich, dass die Anleihekaufe als Mit-
tel in dieser Schuldenkrise eingesetzt
wiirden. Sowohl die Société Générgle als
auch Nomura erwarten, dass eine Politik
der Anleihekéufe eine deutliche Schwa-
che des Euro auslosen diirfte. Auerdem
werde die Glaubwiirdigkeit der EZB wei-
ter unterminiert.

Selbst die Deutsche Bank betont, dass
Bundesbankprasident Axel Weber zwar
seinen Widerstand formuliert habe. ,Es
ist auch unwahrscheinlich, dass die EZB
schon jetzt etwas in diese Richtung an-
kiindigt. Aber letztlich wird sie dartiber
diskutieren miissen“, betont Jim Reid.

Wenn die Welt nicht bereit sei, die Kon-

sequenzen einer Umschuldung oder ei-
nes Zahlungsausfalls einer Regierung zu
akzeptieren, dann bleibe kein anderer

Weg, solange niemand anders die Staats-

schulden kaufe. Dann misse offenbar
Geld gedruckt werden. Das lege die Ba-
sis flir hohere Inflation. Dies sei aller-
dings meistens die Konsequenz von staat-

lichen Schuldenkrisen gewesen.

JP Morgan teilt mit, entweder kdnn-
ten regierungseigene Banken mit Kapi-
tal ausgestattet werden, um die Anlei-
hen zu kaufen, oder die EZB mache es
direkt, was erlaubt sei. Freilich sei die
Umsetzung schwierig. Sollte die EZB
hierfiir sogar eine Kapitalerh6hung be-

nétigen, konne diese mit Zweidrittel-

mehrheit des EZB-Rates beschlossen

werden, hat Credit Suisse schon vorge-
rechnet. Etwaige Verluste miissten von

den nationalen Notenbanken finanziert

werden, die sich dem nicht verweigern
kénnten. Schwierig werde auch die Ent-
scheidung sein, in welchem Umfang An-

leihen von welchem Land gekauft wir-
den. Bundesanleihen stinden ja wohl

nicht auf der Einkaufsliste. ,Die EZB
hat immer gesagt, sie werde kein Land
bevorzugen. Aber sie hat auch entschie-

den, Anleihen von Griechenland als Be-

sicherungspapiere zu akzeptiefen und
gegeniiber diesem Land ihre Qualitats-

anforderungen auszusetzen“, betont

Credit Suisse.

Im Gespréch: Franz Jaeger, Universitét St. Gallen

.,Griechenland muss aus dem Euro*

Griechenland muss sofort mit
dem Sparen beginnen, sonst
bleibt nur der Ausschluss aus
dem Euro, sagt der Schweizer
Wirtschaftsprofessor. Das
Land sei nur die Spitze des
europaischen Eisbergs.

Wird das Rettungspaket fiir Griechen-
land die Lage an den turbulenten Finanz-
madrkten stabilisieren kénnen?

_Ich bin nicht sicher. Ich hatte mich als
Okonom schon vor der Einfithrung des
Euro kritisch zu seiner Einfiihrung gedu-
Bert und auf Konstruktionsfehler histori-
scher und wirtschaftlicher Natur hinge-
wiesen. Fiir mich war der Euro von An-
fang an eine ,Schonwetterwahrung“. Sie
konne ohne Entstehung makroékonomi-
scher Ungleichgewichte funktionieren,
werde aber bei Verwerfungen und Krisen
in Schwierigkeiten geraten —so meine Er-
wartung.

Damit lagen Sie nicht schlecht.

Ja, in den ersten ruhigen Jahren blie-
ben Verwerfungen aus, und eine von poli-
tischen Einfliissen weitgehend unabhan-
gige und widerstandsfidhige Europaische
Zentralbank konnte eine innere Stabilitat
der Wahrung generieren. Das hat meine
Kritik etwas schwicher werden lassen.
Der Euro konnte liber Jahre sogar gegen
den Schweizer Franken leicht aufwerten,
was ein gutes Zeichen war.

Nun hat sich das gedandert?

Es zeigt sich, dass die Voraussetzungen
fehlen, die eine Wahrung auch in Krisen-
zeiten widerstandsfahig machen.

Welche sind das?

Erstens miissten die Volkswirtschaften
der teilnehmenden Staaten ahnliche Wirt-
schaftsstrukturen, Wohlstandsverhaltnis-
se und wirtschaftspolitische Prioritaten
haben. Diese waren und sind nur teilweise
gegeben. Ferner miisste es einen europai-
schen Finanzausgleich geben. Den gibt es
nicht, weil man erst die Wahrungsunion
geschaffen hat und uber diese zu einer po-
litischen Union kommen wollte. Deutsch-
land ist zudem nicht zu einem echten Fi-
nanzausgleich bereit, was sich aus dem Wi-
derstand von Kanzlerin Angela Merkel ge-
gen eine rasche Griechenland-Hilfe able-
sen ldsst. Die innere Solidaritat ist nicht
gegeben, sondern wird allenfalls vom
Schicksal erzwungen. Wenn diese Bedin-
gungen schon nicht erfiillt sind, miissten
wenigsten die Mundellschen Kriterien ge-
geben sein: internationale Freiziigigkeit
von Personen, Wissen und Kapital. Die
sind zwar weitgehend erfiillt, aber Lohne
und Preise sind nicht flexibel. Wir haben
hoch regulierte Arbeitsmirkte in Spa-
nien, Italien und auch in Deutschland.

Was bedeutet das?

Wenn man alles in allem betrachtet, so
sind in der Euro-Zone die Voraussetzun-
gen fiir den Erfolg einer gemeinsamen
Wahrung einfach noch nicht gegeben. So-
bald es zu Verwerfungen kommt, entwi-
ckeln die internationalen Unterschiede in-
nerhalb der Euro-Zone eine grof3e Eigen-
dynamik. Die unglaubliche Verschuldung
historischen Ausmafles, die im Rahmen
der Wirtschaftskrise durch Stiitzung von
Unternehmen und Banken sowie durch
die Konjunkturprogramme entstanden
ist, ldsst sich nur noch mit Schwierigkei-
ten finanzieren.

Welche Rolle spielt dabei Griechenland?

Nicht nur Griechenland ist stark ver-
schuldet, sondern das Land wirkt im
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Franz Jaeger

Moment wie ein Pars pro Toto, wie eine
Spitze des Eisberges. An ihm hat sich die
Problematik entziindet, obwohl es mit ei-
nem Anteil von unter drei Prozent am
Bruttoinlandsprodukt der Euro-Zone
wirtschaftlich kaum relevant ist. Die Fi-
nanzmarkte haben die Bonitédt des Lan-
des in Frage gestellt, und es kann sich an
den Mairkten kaum noch refinanzieren.
Das heifit, nun ist man gezwungen, Grie-
chenland mit einem Stand-by-Kredit zu
helfen. Méglicherweise wenden sich die
Sanktionsmechanismen der Markte auch
noch anderen Siidstaaten wie Portugal,
Spanien oder Italien zu. Deutschland
und Frankreich konnen es sich kaum leis-
ten, auch diesen zu helfen, weil sie finan-
ziell selbst mit dem Riicken zur Wand ste-
hen.

Sind 110 Milliarden Euro fiir Griechen-
land ein realistisches Angebot?

Sie konnen das ganze Problem nur
bannen, aber nicht 16sen. Die EU-Politik

Oldtimer als rollende Rendite

Historische Fahrzeuge sind als
Geldanlage wieder gefragt.
Vor allem dgutsche Marken
steigen bestandig im Wert.
Nicht alle Fachleute raten
jedoch zu einer Investition

in Autos statt Aktien.

ols. STUTTGART, 6. Mai. Oldtimer in
der Garage statt Aktien im Depot — das ist
ein Trend, der sich seit der Finanzmarkt-
krise verstarkt: ,Oldtimer ricken zuneh-
mend als werthaltiges Investment in den
Fokus von Kapitalanlegern“, berichtete
Manfred Miihlheim, Leiter Asset Manage-
ment von der Siidwestbank AG, in Stutt-
gart. Vor allem die Fahrzeuge, die jetzt
schon selten und teuer seien, legten weiter
an Wert zu. Die meisten Besitzer von Old-
timern diirften hingegen Probleme haben,
mit der Wertsteigerung ihrer Fahrzeuge
die Kosten fiir Pflege und Unterhalt einzu-
spielen, rdaumte Miihlheim ein. Die Zahl
der Oldtimer wachse kontinuierlich, weil
immer mehr Autos die Altersgrenze von
30 Jahren erreichten, nach der, allerdings
unter engen Voraussetzungen, das begehr-
te H-Kennzeichen fiir historische Fahrzeu-
ge vergeben werden kann.

Das Institut verzeichnete in der Vergan-
genheit eine verstdrkte Nachfrage von
Kunden, die nach Anlagen in Sachwerten
suchten und auch das Thema alte Autos
ins Spiel brachten. Die Privatbank hat nun
zum ersten Mal den Siiddwestbank Oldti-
merindex (OTX) vorgestellt, der die Preis-
entwicklung von 20 Fahrzeugtypen der
Hersteller Daimler-Benz, Porsche, BMW,
Auto Union, Messerschmitt, NSU und
Opel von 2005 bis Anfang dieses Jahres ab-
bildet. Der Index habe sich jahrlich im
Durchschnitt um 12,2 Prozent gesteigert.
»Einen dhnlichen Gewinn hatte ein Anle-
ger nur mit dem Kauf der BASF-Aktie er-
wirtschaftet, sagte Miihlheim. Fahrzeuge
von Porsche wie der Carrera SC, Baujahr
1977, oder der Porsche Carrera 911 von
1973 zeigten die hochsten Wertzuwachse.

Der Verband der Automobilindustrie
(VDA) sieht ebenfalls grundsitzlich die
Wertsteigerung von alten Wagen, nimmt
aber eine kritische Haltung mit Blick auf
die Fahrzeuge als Wertanlage ein. Der
VDA entwickelte zusammen mit den Sach-
verstiandigen von Classic Data den Deut-
schen Oldtimer-Index. Er hat seit 1999 im
Durchschnitt im Jahr um 5,7 Prozent zuge-

grenzt an Realitdtsverweigerung. Man
nimmt keinerlei Riicksicht auf die Tat-
sache, dass die Lénder, die jetzt am
meisten gefordert werden, sich selbst in
prekaren Haushaltssituationen befinden.

Was widre eine effektive Losung?

Wenn Griechenland und andere siideu-
ropaische Lander ihre Rahmenbedingun-
gen nicht selbst rigoros verbessern kon-
nen — sprich: Wettbewerbsfahigkeit stei-
gern, Arbeitsmarkte flexibilisieren, die
Ausgaben und Haushaltsdefizite abbau-
en, Steuern erhohen, Sozialwerke refor-
mieren —, miissten sie iiberlegen, den
Euro-Raum zu verlassen und einen eige-
nen Wahrungsraum zu griinden, der in
zehn oder 15 Jahren wieder Anschluss an
den ,Nordeuro“ finden konnte.

Ist das realistisch?

Die Strategie ware vergleichbar mit ei-
ner Notoperation auf der Autobahn, nach-
dem ein Crash passierte. Danach aber
konnte sich das System moglicherweise
stabilisieren.

Welche Rolle spielt die Tatsache, dass
die Europdische Zentralbank grie-
chische Staatsanleihen unabhdngig von
ihrer Qualitat als Sicherheit annehmen
will? :

Sobald Hilfspakete angeboten werden
ohne Bedingungen, wird die moralische
Versuchung so stark, dass es langfristig
keine Moglichkeit mehr gibt, die Staaten
zu disziplinieren.

Was bleibt als Fazit?

Die Europaische Union muss sich dar-
iiber klarwerden, dass Griechenland aus
dem Euro ausgeschlossen werden muss.
Das ist der erste Schritt in der Hoffnung,
dass kein zweiter kommt. Kame der, wire
eine Kettenreaktion wahrscheinlich und
damit auch die mogliche Aufteilung in ei-
nen Euro-Raum Siid und einen Euro-
Raum Nord. Ich hoffe immer noch, dass
das nicht nétig wird, und auch ich weif3,
dass das proaktiv politisch kaum durch-
setzbar ist. Als erster Schritt scheint je-
doch der Ausschluss von Griechenland
kaum vermeidbar zu sein, denn die Mark-
te akzeptieren nicht, was bisher gemacht
wurde. Griechenland muss jetzt sofort
mit dem Sparen beginnen, sonst bleibt
nur der Ausschluss.

Was macht man als Anleger?

Aus staatsménnischer Sicht wiirde ich
die Anleger darum bitten, in die Losung
der Krise zu investieren und Euro-Papie-
re zu kaufen. Immerhin gibt es in der
Euro-Zone auch viel Positives. Wenn ich
ihm dagegen raten misste, wie er sein
Geld sinnvoll anlegen und Risiken ver-
meiden konnte, dann wiirde ich sagen:
Hande weg.

Das Gesprach fiihrte Christof Leisinger. Es ist in
voller Lange unter faz.net/jaeger nachzulesen.

Zeitlos wertvoll: Porsche Carrera 911, Baujahr 1973

Was Oldtimer wert sind
Vergleich des Marktwertes 1999 zum Marktwert 2009

Foto Interfoto

Marke Modell Baujahr Wert 1999 Wert 2009
Youngtimer, Zustandsnote 2 RIS S TR e Tl ok - R
Alfa Romeo Giulia Nuova Super 1300 74-78 5300 11200
BMW 2002tii 71-74 6500 14 600
Mercedes-Benz 450SE 78-80 5700 11 800
Volkswagen Kafer 1302 S 70-72 2800 6000
Opel Kadett C GT/E 75-77 2900 5700
Porsche 944 Turbo 85-88 7500 11300
Fiat 124 Sport Spider 72-76 8700 11 600
Ford Capri 2.0S 76-78 2800 5200
Alfa Romeo 2000 Spider Veloce 71-74 8700 14 200
Audi Quattro 85-90 6700 17 900
Oldtimer _

Porsche 9115 66—68 20 000 40000
Mercedes-Benz 300SL Fliigeltiirer 54-57 210000 450 000
Ferrari 250GT SWB (Alu) 60-62 1000 000 3700 000
Jaguar E-Type 3.8 Cabrio 61-64 45 000 72000
Maserati 3500GT 57-64 35000 77000
Rennwagen Y ) .

Bentley 4.5 Litre Supercharged 29-31 450 000 3300 000
Porsche 904 GTS 64-65 380 000 900 000
Ferrari 250GT Tour de France 56-59 500 000 2200 000
Maserati A6 GCS Y553 260 000 850 000
Alfa Romeo 6C 1750GS Kompressor 29-32 350 000 900 000

Quelle: Classic Data
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legt. In ihm ist die Wertentwicklung von
88 Nachkriegsmodellen aus sieben Her-
stellerlindern abgebildet. Den hochsten
Wertzuwachs wiesen Fahrzeuge deutscher
Marken auf.

VDA-Geschéftsfiihrer Thomas Schlick
sagte: ,Wenn sie eine Aktie im Depot ha-
ben, haben sie keine weiteren Kosten. Bei
einem Oldtimer fallen weitere Kosten wie
Wartung, Versicherung und Garage an.
Diese Kosten entstehen, egal, ob sie das
Auto bewegen oder nicht.“ Auch von ho-
hen Erlosen bei Auktionen sollte sich der
Fan alter Autos nicht blenden lassen, be-
tonte Schlick: , Auktionsergebnisse sind
nicht représentativ fiir die Preisentwick-
lung. Oft werden bei Auktionen 50 Pro-
zent der angebotenen Fahrzeuge nicht ver-
steigert.“

Oldtimer-Fachmann Frank Wilke von
Classic Data in Castrop-Rauxel berichte-
te, seit drei bis vier Jahren seien Oldtimer
als Kapitalanlage wieder ein Thema.
Auch die Fonds-Branche hat das inzwi-
schen entdeckt. Georg Fritz und Jiirgen
Meister haben eigenen Angaben zufolge
den ersten geschlossenen Oldtimer Fonds
Deutschlands unter dem Namen ,,Classic
Cars* als Private Placement aufgelegt, der
in 30 alte Fahrzeuge investieren will. Der
Anleger miusse mindestens 250 000 Euro
zeichnen. Insgesamt sollen so tiber 20 Mil-
lionen Euro eingesammelt werden. Fritz,
der selbst zehn alte Wagen in der Garage
stehen hat, und Meister sind nach eigenen
Angaben seit Jahren im Fondsgeschaft ta-
tig. Solch einem Oldtimer-Fonds steht ein
Branchenkenner allerdings skeptisch ge-
gentiber. Er wiirde fiir das Geld eher einen
Wagen mit Potential kaufen. Laut Wilke
gab es um die Jahreswende 1989/90 be-
reits einmal eine Oldtimer-Blase: ,,Zuerst
sind die Preise explodiert, dann sind sie
eingebrochen.“ Doch diese Befiirchtung
miisse man heute nicht mehr haben, sagte
Wilke.

Oldtimer spielen auch als Wirtschafts-
faktor eine wichtige Rolle. Laut einer Stu-
die des Instituts fiir Demoskopie Allens-
bach aus dem vergangenen Jahr betragt al-
leine in Deutschland der Aufwand fiir Re-
paratur und Wartung an Young- und Oldti-
mern 1,3 Milliarden Euro im Jahr; weitere
263 Millionen Euro geben deren Besitzer
fiir Zubehor aus.,Der VDA rit allen mogli-
chen Investoren, vor dem Kauf eines histo-
rischen Fahrzeugs unbedingt einen erfah-
renen Sachverstandigen einzuschalten,
der den technischen Zustand des Wagens
iberpriift. Nur so kann man sich vor un-
liebsamen Uberraschungen schiitzen.
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- 56,03 4669 95 7,0 BNP Paribas (F)V 4835 48,33 4960 4740 :00 -134 6030 4056 0,97 201 24 | 7283 3001 3925 Caterpillar Inc. 6596 6506 -14 4142 51,30 | Franklin Resources 11243 112,14 87.65 | PerkinElmer 2400 2400 1850 | ASM|ithogr 3124 3133 24,155 | Frotein Design 592 593 4,641
- 2512 2171 157 123 Carretour (F) 3626 35,55 3555 3555 -2,0 +55 3895 2852 108" 304 3 | 8341 6088 161,75 Chevron Corp 8019 7961 07 +34 62,60 | Freddie Mac 143 135 1,08 | PG &E Corp 4448 4382 3460 | Aymel Corp 577 571 450 Qualcomm Inc 3764 3736 2948
‘.- 2321 1057 78 49 CréditAoricole (F) 1016 1013 1046 996 03 179 1536 875 045" 444 48 [ 2174 761 15899 ClscoSys. 2655 2641 -03 4106 2080 | FreeportMcMoRan 7044  71.83 5600 | Philip Morris 4871 4838 37.81 | Autodesk Inc 3174 3178 2519 | Rambus PN L SRR
= 1331 1331 163 126 CRH (L) 1940 18,066 1896 1896 —23 47 2170 1474 044% 330 < | 3768 2508 6408 DlmpCa. 34 3511 07 .39 2079 | cammetinc 300 2970 1008 | ineyBawes 2467 2448 1920 | atom. Da dz66 e dosTiaap iR | SHesearc MoboniRC b al67eu o8 g 135
- 2726 2582 157 14,0 Danone (F) 4210 41,64 4168 4120 -11 -23 4671 3250 120 288 19 | 4145 2391 3424 DuPantCa. T8 A 02 o127 2069 | GAX Corp 347 31 GUEEUNIREEC (U P | D708 30k 20T | Baidu e T e T e 1 i o,
= 3500 2372 87 85 Enel(l 381 372 379 372 23 81 438 319 010" 672 169 | 7654 6356 31503 ExxonMabliCorp. 6617 6574 05 -36 5117 | GenCarplinc 621 613 4802 | ppoi iR R T S B M R e A
- 6429 3911 98 83 Eni()V 1649 16,02 1638 1602 29 49 1876 1563 (050> 624 102 | 1970 1050 16246 GeneralElachic 1810 17.88 14 4179 1401 | General Dynamics 7496 7473 SBET | poj oo co e R | S e || S e
‘- 4177 3010 89 B85 France Télécom ()Y 1597 15,80 1594 1575 -11 -103 1874 1548 060> 886 116 | 5475 3340 12086 Hewlett-Packard 5093 5002 -18 -29 39,30 | General Mills 7255 7250 ‘57,16 ’ Y ¢ ' IR 1) eV
3703 2227 5933 H D 4 GlaxoSmithKline 3619 3576 2777 Quantum DSS 285 285 2156 | CHRaobinson 60,71 6094 47,395 | Staples Inc 2319 22.87 18.035
- 57.94_ 3418 109 99 GOFSuez(R\V 2623 2673 2563 2572 18 145 330 235 067 1115 25 | 3703 2220 5831 Homa Daat A D 212 L e et gk 747 col ey ROest 542 533 4118 | CAlnc 2198 2176 1715 | Sparbucks %22 2603 2035
= 2844 2118 100 92 Iberdrala (E)V 567 “51aZRA0 557 S F40) SofE=TRal  €)80750 5B MNOIAE G030 103 | oune e ot AR : e e e 7966 7405 5333 | Radioshack 2067 2047 1594 | Celera 720 713 5509 : i) K
¥ 8 P 2218 22,22 402 +89 17,49 oadrich Corp . | . Steel Dynamics 1547 1556 11,805
- 2355 2355 55 4.3 INGGroep (NL)Y 6,46 6,10 6,48 6,10 -55 -12,0 9,76 484 000> 929 434 6620 5354 17938 Johnson & Johnson 6514 64,65 -08 +04 51.08 Goadyear 1321 1342 1067 RaytheunpoNew 5822 5797 44,97 | Celgene 6024 5976 47.00 Stericycle 5744 5716 4516
- 2527 2053 88 73 IntesaSanpaolo(DV 226  2.20 230 220 -27 -297 321 210 000" 364 24 | 3109 2440 4366 Kratt Foods 2975 29,72 -01 +93 2337 | Grace 27,63 2739 21,415 | Regions Fin 867 848 650 | Cephaion CELRLIE L | S 1623 17.04 13.425
== 4507 1783 192 176 LOréal (F) 7687 7495 7616 7495 -25 -39 8350 5089 1500 200 9 [7184 5294 7943 McOonald's 7066 .27 409 441 8600 | Grangerinc 10860 108,16 8461 | ReynoldsAmerca 5355 5316 42,165 | Cemer Corp Soo 283 auqy | Svopsys 2209 2203 1706
= 4147 2181 183 158 LVMHMoétHannes (F) 8391 84,85 8490 B318 411 486 9180 5293 035> 194 7 | 4156 2428 10761 MekACoNew 3559 3523 10 36 2680 | Seath &P e | P tmal. o o | Checkpoint Sotw. 3362 3307 2579 | TRowePrice 5658 5628 4397
- 3355 3355 136 123 NokiaAFlV 912 886 913 86 -17 407 1180 843 040 446 1067 (3158 I90L 27674 Microsat | e o e | A 2998 2975 2345 | Sualey 1400 1362 100895 | Ciena Carp 1792 17'68 14105 | Tech Data 4194 4147 3261
= 2358 2358 139 133 PhilipsElect, (\L) 2428 24,21 2459 2359 :00 +176 2700 1253 070% 288 23 | 4020 2186 15732 Morgan(J.P) 1718 1711 04 59 1343 | Harley-Davidson 3152 3170 2518 | schiumberger 6730 6676 5299 | CincinnatiFin 2790 2784 2175 | TevaPharmac 60,56 60,02 47,335
- 19,86 12,87 102 7.6 Repsol YPF (E) 16,30 16,50 1652 1629 +12 -120 1919 1473 043> 5§15 7 | 6458 4700 18529 Procler& Gamble 6216 6206 02 +24 48.gn | Harris Corp 4996 4945 3868 | Sherwin Will 7705 7732 59,89 | Cintas Corp. 26,70 26,60 20.735 | VeriSign 26,76 2667 2085
=- 1746 1426 13,7 107 Salni-Gobain (F) 3464 3451 3451 3360 04 -107 4013 2186 1.00" 290 14 | 5483 3722 2981 TawelasComp. 5062 S0.92 406 21 3g54 | HarscoCom 2860 2870 22045 | snap-OnTools 4631 4635 35905 | CitxSys 4599 4552 35.835 | Vertex Pharm 3755 3730 2934
- 6649 5565 74 72 Sanofi-Aventis()Y 56120 50.67 5080 5011 -10 -88 5874 4041 207* 409 24 | 7703 4900 5225 Uniled Tachnologies 7359 7352 -01 .59 S77 | HarmordbinServ 2721 21713 2180 | sothenysHids 3497 3469 27.465 209"'2?10' ?ggg fg?g 1394-2; Virgin Media Inc. 17,16 17.15 13,375
= 2103 2103 164 124 SchneiderElectr. (F) 7990 82,73 8273 7829 435 424 8915 56118 205% 248 3 [ 3413 2831 8124 Verizon 2868 28060 -03 -137 2250 Heinz (H.J) 4680 4642 3650 | Southem Co 3402 33,86 26,485 cm;s::m T s i s 1201 1196 9,321
= 2714 27.14 89 57 Société Générale ()Y 3853 36.B3B 3900 3683 44 -245 5412 3241 114» 309 19 [ 627 4735 21313 Wal-MadStores 5477 5435 08 417 4284 | g oo 6141 6007 47,85 | SPXCor E7412, 67,361 S22aiBonsted EOAE S 4anaZaio B o CUE gl OS] SR TRR ST
a 1273 987 82 7.6 Telecom Halia (I) 101 089 093 098 -22 -95 126 092 005" 507 121 Honeywell It 4588 4582 35775 | Staney Bark 8D 6003 6018 4672 | CocyerBael 4933 4961 39a4p | WholeFoodsMark 4047 3896 31,14
- 7497 6538 7.5 72 Telefonica (E)V 1619 1585 1627 1582 -15 -187 1985 1442 050 1034 246 | New York (usn) BP PLC 5099 5124 3979 | Hospira 5504 5430 42915 | Starwood S G st el 1577 1559 1250 | WymResos 8557 8424 6660
= 9122 8500 93 81 Total(F)V 3963 3902 3964 3871 -15 -132 4675 3580 1.14> 584 130 BnstoiverSSqUEN2ciOGREaIBS] 19/87¢" hostHotels &1Res, S§1I928 15,807 1210, | S2A0lES i 11 adge | Dentsply nt 367 3573 2775 | XimX 253, B52EARIS
T 5.5 6.5 5. | BurgerKingCorp. 2065 20,59 16,10 | lllinois Tool Warks 4979 49,90 39,38 | Stryker 57.22 5711 4485 | oA 3524 3627 2739 | Yahoo 1649 1632 1285
- 1172 11,72 13,9 13,3 Unibail-Rodamco (F) 127,65 127,35 127,35 12735 —02 -161 160,25 10437 095" 550 <1 SR > | Campbell Soup 3572 3528 2762 | Ingersoll Rand 3736 3720 2886 | SunCo 3168 3089 24,39 D:;ec%e Comm A 3759 3772 28.905
= = gggg gg;g ggg 1;; Hn;munsmup () S RS ) 186 177 -35 -203 268 144 000 169 922  Auslandsborse Infand € | (5005 ope 4424 4463 3439 | Ingram Micro 1806 18,06 13,81 | SunTrustB 2940 29,05 22,865 DlshI:l/eterorkCorp 2182 2212 1705 | Joronio(cap) 55 65 65
. nilever (NL) ¥ 268 2279 2279 2234 405 404 2346 1658 020> 204 95 |, 5015 4008 950 | Carnival Corp 3960 3901 30,795 | Int Paper 2475 2478 19,115 | Supervalu 1500 1467 11665 | Fanlink B A ;
= 2011 2011 119 110 VINCI(F) 3946 29,61 3961 3870 404 +03 4488 3009 052 409 11 | peenia0r 30> 4198 379y | ConPacificRaiw. 5583 5579 4286 | Intl Flavors & Frag. 4846 47.65 3672 | SWAriines 13,03 1295 10.135 | gpa 2066 2283 17065 | o (g a0z B 6728
- 2156 2156 81 79 Vivendi(F) 1933 17,680 1800 1768 -85 -155 2150 1645 140% 792 79 | pemainc 2922 2968 22785 | ConlerpointEn - 1438 1424 11005 | [TCorp o o 5354 2337 23385 | Sybase 4249 4224 2945 | Flo forimag 1301 1281 9953 | DalardPowerSyst - 231 234 1731
MEcing 4814 48725 3740 Charle_sSchwab 18,81 1875 1462 Ku nsoncsonnss g 39‘38 e'oag Sysco 31,04 3070 24.065 | Electronic Arls 1930 1874 1478 Barrick Gold 4413 4506 34.20
Agilen Techno 34:76 34:42 2710 g:mt;nlaﬂrands 1?,09 14,99 11,625 KBHSBS outl R s ol Target Corp 56,06 5562 43,375 | Expedia Inc. 2353 2360 1844 BCE Inc. New 3033 3054 2249
- 95 79 Stoxx Europe 50 245757 243671 247520 243349 08 55 271752 199388 10450 4.29 144840 | Airprod. & C 7414 7391 57.80 CléjNgColp 300 330 24508 | Keyoatp a54 83 ceos | Temeleln 2178 2171 1696 | Expeditorsint 4064 4070 3170 | BK ofMontreal 6093 5993 4608
= 4725 4725 180 140 ABBLI. (CH) 1431 14,43 1454 1395 408 +93 1678 1025 0,00 0,00 70 | AKSteel 1587 1601 1248 | Citigroup Inc 418 419 330 | KmberyClark 6152 6143 47,89 | Teradyne 1188 1165 9119 | ExpressScripts 10249 10359 8050 | Bk ofNScolia 5160 5073 39.24
- : | Allegheny Energy 20,75 2053 16.14 | ¢ 6311 6278 49 Krager Co 22’55 2235 17.555 | Texas Instr 2587 2583 2040 | Fastenal C 5331 5296 4149 | Bombardier B 507 508 3862
3494 3494 96 68 AngloAmerican (GB) 3020 31,02 3109 2987 +27 439 3475 1594 0448> 270 9 | Allegheny Tech 5055 5254 3943 | CpARnanc i fO)0, 100N L pmueLe) 2384 2385 18485 | Textron 2327 2321 18215 | Fiser, Inc 50.95 50,62 39,665 | Breakwater Res 036 035 027
m . 4123 4123 67 62 AsiaZeneca(GB) 3361 33,22 3337 3322 -1 422 3650 2685 1.05¢> 460 5 | Alerganinc 6252 G201 4BI5 | Choipncdy | oras aned s | [mommPlat 508 2500 276os | TAESCop 1108 1087 8525 | Fir Sysems 2976 2979 2318 | CAEInc 926 940 6.93¢
- 3485 3485 89 65 Barclays(GB) 378 3,69 378 363 -24 +238 448 2,60 0.02£> 424 119 | Alliant Energy 3350 3292 25975 | Coigate-Paimolive 8272 8293 6500 | Limited Inc 2650 2531 20,14 | The Hershey Comp. 4698 47,08 36.57 | Foster Wheeler 2694 2691 21,015 | Can. Imp. Bank 7283 7173 5497
- 37,78 3540 147 113 BG Group (GB) 1255 12,50 1260 1240 04 -08 1414 1140 007€> 1,14 5 | Alistate 3269 3299 2526 | compuyler Sciences 50,96 50,90 3981 | Lockheed Mar 8484 8520 66,22 | Thomas& B 4068 4097 31,54 | Garmin Ltd 3419 3482 26395 | Can Nat Railway 59,07 59,08 4419
- 42.29 4229 120 7.9 BHPBillitan (GB) 2266 2249 2276 2191 -08 41,5 2685 1479 0428 272 g7 | AtiaGroupinc. ~ 21.22 21.08 1653 | ConAgraFoods 2450 24,28 18,86 | Loews 3583 3586 27,805 | Titfany & Co. 4739 4687 3689 | Genzyme 5303 5228 4143 | pomparCorpnew 7130 7127 5366
- 11741 10662 82 6.7 BP (GB) 669 671 678 660 +03 +06 757 531 0.145% 583 1525 | hm EectricPower 3837 3267 29883 | ConocoPhillps 8676 5657 44325 | Louis Pacific 1147 1118 8874 | TimeWarnerNew 3188 3137 24925 | GleadScience 4021 4008 3153 | pcanaCorp 240 3206 2441
- 4179 4179 118 109 Brit. Am. Tobacco (GB) 2462 2436 2479 2421 10 468 2640 1841 0726 456 5 | am TowerCorp 4088 4080 3150 | consoncacdEdion AS08 4471 3485 | Lowes 2660025 sakeimaal Brimen Ao e P el T i e 4383 4487 3428
- 5364 48.87 74 7,0 CreditSuisseNA(CH) 3262 3243 3290 3191 06 60 4047 27.82 2.00F* 431 19 | AMDnc 858 85 672 | Con-iayinc 3767 3758 2936 | Manmower §280 53347 4114 | ueal-Rests 4136 K412 R Henry Schein 6037 6049 47415 | Husky Energy 2742 2706 2059
= 3002 27.21 158 145 Diagea (GB) 1271 12,836 1283 1283 +09 +67 1334 949 01562 318 <1 | Ameren 2543 2524 1984 | Cogper Industries 47,62 4738 36,61 | Marrioft Intl 3526 3503 27.85 TYE(‘,""N 3848 3875 29,905 | Herman Miller 2058 2052 15995 | lamgoid 1817 1844 1380
- 236,23 236,23 175 159 Ericsson B Ir SE 8,37 8,19 839 B19 -22 +268 922 597 200K+ 251 55 | AMR 712 687 552 | Corning Inc. 1867 17.98 1461 | Marsh & McL. 2349 2346 1809 | \uo oo 7429 7400 5855 | Hologic 1625 1636 1265 | Imperial Metals 1925 1893 14.46
e = 6786 6218 96 96 GlaxoSmithKiine (GB) 1412 1425 1425 1395 +09 27 1507 1130 015¢= 485 16 | pradakoPer  E783 €278 2938 | Crane QL < T Bl T T o7 1531 1180 1 Unisys Corp 2605 2560 20475 | InmfosysTechn 583 5860 46.115 | Imperial Ol 4066 4011 3052
= 110,35 11035 150 105 HSAC Hald. (GB) 764 153 769 753 -14 35 B850 565 0105% 320 98 | apacheCorp G930 B2 TBOD | Cromm e e Sa2e a3y e | M ey R Sa%a at4a | UnitedHealth 3000 3015 2333 | Integrated Dev 600 602 4587 | Inmet Mining 4940 4899 37295
= 189,07 17960 17,3 149 Nestlé NA (CH) 3633 3686 3689 3608 +15 492 3821 2528 1,60F* 303 93 | ArcherDaniels 2645 2630 2085 | CsxCorp e e S VA e 3944 3943 30705 | UPS 6718 6720 5285 | |nuitinc ggﬁj 3636 2861 | Kinross Gold 1821 1830 13915
= 14315 13253 95 8.9 Novartis NA (CH) 3807 3856 3857 3793 413 415 4126 2756 210F: 372 59 | ASALtd 2719 2733 21.08 | CVS Corp 606 3567 2806 | McDermott 2566 2568 1975 | USG 2191 2166 17,03 ‘J“é"'m‘f#r;ﬂr;“' 336-35 3ggfg 223132 Magna int A 6427 7614 5165
= 4810 4433 82 64 RioTinta (GB) 3763 31,21 3838 3634 -11 <00 4665 2134 02965 209 83 | Ashland nc 5784 5785 44965 | Dana Hold 1262 1271 9655 | McGraw Hil 3191 3157 24565 | USKUSSteel 5383 5492 43905 |\ hiue  ssg 554 4244 | MelaneX 241 (g2, 52516.848
- 116,63 116,63 124 112 Rache Hold. (CH 11595 11830 11835 11515 42 1 Avery Dennison 3826 3809 29795 | Danaher Corp 8245 82,75 6500 [ MeadWestvaco 2594 2582 20,115 | Valero Energy 2036 19,80 15,795 4 g g Nat Bk Canada 60.64 60.08 45635
! . A0, (CH) ; : 8, 515 420 -06 12790 9209 600F> 347 11 |, O oo 1335 1353 10.38 | Deere & C 5751 5755 44583 | Medronic| 4300 4297 3349 | Vi poyGlaballnats: R adi00ge1238ea IO Res i 2365 2328 17.68
= 6672 6672 98 70 RoyalDutchSh.A(GB) 2238  22.05 2038 2207 -0 456 2384 1658 032 542 166 | menponic  aa31 263 onk0s | oeresCo ' LB oA, e | e 3767 3760 2918 | kia Tencor 3304 3269 25675 | (O 10 o FEA
. | i eLuxe Corp 21.07 21,17 16,375 | Meredith Corp 3512 3498 2641 | VISA 86,43 8594 67,50 Northgate Expl 325 330 2528
= 3346 3346 146 136 Tesco (GB) 514 498 510 498 31 +32 528 380 0.096% 295 <! | BakerHughesinc. 47.32 4697 3658 | DominionRes 4178 4124 3252 | MetLife 4389 4335 3392 | walgreen 3571 3545 2770 | LAmReseach - 3893 3877 30425 | ) TextCorp 4332 4325 3258
= 6068 5677 92 73 UBS NA(CH) 1130 11,24 1145 1117 05 +44 1303 815 000" 000 279 | BallCorp 5219 51,87 3994 | Donnelley 2137 2116 1637 | Molson Inc. A 4341 42.96 33,375 | Wash Post 50080 49630 30000 | -2MarAdvert 3513, 388, 27,09 e e e sa3p
= 8148 7390 88 83 Vodalone (GB) 1.65 1.67 16/ 164 S0~ 155 177 126 0036» 545 255 | Bankof NY Mellon 3118 31,05 24.23 | Dover Corp 51,60 50.88 40.145 | Morgan Stanley 2929 2873 22,28 h ; 3 Y Landstar Sys 4387 43,78 34135 ' ] ,
Bames & Noble ~ 2102 2053 1635 | Dow Chem 2841 2801 2200 | Motorola 687 693 54 | \ashingtonM ote Qa4 0108 LiberyGiobal 2647 2615 2038 | RoyalBankCda 6121 60.17 46.715
Baxter Int. Inc 4565 4584 3570 | DI Telekom 1129 1129 8879 | Murphy il 5638 5617 43gp | WasteManagem 3404 3395 2651 | Lincare Hold 4640 4659 36,09 | SuncorEnergy - 3251 3252 24.89
Becton D & C 7561 7561 5895 | Duke Eneray 1676 1671 13.035 | Nat Semic 1431 1432 11135 | Wells Fargo 266 3224 257175 | Mattel inc 2288 2267 1778 | TalismanEnergy 1685 16,83 12545
BdrsankengzatavenDatteEna Bath EALINE e Ale Angaben ohne Gewah k A=keine Angaben: A= auch m ( [ Bemis 2039 2922 22.725 | Dun & Bradstreel  77.29 7747 6025 1301 1311 1008 | WesternDigital 4066 3978 31.90 | Micrachip T 2899 2884 2321 | TeckComincoB  37.44 37,51 28,63
Deutsche Bank Euro Stoxx 50 enthattenY = auch im Stoox Eurape 50 enthallen; Die Di sind die A - Sran furttré\l gcmemc Berkshire Hath A 114950 114770 89283 | Eastman Kodak 619 599 4742 | New York Tim 966 960 7,513 | Western Refin 514 512 38411 Milicom 8457 84,00 66,18 | Telus Corp 305 ar21 27172
gen in Landeswahrung Hochzahl hinter Dividende: Zahl der A je Jahr; D Brutto- Berkshire Hath B 76,70 76,53 6050 | Eaton Corp 7502 7398 57,69 | Newell Rubb. 1660 1644 12,92 | Weyerhaeuser 47.84 47,80 37.305 | Moduslink Global 841 840 6506 | Thomson Reut Corp.38.02 3929 28.80
Drvidendenrendite auf Basis der letztgezahiten Jahresdividende; Das52WochenHochmevwwu auf Basis von Tz h- und -tiefk bereinigt um K: Berech- | Best Buy 42,90 42,60 32.985 | Edison Internat 33,67 3337 2598 | NewmontMin 5352 54,72 42,95 | Whirlpool 104,21 10360 81,15 | Motors Liquid 061 060 048 | yo0nt0-Domin Bk 7360 72.84 56.00
nung Blich mit der Gattung (x ); KGV: auf Basis der E o Aktie vor |mEmzsl(allwerdsnGmnnscnalzungsnderDeutschen Blackstone L P 1330 12,94 10.245 | El Paso Energy 11,78 12,00 9.023 | Nike 7521 7558 59,79 | Williams Cos 2222 22,08 17,155 | NetApp Inc 3407 3385 2687 ; ' b
Bank durch Angaben von IBES erganzt:. O fte und KGV von vwd auf Basis von Verlaufs- bew Schlusskursen am Borsenplatz Xetra, bzw, Frankiurt. BMC Software 3808 3721 2850 | EMC Corp 1907 1910 1502 | NiSource 1620 1604 1247 | Worthingtan 1559  15.93 12,085 | News Corp 16199) {6laniaio 15N [ aRs Soa Corp R M dBDARS A9 2Re 27
Boston Scientific 6,76 6,80 5176 | Emerson Electric 49,02 49,41 3864 Nordstrom Inc 4152 42,23 32,29 | Xerox 1042 1034 811 | NIl Hold 3966 3921 3075 * Letzte Kursfeststeliung um 16 35 Uhr




