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Εξέλιξη εσόδων και δαπανών Γενικής Κυβέρνησης έως το 2015
εποχικά διορθωμένα στοιχεία
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Haircut ΙΟετίας σε μισθούς - δαπάνες

Σκέψου πράσινα!
Xpnpatodátnon ψα εγκατάσταση φωιοβοΑιαϊκών συστημάτων ate «κχχίες.
Εξασφαλίστε ένα σταθερό ετήσιο έσοδο από τη Μ Η , που μπορεί να φτάσει 
τα 7.5006*.
Η Τράπεζα Πειραιώς, πρωτοπόρος στο Green Banking, αας καθοδηγεί βήμα βήμα, 
χρηματοδοτώντας με προνομιακούς όρους έω ς  και το 100%  της 
επένδυσης, με:

• Green Καταναλωτικό
• Green Επισκευαστικό

*Εφόαον επιλέξειε ένα σύστημα ΙΟ κιλοβάτ (kW) και με παραγωγή 1364 kWh ανά kW ετησίως. 
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>*Θα διατηρηθούν μόνο 

το επίδομα ευθύνης, 
το επίδομα σπουδών και 
η οικογενειακή παροχή

ΤΗΣ ΚΩΣΤΑ ΤΣΑΧΑΚΗ

Όπισθεν ολοταχώς στα επίπεδα του 
2005 θα... επιστρέφουν το 2015 οι 
μισθοί, οι επιχορηγήσεις και γενικό
τερα όλες οι κρατικές δαπάνες. Με 
το μεσοπρόθεσμο πλαίσιο δημοσιο
νομικής στρατηγικής η κυβέρνηση 
στοχεύει μέσα από γενναίες περικο
πές στις αποδοχές των υπαλλήλων 
του δημόσιου τομέα, συμπεριλαμβα
νομένων και των ΔΕΚΟ, στα κοινω
νικά επιδόματα και στις επιχορηγή
σεις οργανισμών να μειωθούν οι 
δαπάνες στο 44% του ΑΕΠ από το 
50,1% όπου διαμορφώθηκαν πέρυσι. 
Αν ο στόχος επιτευχθεί, οι δημόσιες 
δαπάνες θα υποχωρήσουν σε επίπε
δο (ως ποσοστό του ΑΕΠ) ανάλογο 
του 2005, που είναι και το χαμηλότε
ρο από το 2000 μέχρι και σήμερα. 
Πρόκειται -όπως αναγνωρίζουν στο 
οικονομικό επιτελείο- για ένα δύσκο
λο εγχείρημα, το οποίο πρέπει να 
στεφθεί με επιτυχία, με το σκεπτικό 
ότι χωρίς να μειωθεί το κράτος δεν 
θα δημιουργηθοήν πρωτογενή πλε
ονάσματα.

ΜΕ ΑΝΟΔΟ ΤΩΝ ΕΣΟΔΩΝ
Βέβαια, για να προκύψει πλεό

νασμα υψηλότερο του 5% το 2015 
πρέπει, παράλληλα με τη συμπίεση 
των εξόδων, τα έσοδα ως ποσοστό 
του ΑΕΠ να ανέλθουν στο 43% του 
ΑΕΠ από 42,5% φέτος. Όπως γίνεται 
αντιληπτό, μοιραία ίο βάρος της προ
σαρμογής πέφτει στις δαπάνες και 
κυρίως σας περικοπές στο μισθολο- 
γικό κόστος, κάτι που έχει παραδε
χθεί και ο υπουργός Οικονομικών.

Ο Γιώργος Παπακωνσταντίνου 
υποστήριξε ότι η προσαρμογή δεν 
μπορεί να γίνει χωρίς περιορισμό του 
μισθολογικού κόστους, των ελλειμ

μάτων των ΔΕΚΟ, καλύτερη στόχευ- 
ση των κοινωνικών παροχών και 
πάταξη της φοροδιαφυγής. Το μισθο- 
λογικό κόστος θα περιοριστεί λόγω 
της μείωσης του αριθμού ίω ν δημο
σίων υπαλλήλων κατά 200.000 άτομα 
στα επόμενα τέσσερα χρόντα, αλλά 
και της εφαρμογής του ενιαίου μι
σθολογίου, το οποίο θα φέρει ψαλί- 
δισμα αποδοχών κυρίως για υπαλ
λήλους με υψηλά επιδόματα. Με το 
νέο μισθολόγιο, το οποίο θα ψηφιστεί 
μέχρι τον Ιούνιο, θα μειωθεί η ανα
λογία των επιδομάτων προς τους 
βασικούς μισθούς και θα συνδεθούν 
με την παραγωγικότητα.

Τα περισσότερα επιδόματα θα 
καταργηθούν (99 ειδικά και κλαδικά 
επιδόματα βρίσκονται στο στόχαστρο)

ΕΠΙΔΟΜΑΤΑ

Μ Ε ΚΡΙΤΗΡΙΑ  
ΕΙΣΟΔΗΜ ΑΤΙΚΑ

Στο μέτωπο των κοινωνικών 
επιδομάτων (επίδομα ανεργίας, 
πολυτεκνικό, επίδομα για το τρίτο 
παιδί κ.α.) θα καθορισθούν 
εισοδηματικά και περιουσιακά 
κριτήρια για τον προσδιορισμό των 
δικαιούχων. Μ ε αυτό το μοντέλο θα 
μειωθεί αισθητά ο αριθμός όσων 
δικαιούνται τα συγκεκριμένα 
επιδόματα. Επιπρόσθετα εξετάζεται 
η κατάργηση των επικαλύψεων που 
παρατηρούνται στα οφέλη από την 
καταβολή επιδομάτων ή άλλων 
εισοδηματικών ενισχύσεων 
κοινωνικού χαρακτήρα. Αυτό μπορεί 
να σημαίνει, για παράδειγμα, ότι ένας 
πολύτεκνος μισθωτός ο οποίος εισπρ
άττει από τον εργοδότη του επίδομα 
οικογενειακών βαρών 
προσδιοριζόμενο με βάση τον αριθμό 
των παιδιών που τον βαρύνουν δεν 
θα δικαιούται να εισπράττει και από 
τον ΟΓΑ πολυτεκνικό επίδομα.

Τα περισσότερα επιδόματα θα καταργηθούν. Ηδη 99 ειδικά 
και κλαδικά επιδόματα βρίσκονται στο στόχαστρο και ορισμέ
να εξ αυτών πρόκειται να ενσωματωθούν στο βασικό μισθό

και ορισμένα εξ αυτών θα ενσωμα
τωθούν στο βασικό μισθό. Επιπλέον 
το πιο πιθανό είναι να ενσωματωθούν 
στο μισθό και τα εφάπαξ ποσά που 
έχουν αντικαταστήσει τα δώρα του 
Πάσχα, των Χριστουγέννων και το 
επίδομα αδείας, και ανέρχονται συ
νολικά τα 1.000 ευρώ.

Σύμφωνα με πληροφορίες, τα 
μόνα επιδόματα που θα διατηρηθούν 
θα είναι το επίδομα ευθύνης, το επί
δομα σπουδών και η οικογενειακή 
παροχή. Το κίνητρο απόδοσης, το 
οποίο κυμαίνεται από 57 έως 100 ευ
ρώ το μήνα και καταβάλλεται σε ό
λους τους δημοσίους υπαλλήλους, 
καθώς επίσης και η προσωπική δια
φορά των 142 ευρώ το μήνα, θα εν
σωματωθούν στο βασικό μισθό.

ΜΕΙΩΣΗ ΑΠΟΔΟΧΩΝ
Στο βασικό μισθό ενδέχεται να 

ενσωματωθούν και ορισμένα άλλα 
από τα ειδικά και κλαδικά επιδόματα 
που θα καταργηθούν. Αποτέλεσμα 
όλων αυτών των αλλαγών θα είναι 
να μειωθούν σημανηκά οι αποδοχές 
των περισσοτέρων δημοσίων υπαλ
λήλων. Επιπλέον, εξετάζεται η αύξη
ση του χρόνου ωρίμανσης των βασι
κών μισθών. Σήμερα, κάθε δύο χρό
νια ο υπάλληλος ανεβαίνει σε νέο 
υψηλότερο μισθολογικό κλιμάκιο και 
ο μισθός του αυξάνεται. Προτείνεται 
αυτό το διάστημα να αυξηθεί στα 3ή 
τα 4 χρόνια, ώστε οι ωριμάνσεις των 
βασικών μισθών να γίνονται βραδύ
τερα, δηλαδή να παραμένουν «παγω
μένοι» για μεγαλύτερα διαστήματα.

Σταδιακά το ενιαίο μισθολόγιο 
θα εφαρμοστεί και σης ΔΕΚΟ, όπου 
το οικονομικό επιτελείο έχει διαπι
στώσει ότι παρά τις μειώσεις οι μέσες 
αποδοχές παραμένουν σε υψηλότερα 
επίπεδα από τις αντίστοιχες αποδο
χές των υπαλλήλων του στενού δη
μόσιου τομέα. Άλλωστε, το υπουργείο 
Οικονομικών ανέθεσε σε ιδιωτική 
εταιρεία μελέτη για τα οικονομικά 
των ΔΕΚΟ, στην οποία βάζει ως βα
σική παράμετρο και τη σύνδεση της 
αμοιβής με την παραγωγικότητα.

Στη υπουργική απόφαση για την 
ανάθεση της μελέτης γίνεται αναφο
ρά σε «ανταμοιβή της παραγωγικό
τητας» και σε «ευελιξία σης εργασι
ακές σχέσεις». Για να συνδεθούν, 
όμως, οι αμοιβές με την παραγωγι
κότητα και να μπορέσουν να υπάρ
ξουν ευέλικτες εργασιακές σχέσεις 
θα πρέπει να αλλάξουν οι κανονισμοί 
προσωπικού, γεγονός που προδικά
ζει νέο γύρο αντιπαράθεσης μεταξύ 
κυβέρνησης και συνδικάτων.

http://www.piraeusbank.gr
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ΑΝΑΓΚΑΙΑ ΓΙΑ ΤΗΝ ΟΠΟΙΑ 
ΚΙΝΗΣΗ Η ΔΙΑΣΦΑΛΙΣΗ ΤΗΣ 
ΔΙΕΘΝΟΥΣ ΣΥΝΑΙΝΕΣΗΣ

ΤΟΥ Χ Α ΡΗ  Σ Α Β Β ΙΔ Η  hsav@pegasus.gr

Καθώς όλο και περισσότεροι υποστηρίζουν ότι το ελληνικό δημόσιο 
δεν θα καταφέρει να εξυπηρετήσει το σύνολο του χρέους του, η «Η » 
επιχειρεί να φωτίσει διάφορες εναλλακτικές επιλογές. Είναι προφα

νές ότι η ελληνική κυβέρνηση θα προχωρήσει σε αναδιάρθρωση του 
χρέους μόνο αν έχει προηγουμένως εξασφαλίσει διεθνή συναίνεση 
και με στόχο την ταχύτερη δυνατή επιστροφή στις αγορές. Δεδομένου 
αυτού, προτιμότερη επιλογή φαντάζει η επιμήκυνση του χρόνου απο
πληρωμής του χρέους -πιθανότατα κατά τα πρότυπα όσων συμφωνή-

ΟΥΡΟΥΓΟΥΑΗ, ΑΡΓΕΝΤΙΝΗ, ΡΩΣΙΑ, ΙΣΗΜΕΡΙΝΟΣ

Τα «ιστορικά» μοντέλα της ανα

Σενάρια
ym το χρέος

θηκαν ήδη για τα δάνεια από την Ε.Ε. Δεν είναι, όμως, καθόλου σί
γουρο ότι η επιμήκυνση θα αποδειχθεί ικανή να λύσει το πρόβλημα 
χρέους, οπότε η Ελλάδα θα οδηγηθεί στην επιλογή του «κουρέματος», 
που ήδη έχουν συμφωνήσει οι Ευρωπαίοι να ισχύσει από το 2013. Και 
στις δύο περιπτώσεις οι ξένοι δανειστές θα δέχονται πίεση να αποδε

χθούν το συμβιβασμό, προκειμένου να αποφύγουν τις συνέπειες μιας 
συνολικής στάσης πληρωμών, που θα προκύφει είτε ως επιλογή είτε 
(το πιθανότερο) ως αναγκαιότητα. Μία ενδιάμεση περίπτωση θα μπο
ρούσε να αποτελέσει η αποκήρυξη του επαχθούς χρέους, κατά τα 
πρότυπα όσων έπραξε προς τριετίας ο Ισημερινός.

διάρθρωσης χρέους

Θέμα 2 η

ΕΠΙΜΗΚΥΝΣΗ ΤΟΥ ΧΡΟΝΟΥ ΑΠΟΠΛΗΡΩΜΗΣ

Οταν οι πιστωτές συναινούν 
να πληρωθούν αργότερα 
με χαμηλότερο επιτόκιο

Τι σημαίνει: Παράταση της αποπλη
ρωμής των δανείων που έχει 
λάβει το κράτος, η οποία ενδέ
χεται και να συνοδεύεται από 
μείωση του επιτοκίου.

Ο στόχος: Να αντικατασταθεί ένα 
ύπαρχον χρονοδιάγραμμα α
ποπληρωμής τόκων, που δεί
χνει απίθανο να υλοποιηθεί, με 
ένα νέο χρονοδιάγραμμα που 
θα δείχνει εφικτό και άρα θα 
προσελκύει ιδιώτες επενδυτές 
να το χρηματοδοτήσουν, δηλα
δή να αγοράσουν ομόλογα.

Η προϋπόθεση: Οι ιδιώτες κάτοχοι 
ομολόγων (όλοι ή τουλάχιστον 
η πλειονότητά τους) θα πρέπει 
να συναινέσουν στο σχέδιο. 
Αυτό μπορεί να γίνει επειδή θα 
πειστούν να συνεργαστούν, π.χ. 
από το επιχείρημα ότι αν πετύ- 
χει το σχέδιο απλά θα καθυστε
ρήσουν να αποπληρωθούν, ενώ 
αν αποτύχει το πιθανότερο εί
ναι να μην πληρωθούν καθό
λου. Εναλλακτικά, οι Αρχές θα 
μπορούσαν να τους... αναγκά
σουν να συνεργαστούν, π.χ. με 
την ΕΚΤ να αποδέχεται ως ε
χέγγυο δανεισμού τα νέα ομό
λογα του κράτους (με τη μεγα
λύτερη διάρκεια) και να μην 
αποδέχεται τα παλαιά.

Η διαδικασία: Το Δημόσιο ξεκινά 
διαβούλευση με τους μεγαλύ
τερους δανειστές του, παρέχο
ντας στοιχεία για την πορεία 
του χρέους με και χωρίς επι
μήκυνση, ώστε να τους πείσει 
για την αναγκαιότητα του εγ
χειρήματος. Μετά από την πρώ
τη αυτή φάση της διαβούλευ- 
σης, ανακοινώνονται οι όροι 
της ανταλλαγής και ορίζεται 
κάποια ημερομηνία μέχρι την 
οποία θα πρέπει ένα προκαθο
ρισμένο ποσοστό δανειστών 
(π.χ. το 90%) να αποδεχθεί την 
ανταλλαγή. Εφόσον αυτό συμ
βεί, τα υφιστάμενα ομόλογα 
ανταλλάσσονται με νέα μεγα
λύτερης διάρκειας.

Οι ζημιωμένοι: Όλοι οι κάτοχοι ο
μολόγων θα υποστούν κάποια 
ζημιά, υπό την έννοια ότι θα 
καθυστερήσουν να λάβουν τα 
κεφάλαια που έχουν δανείσει. 
Καθώς, όμως, τελικά, θα απο
πληρωθούν, οι απώλειες που 
θα χρειαστεί να καταγράψουν

στους ισολογισμούς τους θα 
είναι σαφώς μικρότερες από 
εκείνες σε περιπτώσεις «κου
ρέματος» ή χρεοστασίου.

Τα ασφαλιστικά ταμεία: Η καθυστέ
ρηση αποπληρωμής των δα
νείων ενδεχομένως να δημι
ουργήσει προβλήματα ρευστό
τητας σε ταμεία που ήδη δυ
σκολεύονται να ανταποκριθούν 
σπς υποχρεώσεις τους. Πιθα
νότατα, πάντως, το κράτος θα 
είναι σε θέση να τους προσφέ
ρει την απαραίτητη στήριξη.

Οι τράπεζες: Η  καθαρή παρούσα 
αξία των νέων ομολόγων (πό
σο, δηλαδή, αξίζουν σε σημε
ρινά χρήματα οι μελλοντικές 
πληρωμές που θα λάβει ο κά
τοχος του τίτλου) θα είναι χα
μηλότερη εκείνης των παλαι
ών, λόγω της παράτασης του 
χρόνου αποπληρωμής. Ίσως, 
όμως, η αγορά φτάσει σύντομα 
να αποτιμά τους νέους τίτλους 
ακριβότερα από ό,τι αποτιμού- 
σε τους παλαιούς την περίοδο 
πριν από την επιμήκυνση του 
χρόνοσ αποπληρωμής του χρέ
ους, όταν το ενδεχόμενο στά
σης πληρωμών έδειχνε ορατό. 
Αν, δηλαδή, το σχέδιο φανεί 
ότι πετυχαίνει, σταδιακά θα 
αυξηθεί η αξία όσων ομολόγων 
αποτιμούν οι τράπεζες βάσει 
των αγοραίων τιμών (αυτών 
που διατηρούν στο χαρτοφυλά
κιο «προς διαπραγμάτευση»). 
Όσο για τα υπόλοιπα ομόλογα 
(εκείνα που βρίσκονται στο 
χαρτοφυλάκιο «τραπεζικών 
εργασιών»), η αξία τους δεν 
χρειάζεται να μεταβληθεί, στο 
βαθμό που θα... συνεργαστούν 
και οι εποπτικές αρχές.

Το μειονέκτημα: Όπως ακριβώς η 
επιμήκυνση και η μείωση επι
τοκίου για τα δάνεια από την 
Ε.Ε. δεν «έπεισαν» τις αγορές, 
το ίδιο ενδέχεται να συμβεί και 
στην περίπτωση μιας γενικής 
αναδιάρθρωσης. Υπό τις πα
ρούσες συνθήκες δεν είναι 
καθόλου βέβαιο ότι μία απλή 
παράταση χρόνου θα καταστή
σει βιώσιμο το χρέος του ελλη
νικού δημοσίου, ειδικά όσο η 
οικονομία δεν ανακάμπτει.

Παράδειγμα: Η Ουρουγουάη το 
2002.

Σενάρια... αναδιάρθρωσης για το χρέος
Ο Ό C

Τιοημαίνει:
Τροποποίηση χρονοδιαγράμματος 
αποπληρωμής τόκων και ενδε- <55'') 
χομένως μείωοη επιτοκίου \>=Α,

Προϋπόθεση:
Συναίνεση ιων ιδιωτών καιόχων Γ>Π 
ομολόγων (-/ V-
Διαδικααία:
Διαβούλευση, συμφωνία για τους όρους 
και την ημερομηνία ανταλλαγής των 
υφιστάμενων ομολόγων με νέα 
μεγαλύτερης διάρκειας

Αρνητικές αυνέπειες:
1. Ασφαλιστικά Ταμεία;
Προβλήματα ρευστότητας
2. Τράπεζες:
Απομείωση της αξίας των νέων ομολόγων 
τουλάχιστον βραχυπρόθεσμαΑ
Κίνδυνος:
Δεν είναι καθόλου βέβαιο ότι θα 
πεισθούν οι αιοτωτές και ότι 
το χρέος θα καταστεί βιώσιμο

Τιοημαίνει:
Ανταλλαγή υφιστάμενων ομολόγων με άλλα 
μικρότερης αξίας ώστε να καταστεί εφικτή 
η εξυπηρέτηση του ¡ψέους που απομένει
Προϋπόθεση:
0 κίνδυνος απώλειας του συνόλου 
των κεφαλαίων αποτελεί κίνητρο 
για τη συναίνεση 
εκ μέρους των δανειστών

Διαδικαοία:
Διαβούλευση, συμφωνία για τους όρους 
και την ημερομηνία ανταλλαγής των 
υφιστάμενων ομολόγων με νέα μεγα
λύτερης διάρκειας

Αρνητικές αυνέπειες:
Οι ζημίες για τους επενδυτές εξαριώνται 
από την τιμή κτήαης των ομολόγων 
και το μέγεθος του κουρέματος

Ϊ.Τράηεζες;
Η αξία των ομολόγων που διακρατούν 
στα χαρτοφυλάκιά τους προς διαηραγμά- 
τευαη δεν θα επηρεαστούν στο βαθμό 
που το «κούρεμα» προεξοφληθεί 
στις αγοραίες τιμές

2. Σημαντικές απώλειες 
γ η  τα ασφσλιοχικά ταμεία

Κίνδυνος; Το όφελος από 
το «κούρεμα» θα αντισταθμιστεί 
από την αναγκαοτική στήριξη 
των τραπεζών και των ασφαλι
στικών ταμείων

Η αξία των τίτλων στο χαρτο
φυλάκιο των «τραπεζικών 
εργασιών» θα υποστούν το 
σύνολο της ζημίας

Στάση 
πληρωμών
Τι οημαίνει:
Δήλωαη αδυναμίας 
αποπληρωμής του ψέους 
εκ μέρους του Δημοοίοιι

Προϋπόθεση:
Αποκοπή από τις διεθνείς αγορές 
και αδυναμία εξυπηρέτησης 
των δαπανών

Διαδικαοία:
Π ιθανότερη η επιστροφή 
οτη δραχμή η οποία 
θα ακολουθήσει μία πορεία 
ραγδαίας υποτίμησης

Αρνητικές συνέπειες:
Βαθιά ύφεση στην οικονομία 
και ελλείψεις οε βαοικά αγαθά

ίΤράπεζες:
Οι περισσότερες 
θα οδηγηθούν οε χρεοκοπία

2,Ταμείο:
Αδυναμία καταβολής συντάξεων 
και παροχή υπηρεσιών περίθαλψης

«ΚΟΥΡΕΜΑ» ΤΟΥ ΧΡΕΟΥΣ

Μειονέκτημα η στήριξη ταμείων και τραπεζών

Τι σημαίνει: Ανταλλαγή των υφιστάμενων ομο
λόγων με άλλα μικρότερης αξίας -π.χ. κάθε 
κάτοχος παλαιού ομολόγου αξίας 100 ευρώ 
θα λάβει ένα νέο αξίας 70 ευρώ.

0 στόχος: Να περιοριστεί ο όγκος του χρέους, 
ώστε να καταστεί εφικτή η εξυπηρέτηση του 
κομματιού που θα απομείνει και άρα σταδι
ακά να ανακτηθεί η εμπιστοσύνη των επεν
δυτών και να αποκατασταθεί η πρόσβαση σπς 
αγορές

Η προϋπόθεση: Η απαιτούμενπ συναίνεση των ι
διωτών (τουλάχιστον της πλειονότητά τους) 
είναι δυνατό να διασφαλιστεί με το δίλημμα 
«ή αποδέχεστε να χάσετε μέρος των κεφα
λαίων σας ή τελικά θα τα χάσετε όλα». Η  
κυβέρνηση μπορεί να τους πιέσει προς αυτή 
την κατεύθυνση, π.χ. αναστέλλοντας τη δια
πραγμάτευση των παλαιών τίτλων ώστε να 
προκύψουν νομικά κολλήματα σε θεσμικούς 
επενδυτές.

Η διαδικασία: Μετά από διαβούλευση με τους δα
νειστές του, το Δημόσιο καταλήγει σε κάποια 
αναλογία ανταλλαγής των παλαιών με τους 
νέους τίτλους (π.χ. 100 ευρώ έναντι 70 ευρώ), 
την οποία θα πρέπει στη συνέχεια να αποδε
χθεί ένα προκαθορισμένο ποσοστό δανειστών 
(π,χ. το 90%). Όταν αυτό συμβεί, τα υφιστά

μενα ομόλογα ανταλλάσσονται με νέα, χα
μηλότερης αξίας.

Οι ζημιωμένοι: Οι κάτοχοι ομολόγων θα ζημιω
θούν ανάλογα με το μέγεθος του «κουρέμα
τος», στο βαθμό που απέκτησαν τα παλαιό 
ομόλογα στην ονομαστική αξία και επιθυ
μούσαν να τα διατηρήσουν μέχρι τη λήξη 
τους. Πολλοί επενδυτές είναι πιθανό να έχουν 
αποκτήσει τους τίτλους από τη δευτερογενή 
αγορά και άρα να έχουν καταβάλει την εκά- 
στοτε αγοραία και όχι την ονομαστική αξία. 
Σε αυτή την περίπτωση οι ζημίες εξαρτώνται 
από την τιμή κτήσης και το μέγεθος του «κου
ρέματος». Αν, για παράδειγμα, κάποιος αγό
ρασε παλαιό ομόλογα ονομασπκής αξίας 100 
ευρώ, σε τιμή 80 ευρώ και συμφωνηθεί «κού
ρεμα» 30%, τότε οι νέοι τίτλοι θα έχουν ονο
μαστική αξία 70 ευρώ και άρα θα απολέσει 
μόνο 10 ευρώ (τα υπόλοιπα 20 ευρώ τα έχουν 
ήδη απολέσει οι προηγούμενοι κάτοχοι του 
παλαιού ομολόγου).

Τα ασφαλιστικά ταμεία: Θα εγγράφουν σημαντικές 
ζημίες, καθώς συχνά τοποθετούν το αποθε- 
ματτκό τους σε κρατικά ομόλογα, τα οποία 
διατηρούν στο χαρτοφυλάκιό τους μέχρι τη 
λήξη τους. Το Δημόσιο πιθανότατα θα ανα
γκαστεί να καλύψει τις απώλειες.

Οι τράπεζες: Τα κρατικά ομόλογα που βρίσκονται 
στο χαρτοφυλάκιο «προς διαπραγμάτευση» 
δεν θα επηρεαστούν σημαντικά, στο βαθμό 
που το «κούρεμα» έχει ήδη προεξοφληθεί στις 
αγοραίες τιμές. Ίσως, μάλιστα, η αξία τους 
τελικά αυξηθεί, εφόσον αποκατασταθεί η ε
μπιστοσύνη των αγορών. Αντίθετα, οι τίτλοι 
που βρίσκονται στο χαρτοφυλάκιο «τραπεζι
κών εργασιών» θα υποστούν το σύνολο της 
ζημίας του «κουρέματος», καθιστώντας απα
ραίτητη την κεφαλαιακή ενίσχυση των τρα
πεζών -πιθανότατα από το Δημόσιο. Αν, μά
λιστα, δεν υπάρχει από την αρχή σαφές σχέ
διο στήριξης των τραπεζών, είναι πιθανό να 
προκληθεί πανικός στους καταθέτες, αναγκά
ζοντας την κυβέρνηση να επιβάλει όριο στις 
αναλήψεις.

Το μειονέκτημα: Καθώς π κυβέρνηση θα αναγκα
στεί να «στηρίξει» ασφαλιστικά ταμεία και 
τράπεζες, το τελικό όφελος θα είναι σαφώς 
μικρότερο από το αρχικό «κούρεμα». Εφόσον 
προκληθεί πανικός στους καταθέτες, το βρα
χυχρόνιο κόστος για την οικονομία θα είναι 
σημαντικό. Μακροχρόνια, το κόστος δανει
σμού θα είναι υψηλό, καθώς θα υπάρχει το 
αρνητικό προηγούμενο.

Παράδειγμα: Η Αργεντινή το 2005.

Μ ΙΑ ΕΙΔΙΚΗ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗ

Αποκήρυξη
επαχθούς
χρέους
Τι σημαίνει: Το Δημόσιο επανε
ξετάζω τα χρέη του και αρνείται 
να αποπληρώσει όσα θεωρεί 
επαχθή.
Ο στόχος: Να επιτευχθεί μείωση 
του ύψους του χρέους, σε συνερ
γασία μετη διεθνή κοινότητα 
Η προϋπόθεση: Να αποδεχθούν 
οι δανειστές ότι το χρέος είναι 
επαχθές. Προφανώς κάτι τέτοιο 
δεν είναι ιδιαίτερα πιθανό, πλην 
όμως η διαγραφή του επαχθούς 
χρέους θα μπορούσε να επιβλη
θεί de facto στους ιδιώτες, αν 
συναινέσει η διεθνής κοινότητα.
Η διαδικασία: Αρχικά θα πρέπει 
να συσταθεί κάποια επιτροπή 
τεχνοκρατών (π.χ. με πρωτοβου
λία του Κοινοβουλίου και με συμ
μετοχή ξένων παρατηρητών) που 
θα εξετάσει τη νομιμότητα του 
δημοσίου χρέους. Αν αποδειχθεί 
ότι αυτό δεν προέκυψε για να 
καλύψει τις ανάγκες του Δημοσί
ου αλλά ως αποτέλεσμα κυβερ
νητικής διαφθοράς και κερδο
σκοπικών παιχνιδιών, το κράτος 
θα αρνηθεί να το αποπληρώσει. 
Αυτό, βέβαια, ισοδυναμεί με 
στάση πληρωμών εφόσον η διε
θνής κοινότητα δεν αναγνωρίσει 
το πόρισμα της επιτροπής. 
Καθώς, όμως, αυτό συνεπάγεται 
σημαντικές ζημίες και στους 
ξένους δανειστές, είναι πιθανό 
να επέλθει κάποιος συμβιβασμός 
για «κούρεμα» χρέους.
Οι ζημιωμένοι: Οι συνέπειες θα 
εξαρτηθούν από τη στάση της 
διεθνούς κοινότητας. Όσο δεν θα 
υπάρχει κάποια συμφωνία, οι 
ζημίες θα είναι παρόμοιες εκεί
νων της στάσης πληρωμών. Αν 
προκύφει κάποιας μορφής «κού
ρεμα», τότε αντίστοιχες θα είναι 
και οι συνέπειες.
Το μειονέκτημα: Η συγκεκριμέ
νη πρακτική αποτελεί μάλλον 
διαπραγματευτική πρακτική για 
την αναδιάρθρωση του χρέους 
και όχι αυτοτελή λύση. Κατά 
συνέπεια η επιτυχία της εξαρτά- 
ται από τη συνολική διαπραγμα
τευτική θέση του κράτους. 
Παράδειγμα: 0  Ισημερινός το 
2008.

ΣΤΑΣΗ ΠΛΗΡΩΜΩΗ

Το εφιαλτικό σενάριο
της χρεοκοπίας των τραπεζών
και της έλλειψης αγαθών

Τι σημαίνει: Το Δημόσιο δηλώνει αδυ
ναμία αποπληρωμής του χρέος 
του.

Ο στόχος: Συνήθως δεν προκύπτει ως 
επιλογή αλλά ως αναγκαιότητα. 
Εκ των πραγμάτων απαλλάσσει 
μία οικονομία από το εξωτερικό 
δημόσιο χρέος και το κόστος εξυ
πηρέτησής του. Προκαλεί, όμως, 
πλήρη ρήξη με τους ξένους επεν
δυτές.

Η προϋπόθεση: Καθώς π στάση πληρω
μών συνεπάγεται πλήρη αποκοπή 
από τις διεθνείς αγορές, το Δημό
σιο θα πρέπει μετά από αυτή να 
είναι σε θέση να εξυπηρετεί τις 
ανάγκες δαπανών του. Δεν μπορεί, 
δηλαδή, να παρουσιάσει πρωτογε
νές έλλειμμα στον προϋπολογισμό, 
εκτός αν επιλέξει να  «τυπώσει 
χρήμα». Ως αποτέλεσμα, είτε επι
βάλλεται μείωση των δημοσίων 
δαπανών και αύξηση των φόρων 
είτε η εκτύπωση χρήματος προκα
λεί ισχυρές πληθωρισηκές πιέσεις. 
Οι ξένοι δανειστές θεωρείται μάλ
λον απίθανο να συνεχίσουν να 
χρηματοδοτούν και τον ιδιωτικό 
τομέα της οικονομίας, με αποτέλε
σμα και το εξωτερικό ισοζύγιο να 
είναι υποχρεωτικά ισοσκελισμένο. 
Πρακτικά αυτό προκύπτει με τη 
μεγάλη μείωση των εισαγωγών, 
που ενδέχεται να προκαλέσει ελ
λείψεις αγαθών.

Η διαδικασία: Υπάρχουν δεκάδες πε
ριπτώσεις κήρυξης χρεοστασίου 
από κράτη, που, όμως, διέθεταν 
εθνικό νόμισμα. Η στάση πληρω
μών ενός κράτους-μέλους της Ευ
ρωζώνης θα ήταν εξαιρετικά ιδι
αίτερη περίπτωση, ειδικά αν το 
κράτος επέμενε να παραμείνει 
στην Ευρωζώνη (δεν υπάρχει δι
αδικασία αποπομπής). Πρακτικά 
κάτι τέτοιο θα ήταν μάλλον αδύ
νατο, καθώς η ΕΚΤ πιθανότατα θα 
έκλεινε τη «στρόφιγγα» παροχής 
ρευστότητας στο τραπεζικό σύστη
μα του συγκεκριμένου κράτους. 
Το πιθανότερο, κατά συνέπεια,

είναι η επιστροφή στο εθνικό νό
μισμα, η αξία του οποίου θα υπο
χωρούσε σημαντικά το πρώτο δι
άστημα.

Οι ζημιωμένοι: Οι ξένοι δανειστές θα 
απολέσουν το σύνολο των κεφα
λαίων τους. Στην οικονομία του 
κράτους το αρχικό σοκ θα είναι 
τεράσηο, καθώς ούτε τα ομόλογα 
των εγχώριων πιστωτών θα έχουν 
αξία. Η οικονομία πιθανότατα θα 
εισέλθει σε βαθιά ύφεση και σε 
πρώτη φάση θα υπάρξουν ελλεί
ψεις αγαθών.

Τα ασφαλιστικά ταμεία: Στο βαθμό που 
έχουν επενδύσει μεγάλο μέρος 
των κεφαλαίων τους σε κρατικά 
ομόλογα, θα καταγράψουν τερά
στιες απώλειες. Ο προϋπολογισμός 
θα αναγκαστεί να αναλάβει το κό
στος καταβολής των συντάξεων 
και περίθαλψης των ασφαλισμέ
νων.

Οι τράπεζες: Οι απώλειες που θα υπο
στούν οι τράπεζες θα είναι τερά- 
σηες -πιθανότατα όλες θα χρεοκο
πήσουν. Είναι σίγουρο ότι θα προ
κληθεί πανικός, με αποτέλεσμα να 
αναγκαστεί η κυβέρνηση να θέσει 
όριο σπς αναλήψεις (π.χ. 300 ευρώ  
μηνιαίως). Για να επαναλειτουρ- 
γήσει το τραπεζικό σύστημα θα 
πρέπει να ενισχυθούν τα κεφάλαια 
των τραπεζών. Απουσία διεθνούς 
στήριξης, αυτό μπορεί να συμβεί 
μόνο με εκτύπωση χρήματος. Κά
ποια στιγμή οι καταθέσεις θα απο
δεσμευτούν, αλλά στο χρονικό 
διάστημα που θα μεσολαβήσει ίσως 
έχουν χάσει την αξία τους.

Το μειονέκτημα: Το κόστος για μία οι
κονομία είναι προφανές εξαιρετι
κά μεγάλο, ιδιαίτερα αν αυτή πα
ρουσιάζει εξωτερικό έλλειμμα. Για 
το λόγο αυτό η συγκεκριμένη επι
λογή έχει νόημα μόνο αν το κόστος 
εξυπηρέτησης του χρέους είναι 
υπερβολικά μεγάλο και οι ξένοι 
δανειστές δεν αποδέχονται ρεαλι- 
σπκή αναδιάρθρωση χρέους.

Παράδειγμα: Η Ρωσία το 1998.

Η κυβέρνηση σε περίπτωση χρεοστασίου θα αναγκαστεί να θέσετ 
άρτο σπς τραπεζτκές αναλήψετς (π.χ. 300 ευρώ μηνιαίως).
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ΕΝΤΟΝΟ ΠΑΡΑΣΚΗΝΙΟ ΠΑΡΑ ΤΟΥΣ ΕΞΟΡΚΙΣΜΟΥΣ ΓΙΑ ΑΝΑΔΙΑΡΘΡΩΣΗ ΤΟΥ ΧΡΕΟΥΣ

Γιατί κερδίζει έδαφος 
το σενάριο της επιμήκυνσης
V  Η αγορά «τιμολογεί» ήδη 
το κόστος μίας αναδιάρθρωσης, 
εκτινάσσοντας στα ύφη τα επι
τόκια δανεισμού της Ευρωπερι- 
φέρειας.

ΤΗΣ ΕΛΕΥΘΕΡΙΑΣ ΑΡΛΑΠΑΝΟΥ

Σε νέο στάδιο περνά η κρίση χρέους στην 
Ευρωζώνη, με την Ε.Ε, να «διχάζεται» γύρω 
από το ενδεχόμενο αναδιάρθρωσης του ελλη
νικού χρέους, την κυβέρνηση να «βλέπει» ης 
λήξεις της εξαετίας 2013-2019 να υπερβαίνουν 
τα 340 δισ. ευρώ και την αγορά να «ττμολογεί» 
ήδη το κόστος μίας αναδιάρθρωσης, εκηνάσ- 
σοντας στα ύψη τα επιτόκια δανεισμού της 
Ευρωπεριφέρειας. Χθες και παρά τις ανακοι
νώσεις για το πρόγραμμα αποκραττκοπουίσεων 
το spread του δεκαετούς ομολόγου εκτινάχθη
κε και η ς 1.059 μονάδες.

Εγκυρες πηγές από την ΕΚΤ και το ΔΝΤ 
μάς βεβαιώνουν, μιλώντας στην «ΗτΣ», πως 
με τα σημερινά δεδομένα, το «κούρεμα» του 
ελληνικού χρέους δεν αποτελεί επιλογή, ενώ 
ειδικά από την πλευρά της η ΕΚΤ φέρεται να 
ανητίθεται σθεναρά, μέχρι στιγμής, ακόμη και * 
στο ενδεχόμενο μίας ήπιας αναδιάρθρωσης, 
υπό το φόβο να υπάρξει ντόμινο αρνητικών 
εξελίξεων σης ευρωπαϊκές τράπεζες.

ΣΥΝΕΠΕΙΕΣ ΓΙΑ ΤΟ ΕΥΡΟ
Οι ίδιες πηγές αφήνουν να διαφανεί, πά

ντως, πως παρασκηνιακά οι ζυμώσεις για το 
πότε και πώς θα μπορούσε να αναδιαρθρωθεί 
το ελληνικό χρέος, με η ς  μικρότερες δυνατές 
συνέπειες για το ευρώ, είναι διαρκείς και έ
ντονες, ενώ μία προσεκτική λύση δεν θα μπο
ρούσε κανείς να πει πως -ατύπως- είναι κάη 
που βλέπει αρνηηκά και η ίδια η κυβέρνηση: 
Μετά το -εκλογικό έτος- 2013 η Ελλάδα βρί
σκεται αντιμέτωπη με μία δύσκολη εξαετία, 
καθώς οι λήξεις δανείων που πρέπει να απο
πληρώσει υπερβαίνουν τα 300 δισ. ευρώ, αφή
νοντας ελάχιστα περτθώρτα να πάρει ανάσα η 
οικονομία. Στο πλαίσιο αυτό, το ενδεχόμενο 
μίας ήπιας αναδιάρθρωσης, σε καθαρά εθε-

ΑΝΑΔΙΠΛΩΣΗ ΣΟΪΜΠΛΕ
ΗΤΑΝ ΚΑΠΩΣ ΕΣΦΑΛΜΕΝΕΣ 
01 ΔΗΛΩΣΕΙΣ

«Οι δηλώσεις μου για το ελληνικό 
χρέος ήταν κάπως εσφαλμένες» 
υποστήριξε ο Γερμανός υπουργός 
Οικονομικών Β. Σόιμπλε που είχε 
εμμέσως ανοίξει παράθυρο για 
εθελοντική επιμήκυνση του ελλη
νικού χρέους. «Οι συζητήσεις για 
αναδιάρθρωση του ελληνικού 
χρέους είναι απολύτως αστήρι
κτες» δήλωσε ο πρόεδρος του 
Eurogroup Ζ.Κ. Γιούνκερ. Την ίδια 
ώρα πάντως ο Γερμανός υφυ
πουργός Εξωτερικών (και στέλε
χος των Ελεύθερων Δημοκρατών 
- FDP) Βέρνερ Χόγιερ δήλωσε 
χθες πως η αναδιάρθρωση του 
χρέους της Ελλάδας δεν θα ήταν 
καταστροφή. «Εάν οι δανειστές 
της Ελλάδας συμφωνήσουν ότι οι 
συζητήσεις με την Αθήνα θα βοη
θούσαν προς την αναδιάρθρωση 
χρέους, τότε φυσικά αυτό θα είχε 
τη στήριξή μας», δήλωσε.

λοντική βάση, εξομαλύνοντας τα βάρη στη 
δύσκολη εξαετία 2013 - 2019, με χρονική επι
μήκυνση των λήξεων που υπερβαίνουν τα 300 
δισ. ευρώ σιο διάστημα αυτό και ενδεχομένως 
παράλληλη μείωση επιτοκίων, φαντάζει ένα 
πιθανό σενάριο, εάν τελικά επιτραπεί στην 
Ελλάδα να αναδιαρθρώσει το χρέος της.

Εκείνο, όμως, που φοβίζει τα επιτελεία 
στην ΕΚΤ, το ΔΝΤ, την Κομισιόν και εν τέλει 
τους επενδυτές, είναι εάν κάτι τέτοιο θα απο- 
δειχθεί τελικά αρκετό ή θα είναι απλά μια 
πρώτη φάση και σε μία δεύτερη δεν θα απο
φευχθούν τα χειρότερα, δηλαδή ένα «κούρε
μα» που θα έθετε αυτόματα τη χώρα εκτός α
γορών για πολλά χρόνια, προκαλώντας «σει
σμό» στο ίδιο το ευρώ. Αυτή η παράμετρος 
αναπόφευκτα -ανεξάρτητα από την αναδιάρ
θρωση- ισχυροποιεί τις πιέσεις προς την κυ-

βέρνηση να λάβει σκληρά μέτρα άμεσα, αντι
μετωπίζοντας με δρασηκό τρόπο χρονίζοντα 
προβλήματα που καθηλώνουν στο ναδίρ την 
αναπτυξιακή δυναμική της χώρας τα επόμενα 
χρόνια. Για τους λιγότερο απαισιόδοξους α
ναλυτές, μιας μορφής ήπια αναδιάρθρωση για 
το ελληνικό χρέος είναι και ευκταία, δίνοντας 
ανάσα στην οικονομία, αλλά και αναπόφευκτη 
αργά ή γρήγορα.

Οπως λένε, το ελληνικό χρέος «καλπάζει» 
στην περιοχή του 150% του ΑΕΠ, όταν το όριο 
βιωσιμότητας που είχε τεθεί από τη Συνθήκη 
του Μάαστριχ ήταν μόλις το 60%. Οι ίδιοι ε
κτιμούν πως από τη «βεντάλια» των διαθέσι
μων επιλογών μια τέτοια κίνηση είναι πλέον 
εύκολο να τη διαχειριστεί κανείς σε σχέση με 
ένα χρόνο νωρίτερα. Με αυτή τη λογική όταν 
εκτιμηθεί πως ο κίνδυνος μετάδοσης του προ
βλήματος στην περιφέρεια της Ευρωζώνης 
έχει περιοριστεί, θα ενεργοποιούνταν αυτό
ματα μια νέα επιμήκυνση, για το σύνολο αυτή 
τη φορά, του ελληνικού χρέους.

Οι πιο σκεπτικιστές, ωστόσο, προειδοποτ- 
ούν για η ς ιδιαιτερότητες που «βλέπουν» στην 
περίπτωση της Ελλάδας: Για να πετύχει η ό
ποια αναδιάρθρωση και να μπορέσει η δημο
σιονομική κατάσταση στη χώρα να καταστεί 
βιώσιμη σε μάκρος χρόνου, πρέπει να διασφα
λιστεί αύξηση του ονομαστικού ΑΕΠ με ρυθ
μούς της τάξης του 4% - 5% τα επόμενα χρόνια, 
μέσω του μηδενισμού των ελλειμμάτων και 
της προώθησης επώδυνων διαρθρωτικών με
ταρρυθμίσεων. Η Ελλάδα, όμως, λένε αναλυ
τές με πλούσια εμπειρία στη διεθνή αγορά ο
μολόγων, πάσχει από μια «άρρωστη» δημόσια 
διοίκηση και -κυρίως- από ένα παρωχημένο 
πολιτικό σύστημα. Έτσι πλέον το ερώτημα με 
το οποίο βρίσκεται ανημέτωπη η κυβέρνηση 
είναι εάν τελικά θα ηττηθεί από εκείνους που 
επιχείρησε να νικήσει, συμπαρασύροντας με 
τις επιλογές της τη χώρα σε ακόμη περισσό
τερα χρόνια σκληρής λιτότητας, ύφεσης, υψη
λής ανεργίας.

ΟΡΟΣΗΜΟ Ο ΙΟΥΝΙΟΣ
Οι εξελίξεις αποκτούν η ς τελευταίες μέρες 

χαρακτηριστικά «χιονοσηβάδας» και για πρώ
τη φορά, μετά η ς  πρώτες δηλώσεις Σόιμπλε, 
τίθεται ένα πρώτο χρονικό ορόσημο. Τον Ιούνιο, 
μήνα κατά τον οποίο αναμένονται και οι κρίσι
μες αποφάσεις για τη χρηματοδοηκή ικανότητα 
των ευρωπαϊκών μηχανισμών στήριξης, η ηγε
σία της Ε.Ε. θα έχει στα χέρια της λεπτομερή 
ανάλυση για τη βιωσιμότητα του ελληνικού χρέ
ους που θα συνταχθεί σε συνεργασία με την ΕΚΤ 
και την Κομισιόν. Εάν αποδειχθεί πως υπάρχουν 
αμφιβολίες για τη βιωσιμότητα του ελληνικού 
χρέουο περαιτέρω βήματα πρέπει να γίνουν, 
προει οίησε ο κ. Σόιμπλε.

Στην εξαετία 2013-2019 οι λήξεις δανείων προσεγγίζουν τα 340 δισ. ευρώ 
αφήνοντας ελάχιστα περιθώρια να πάρει ανάσα η οικονομία.

ΟΥΡΟΥΓΟΥΑΗ

Λύση με 
ομόλογα 
«Brady»

Το παράδειγμα  της 
Ουρουγουάης, που επιτυ- 
χώς επιμήκυνε το χρόνο 
αποπληρωμής του χρέ
ους της το 2003 και κατά- 
φερε να επιστρέφει στις 
αγορές μέσα σε λίγους 
μόλις μήνες, «φιγουρά- 
ρει» ψηλά στη λίστα των 
επιλογών, εάν αναδιαρ- 
θρ ω θ εί το ελληνικό 
χρέος. Προ ημερών ένας 
εκ των νομικών εμπειρο
γνωμόνων που χειρίστη
καν την υπόθεση της 
Ουρουγουάης, μιλώντας 
στη Φλωρεντία, προχώ
ρησε την υπόθεση εργα
σίας για την ελληνική 
αναδιάρθρωση ένα βήμα 
παραπέρα: Όπως εκτίμη
σε, η Ελλάδα ίσως κληθεί 
να προσφέρει και κάποιου 
είδους πιστωτικές ενι
σχύσεις για να πείσει τους 
επενδυτές να συναινέ- 
σουν, με όχημα τη φερεγ- 
γυότητα των υπολοίπων 
ευρω παϊκών χωρών. 
Αναφέρθηκε δε στα ομό
λογα «Brady», που χρησι
μοποιήθηκαν τη δεκαετία 
του 1990 για να στηρί
ξουν το αμερικανικό 
δημόσιο στην ανταλλαγή 
με τους πιστωτές λατινο
αμερικανικών χωρών. 
Στο πλαίσιο αυτό η Ελλά
δα θα μπορούσε να χρη
σιμοποιήσει ορισμένα 
από τα κεφάλαια στήρι
ξης των ευρωπαϊκών 
μηχανισμών για να αγο
ράσει ομόλογα με μηδε
νικό κουπόνι από το ESM, 
ώστε οι επενδυτές -με τα 
νέα ομόλογα- να αναλά
βουν ουσιαστικά μόνο το 
ακραίο ενδεχόμενο στά
σης πληρωμών.
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>- Τι κρύβουν οι δηλώσεις Σόιμπλε για 
το ελληνικό χρέος και πώς εξαγριώνουν τις αγορές 
Φόβος ότι η «γερμανική» θωράκιση της Ευρωζώνης 
θα κοστίσει πολύ περισσότερο από ό,τι προβλεπόταν

ΕΞΑΓΩΓΕΑΣ ΤΗΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΗΣ ΚΡΙΣΗΣ Η ΑΓΚΕΛΑ ΜΕΡΚΕΛ

Ταραχοποιός 
της Ευρωζώνης 
η πανικόβλητη 
Γερμανία
ΤΟΥ ΓΙΠΡΓΟΥ ΚΑΠΟΠΟΥΛΟΥ

Ενα φάντασμα πλανιέται πάνω από 
τον κυβερνητικό συνασπισμό Χριστια- 
νοδημοκρατών-Φιλελευθέρων στη 
Γερμανία - που βρίσκεται, ούτως η 
άλλως, σε ελεύθερη πτώση, όπως 
δείχνουν οι αλλεπάλληλες ήττες σε 
τοπικές εκλογικές αναμετρήσεις: Ο 
φόβος όη η θωράκιση της Ευρωζώνης 
-με αυστηρά «γερμανική» συνταγή, 
προδιαγραφές και διασφαλίσεις- με 
τον Προσωρινό Μηχανισμό ΕΡεε, 
και μετά το 2013 με το Μόνιμο Μη
χανισμό ΕεΜ θα κοστίσει πολύ πε
ρισσότερο από ό,τι αρχικά προβλε- 
πόταν. Ειδικότερα, εκτιμάται ότι η 
Ελλάδα και Πορτογαλία θα χρεια- 
σθούν συμπληρωματική ενίσχυση 
πριν από την έναρξη λειτουργίας του 
Μόνιμου Μηχανισμού συνολικού ύ
ψους περίπου 50 δισ. ευρώ. Την ίδια 
στιγμή, μία παρόμοια διαπίστωση 
γίνεται για το συνολικό ποσό αναχρη- 
ματοδότησης του γερμανικού τραπε
ζικού συστήματος.

Ετσι την επαύριο μιας ημιτελούς 
απόφασης για θωράκιση της Ευρω
ζώνης -κατά πολύ κατώτερης των 
αρχικών προσδοκιών που είχαν δη- 
μιουργηθεί στις αρχές του χρόνου- η 
Γερμανία εγκλωβίζεται εκ νέου στην 
εσωστρέφεια, στη λογική του «δεν 
πληρώνω» με την κυβέρνηση να 
χαϊδεύει τα φοβικά σύνδρομα τα ο
ποία η ίδια καλλιέργησε στην κοινή 
γνώμη. Με τον υπουργό Οικονομι
κών Σόιμπλε να ανακινεί πρώτα με 
διαρροές και στη συνέχεια σε συνέ
ντευξη το ενδεχόμενο της αναδιάρ
θρωσης του δημόσιου χρέους των 
προβληματικών χωρών, χωρίς να 
διευκρινίζει για ποιας μορφής ανα
διάρθρωση πρόκειται, πώς θα μεθο
δευτεί και θα προετοιμασθεί.

01 «ΝΑΡΚΕΣ» ΤΗΣ ΦΗΜΟΛΟΓΙΑΣ
Χαρακτηριστική είναι η δήλωση 

Σόιμπλε ότι μέχρι το 2013 κάθε ανα
διάρθρωση θα πρέπει να είναι εθε
λούσια, με τη σύμφωνη γνώμη των 
πιστωτών. Ομως η εθελούσια απο
δοχή επιμήκυνσης προϋποθέτει προ- 
βλεψιμότητα και εγγυήσεις για συ
νολική μελλοντική αποπληρωμή που 
δεν υπάρχει, καθώς υπάρχει πάντο
τε ο φόβος του «κουρέματος» του 
δημόσιου χρέους της χώρας, η οποία 
θα προσφύγει στο Μόνιμο Μηχανι
σμό μετά το 2013...

Από μόνη της η δημόσια και α
πευθυνόμενη στην κοινή γνώμη 
φιλολογία περί αναδιάρθρωσης ναρ-

Η παροχή εγγυήσεων 
για χώρες του μεγέθους 
της Ισπανίας και της 
Ιταλίας κινδυνεύει να 
οδηγήσει σε υποβάθμι- 
ση των εγγυητριών 
χωρών από τους οίκους 
αξιολόγησης

κοθετεί έκτων πραγμάτων τις παρα- 
σκηνιακές διερευνήσεις και διαβου- 
λεύσεις που είναι λογικό να γίνονται 
για τη βελούδινη εκδοχή της αναδι- 
άρθρω σης που δεν  δημ ιουργεί 
«credit event», ήτοι την επιμήκυνση 
αποπληρωμής του δημόσιου χρέους 
με αναπροσαρμογή του επιτοκίου.

ΕΞΑΝΤΛΗΣΗ ΑΞΙΟΠΙΣΤΙΑΣ
Η προσφυγή της Πορτογαλίας 

στον Προσωρινό Μηχανισμό EFSF 
εξάντλησε στην πραγματικότητα την 
αξιοπιστία της θωράκισης της Ευρω
ζώνης όπως αυτή διαμορφώθηκε σας 
Συνόδους Κορυφής του Μαρτίου. 
Δεν πρόκειται για ρητορικό σχήμα, 
αλλά για σκληρή πραγματικότητα: 
Οι εγγυήσεις του EFSF μπορεί να 
καλύπτουν και την περίπτωση προ
σφυγής στην Ισπανίας, αλλά είναι 
αυτονόητο όα η οριακή αυτή κάλυψη 
θα οδηγήσει σε ντόμινο πίεσης των 
αγορών στους επόμενους αδύναμους 
κρίκους, την Ιταλία και το Βέλγιο.

Πριν από ένα χρόνο, αναλυτές 
και πολιτικοί ηγέτες έσπευδαν να 
διευκρινίσουν τη μοναδικότητα της 
ελληνικής δημοσιονομικής κρίσης, 
ώστε να διασκεδάσουν τις φήμες για 
κρίση δανεισμού της Ιρλανδίας και 
της Πορτογαλίας. Σήμερα, την επαύ
ριον της προσφυγής της Λισαβόνας 
στον Προσωρινό Μηχανισμό EFSF, 
η Μαδρίτη διακηρύσσει σε όλους 
τους δυνατούς τόνους ότι τα μέτρα 
που έχει ήδη λάβει αποκλείουν κάθε 
ενδεχόμενη προσφυγή που θα εξα
ντλούσε τη δυνατότητα στήριξης 
χωρών που έχει ο Μηχανισμός μετά 
τις αποφάσεις των Συνόδων Κορυ
φής του Μαρτίου. Πιο προσεκτικές 
οι κυβερνήσεις της Ιταλίας και του 
Βελγίου, οι οποίες στοχοποιήθηκαν 
μαζί με την Ισπανία από τις αγο^Ά

ΑΔΙΕΞΟΔΟ

Ντόμινο 
αβεβαιότητας 
πυροδοτεί 
το Βερολίνο
Το Βερολίνο πυροδο
τεί ένα νέο γύρο αβε
βαιότητας, ανασφά- 
λειας και αποσταθε
ροποίησης κυβερνή
σεων, κοινής γνώμης 
και αγορών τη χειρό
τερη δυνατή στιγμή, 
λίγο μετά τις αποφά
σεις των Συνόδων 
Κορυφής του Μαρτί
ου, αλλά και την προ
σφυγή της Λισαβόνας 
στον Προσωρινό 
Μηχανισμό. Το ύψος 
ρεκόρ των spreads 
των δεκαετών ομολό
γων Ελλάδας και Πορ
τογαλίας ήταν η 
πρώτη αποτύπωση του 
κόστους της «αναδι- 
αρθρωσολογίας».
Την ώρα δηλαδή που 
χρειαζόταν προσοχή 
και περίσκεψη για να 
μην υπάρξει Ντόμινο 
πιέσεων σε Ισπανία, 
Ιταλία και Βέλγιο, η 
Γερμανία μεγιστοποιεί 
την αβεβαιότητα υπο
νομεύοντας την αξιο
πιστία των προγραμ
μάτων εξυγίανσης 
χρηματοδότησης που 
φέρουν τη σφραγίδα 
της.
Μια αίσθηση συνολι
κής παλινδρόμησης 
είναι διάχυτη στην 
ατμόσφαιρα με τη Γερ
μανία να επιστρέφει 
στη λογική της «Αυτο- 
εκπληρούμενης Προ
φητείας» που τη 
σφράγιζε από την 
έναρξη της δημοσιο
νομικής κρίσης της 
Αθήνας μέχρι τη Γαλ- 
λογερμανική σύνοδο 
Κορυφής Στην Ντοβίλ 
στις 18.10 όταν οι 
Μέρκελ-Σαρκοζί ενέ
ταξαν τη «Συμμετοχή 
του Ιδιωτικού Τομέα» 
στις μετά το 2013 δια
σώσεις χωρών-μελών 
από τον Μόνιμο 
Μηχανιομόγιανα 
προκαλέσουν ένα ντό
μινο π ιέοεων των Αγο
ρών που μόλις την 
τελευταία ετέθη υπό 
έλεγχο.

>->- 0 υπουργός Οικονομικών της Γερμανίας σε πρόσφατη συνέντευξή του 
δεν διευκρίνισε το είδος της αναδιάρθρωσης και πώς αυτή θα μεθοδευτεί 
και θα προετοιμαστεί στην περίπτωση της Ελλάδας

τον περασμένο Νοέμβριο, αποφεύ
γουν και να διαψεύσουν τις αναφο
ρές που εντάσσουν τη Ρώμη και τις 
Βρυξέλλες στους αδύνατους κρίκους 
της Ευρωζώνης.

ΑΛΛΑΓΗ ΓΡΑΜΜΗΣ ΠΛΕΥΣΗΣ
Κρίση δανεισμού για την Ισπα

νία, την Ιταλία και το Βέλγιο σημαί
νει όη  θα τεθεί εκ νέου όχι απλώς 
και μόνον η πρόκληση της αύξησης 
των εγγυήσεων, αλλά συνολικά η 
στήριξη σπς χώρες με δημοσιονομι
κά προβλήματα: Αν για η ς  Ελλάδα, 
Ιρλανδία και Πορτογαλία οι εγγυή
σεις για άντληση ρευστότητας δεν 
έχουν ουσιαστικό κόστος για η ς  έξι 
χώρες με πιστοληπηκή αξιολόγηση 
ΑΑΑ ( Γ ερμανία, Γ αλλία, Ολλανδία, 
Λουξεμβούργο, Φινλανδία, Αυστρία) 
η παροχή εγγυήσεων για χώρες του 
μεγέθους της Ισπανίας και της Ιτα
λίας κινδυνεύει να οδηγήσει σε υπο- 
βάθμιση των εγγυητριών χωρών από 
τους οίκους αξιολόγησης.

ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΚΡΙΣΗ
Η αγωνία του Βερολίνου για πι

θανό εξαναγκασμό αλλαγής γραμμής 
πλεύσης στη διαχείριση της κρίσης 
της Ευρωζώνης καταγράφεται σε μία 
σηγμή δραματικού αδιεξόδου για τον

κυβερνητικό συνασπισμό Χριστια
νοδημοκρατών - Φιλελευθέρων που 
οδηγούνται σε συντριπηκή ήηα σης 
εκλογές του φθινοπώρου του 2013, 
εάν αντέξουν να παραμείνουν στην 
εξουσία μέχρι τότε. Αν στην ανεξέ
λεγκτη αυτή εκλογική κατάρρευση 
που αποτυπώνεται σταθερά σης δη
μοσκοπήσεις αλλά και σης τοπικές 
εκλογικές αναμετρήσεις σε ομό
σπονδα κρατίδια προστεθεί η ανα- 
γκασπκή εγκατάλειψη της πολιτικής 
για τη στήριξη των δημοσιονομικά 
προβληματικών χωρών της Ευρω
ζώνης, τότε είναι φανερό όη η προ- 
εξοφλούμενη ήηα  θα είναι μη δια- 
χειρίσιμη, δηλαδή μη αναστρέψιμη 
και ανατάξιμη.

Σαν να μην έφθαναν τα παραπά
νω, βουλευτές του Χριστιανοδημο- 
κρατικού και του Φιλελεύθερου 
Κόμματος ανακοίνωσαν ότι θα επι
διώξουν να θέσουν υπό τον έλεγχο 
της Ομοσπονδιακής Βουλής με την 
απαίτηση μάλιστα ενισχυμένης πλει- 
οψηφίας κάθε συμπληρωματική 
συμβολή της χώρας στο Μόνιμο Μη
χανισμό Στήριξης Ε8Μ που θα λει
τουργήσει μετά το 2013 απειλώντας, 
επί της ουσίας, να ακυρώσουν την 
υπογραφή της Γερμανίας σης απο
φάσεις του Μαρτίου...

Οι εγγυήσεις του ΕΡ8Ρ μπορεί να καλύπτουν και την 
περίπτωση προσφυγής της Ισπανίας, αλλά είναι 
αυτονόητο ότι η οριακή αυτή κάλυψη θα οδηγήσει 
σε ντόμινο πίεσης των αγορών στους επόμενους 
αδύναμους κρίκους, την Ιταλία και το Βέλγιο
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Τα δύο αναχώματα 
στις μεταρρυθμίσεις
ΠΟΤΕ ΑΡΧΙΣΑΝ τα σοβαρά προβλή
ματα στην εφαρμογή του Μνημονί
ου; Οταν η κυβέρνηση κλήθηκε να 
υλοπουίσει τις μεταρρυθμίσεις που 
συνδέονται με τις διαχρονικές πα- 
θογένειες ενός διογκωμένου, σπά
ταλου και αναπαραγωγικού δημό
σιου τομέα. Τα πρώτα μέτρα με τις 
περικοπές σης απολαβές, απαιτού
σαν όντως πολιτικό θάρρος. Ησαν, 
όμως, «τα εύκολα». Τα δύσκολα 
έπονταν. Σήμερα, είναι φανερό, 
πως το κομβικό πρόβλημα είναι η 
υλοποίηση των μεταρρυθμίσεων.
Είτε αυτές είναι «νερωμένες», είτε τολμηρές.

ΠΟΥ ΟΦΕΙΛΟΝΤΑΙ 01 ΔΥΣΚΟΛΙΕΣ; Η εξήγηση δεν είναι 
μονοσήμαντη. Νοοτροπίες και δομές αντιστέκονται σας 
μεταρρυθμίσεις. Οι εστίες αντίστασης είναι κυρίως δύο: 
Τα κόμματα (με τους συνδικαλιστές τους) και το κράτος. 
Ο δημόσιος τομέας δεν είναι μόνο η εστία των προβλημά
των της οικονομίας. Λειτουργεί παράλληλα ως ανάχωμα 
στην αντιμετώπιση των προβλημάτων που έχει ο ίδιος 
δημιουργήσει. Το ίδιο ισχύει με τα κόμματα. Αυτά έχησαν 
τον υπερτροφικό δημόσιο τομέα, για λόγους πελατειακούς, 
«ιδεολογικούς» καιλαϊκισπκούς. Τώρα, οι κατασκευαστές 
του συγκεκριμένου μοντέλου κράτους, καλούνται, (από 
τους δανειστές μας) να το κατεδαφίσουν.

0 ΚΩΣΤΑΣ ΣΗΜΙΤΗΣ, σε πρόσφατο άρθρο του («Καθη
μερινή»), τολμά να πει αλήθειες, αλλά ταυτόχρονα απο
φεύγει πικρές πραγματικότητες. Είναι αλήθεια ότι η μακρά 
περίοδος οικονομικής προσαρμογής «μόλιςτώρα αρχίζει». 
Είναι επίσης αλήθεια ότι η πραγματική δοκιμασία «θα 
έρθει τα επόμενα χρόντα» και όη «θα χρειασθεί επιμονή 
στο στόχο». Ομως αποφεύγει να τονίσει όπ τα πάντα εξαρ- 
τώνται από την ανταπόκριση των δυο «ενόχων» της κρίσης: 
Του κράτους και των κομμάτων. Αν αυτοί δεν αλλάξουν, 
δεν θα τα βγάλουμε πέρα.

ΓΙΑΤΙ ΑΠΟΦΕΥΓΕΙ την αλήθεια αυτή ο τέως πρωθυ-

Τα κατεστημένα κόμματα της Δεξιάς και της 
Αριστερός έχουν επιλέξει την οπισθοδρόμηση. 
Ευτυχώς στις παρυφές τους δημιουργούνται 
νέες, μικρές εστίες υγιών αριστερών 
και κεντροδεξιών δυνάμεων.

πουργός; Διότι και ο ίδιος, παρά την επττυχία της ένταξης 
στην ΟΝΕ, δεν υλοποίησε τις αναγκαίες διαρθρωτικές 
αλλαγές στο κράτος. Ούτε άλλαξε ουσιασηκά το κόμμα 
του. Απλώς κινήθηκε μοναχικά σε μία προσωπική και mo 
σύγχρονη διαδρομή, εν σχέσει με το κόμμα του. Ενώ η 
προτροπή του γτα «συνευθύνη» των κομμάτων στην όλη 
προσπάθεια της χώρας, αποτελεί δυστυχώς μόνο ευχολό
γιο, όταν η δεξιά αξιωματική αντιπολίτευση συμπλέει με 
την εμπρησηκή αριστερά (ΚΚΕ, ΣΥΡΙΖΑ) σε ένα κρεσέντο 
λαϊκισμού.

ΤΟ ΣΤΟΙΧΗΜΑ ΤΗΣ ΧΩΡΑΣ εξαρτάται από το να δρομο
λογηθούν, γρήγορα, οι πρώτες μεγάλες τομές στο κράτος. 
Οχι ως νόμοι, αλλά ως πράξη. Το ουσιώδες είναι, στο 
μέτωπο του κράτους, να  επικρατήσει η «δυναμική της 
αλλαγής» σπάζοντας τα αναχώματα της ακινησίας. Μέχρι 
τώρα όμως, τα αναχώματα κερδίζουν τη μάχη. Σης ΔΕΚΟ, 
δεν υλοποιούνται όσα νομοθετούνται. Καταργούνται ορ
γανισμοί στα λόγια, που όμως συνεχίζουν να λειτουργούν 
αμέριμνα. Τα κλειστά επαγγέλματα, που δημιουργήθηκαν 
με την ασπίδα του κράτους, δεν ανοίγουν πραγματικά.

Π Α  ΝΑ ΠΝΕΙ όμως η μεγάλη αλλαγή στο κράτος, πρέ
πει πρώτα να αλλάξουν τα κόμματα. Τα κατεστημένα κόμ
ματα της δεξιάς και της αριστερός έχουν επιλέξει όχι απλώς 
την αποστέωση, αλλά την οπισθοδρόμηση. Δεν θα συμπρά- 
ξουν λοιπόν σε καμιά προσπάθεια μεταρρύθμισης του 
κράτους.

ΕΥΤΥΧΩΣ σης παρυφές τους δημιουργούνται νέες, 
μικρές εστίες υγιών αριστερών και κεντροδεξιών δυνά
μεων. Το κυβερνών κόμμα μπορεί να γίνει αιχμή του δό- 
ρατος, μαζί με η ς  δυνάμεις αυτές, για μελλονηκές κυβερ
νητικές συνεργασίας, εφόσον όμως ένα νέο ΠΑΣΟΚ απο
κοπεί από το παλιό, που συνεχίζει να ανηδρά σης μεταρ
ρυθμίσεις.

ΠΑΝΤΩΣ ΕΝΑ ΕΙΝΑΙ ΣΙΓΟΥΡΟ: Αν δεν αρχίσει να αλ
λάζει το κομματικό πλαίσιο και αν δεν γίνουν βαθιές τομές 
στο κράτος, μας περιμένουν μόνο τα χειρότερα.

ΓΡΑΦΕΙ
0  ΓΙΑΝΝΗΣ ΔΟΥΛΗΣ
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» -  0 Ντομινίκ 
Στρος Καν κά
νει δεύτερες 
σκέψεις για 
την ικανότητα 
αυτών που α- 
νέλαβαν να ε
φαρμόσουν το 
Πρόγραμμα 
Σταθερότητας. 
Αξίζει να ση
μειωθεί ότι 
στο ταμείο πά
ντα βγάζουν 
από το πλάνο 
των ευθυνών 
τον υπουργό 
Οικονομικών

ΑΝΗΣΥΧΙΑ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΦΑΡΜΟΓΗ ΤΟΥ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΟΣ ΣΤΑΘΕΡΟΤΗΤΑΣ

Δύσκολο ραντεβού ΔΝΤ 
- Παπακωνσταντίνου
>-Προβληματισμένος ο 
Στρος Καν από τη βραδυ
πορία στην υλοποίηση του 
Μνημονίου και από την 
επάρκεια και τη βούληση 
πολλών υπουργών

ΟΥΑΣΙΓΚΤΟΝ // ΜΙΧΑΛΗΣ ΙΓΝΑΤΙΟΥ

Σφοδρά παράπονα για την κατάστα
ση που ανημετώπισαν στελέχη του 
Διεθνούς Νομισματικού Ταμείου και 
της Ευρωπαϊκής Ενωσης κατά την 
τελευταία επίσκεψή τους στην Αθήνα 
μεταφέρθηκαν στους υψηλόβαθμους 
αξιωματούχους της τρόικας που ανέ- 
λαβαν να τα συζητήσουν με τον πρω
θυπουργό και τον υπουργό Οικονο
μικών της Ελλάδας.

Σύμφωνα με πληροφορίες, ο Ντο
μινίκ Στρος Καν προτίθεται να συζη
τήσει το θέμα των καθυστερήσεων 
και της μη πραγμαηκής υλοποίησης 
του Προγράμματος Σταθερότητας στη 
συνάντηση που θα έχει αύριο Κυρια
κή με τον κ. Παπακωνσταντίνου, ο 
οποίος αναμενόταν τα ξημερώματα 
του Σαββάτου στην αμερικανική πρω
τεύουσα. Αν και δημόσια φροντίζει 
να διασκεδάζει τις εντυπώσεις και να 
υποστηρίζει σθεναρά την ελληνική 
κυβέρνηση, ο γενικός διευθυντής του 
ΔΝΤ δεν κρύβει την απογοήτευσή 
του σε ιδιωτικές συνομιλίες που έχει 
με συνεργάτες του και μέλη του Δ.Σ. 
του Ταμείου. Σύμφωνα με μία πηγή 
που γνωρίζει τον τρόπο σκέψης των 
αξιωματούχων του ΔΝΤ, ο Ντομινίκ 
Στρος Καν κάνει δεύτερες σκέψεις 
για την ικανότητα αυτών που ανέλα- 
βαν να εφαρμόσουν το Πρόγραμμα 
Σταθερότητας. Αξίζει να σημειωθεί 
όη στο Ταμείο πάντα βγάζουν από το 
πλάνο των ευθυνών τον υπουργό Οι
κονομικών.

ΔΕΝ ΔΕΙΧΝΟΥΝ ΑΥΤΟΔΥΝΑΜΙΑ
Η φράση του κ. Στρος Καν για τη 

δυναμική της κυβέρνησης που δεν 
πρέπει να απολεστεί αποδεικνύει και 
την ανησυχία του γτα την περίπτωση 
που η Ελλάδα εισέλθει σε προεκλο

γική περίοδο. Η μεγαλύτερη ανησυ
χία έγκειται στο γεγονός όη με βάση 
η ς  δημοσκοπήσεις η εκλογική δια
δικασία δεν θα αναδείξει καθαρό 
νικητή. Τόσο ο κ. Στρος Καν όσο και 
οι συνεργάτες του θεωρούν όη η Ελ
λάδα χρειάζεται σταθερή κυβέρνηση 
με απόλυτη πλειοψηφία και «τώρα 
την έχει», όπως σημειώνουν χαρα- 
κτηρισηκά. Οταν συνομιλεί κανείς 
με στελέχη του ΔΝΤ, τα οποία έχουν 
γνώση των ελληνικών πολιηκών και 
οικονομικών εξελίξεων, πληροφο
ρείται όη οι εκλογές δεν είναι επιλο
γή για μία χώρα όπως η Ελλάδα, που 
βρίσκεται στην τραγική σημερινή 
κατάσταση της οικονομίας της.

Η απογοήτευση των στελεχών της 
τρόικας οφείλεται σε όσα δεν έγιναν 
σύμφωνα με η ς  οδηγίες τους, αλλά 
και σε ένα άλλο γεγονός που τους 
ενόχλησε σφόδρα και αφορά η ς  σχέ
σεις μεταξύ των υπουργών που ανέ- 
λαβαν να εφαρμόσουν το Πρόγραμμα 
Σταθερότητας. Πιστεύουν λοιπόν όη 
απουσιάζει εντελώς ο συντονισμός 
τον οποίο είχε αναλάβει τον περα
σμένο Δεκέμβριο ο πρωθυπουργός, 
στον οποίο ασκούν κριτική ότι δεν 
επεμβαίνει για να λύσει η ς  διαφορές 
μεταξύ των υπουργών του.

Βέβαια, στον κ. Παπακωνσταντί
νου χρεώνεται η αποτυχία εφαρμογής

της φορολογτκής πολιηκής, καθώς 
θεωρούν ότι ο φοροεισπρακτικός 
μηχανισμός δεν λειτουργεί. Εντονη 
επίσης κριτική ασκείται για τη μείω
ση των εσόδων και τη στασιμότητα 
στον τομέα των δαπανών. Η μείωση 
των δαπανών δεν επιτεύχθηκε και η 
υπόσχεση του πρωθυπουργού και του 
υπουργού Οικονομικών δεν υλοποι
ήθηκε, τονίζεται χαρακτηριστικά.

Σύμφωνα με πληροφορίες της 
«Η» οι έλεγχοι μερικές φορές κατα
λήγουν σε φαρσοκωμωδία. Αναφέ- 
ρονται σε μία περίπτωση σε εφορία, 
όπου οι ηλεκτρονικοί υπολογιστές 
είχαν διατηρηθεί στην αρχική τους 
μορφή όπως «βγαίνουν» από το ερ
γοστάσιο.

ΑΝΑΦΟΡΑ ΜΕ ΣΤΙΛΟ!
Επίσης αρκετοί υπάλληλοι δεν 

έχουν σχέση με την πληροφορική. 
Σε εφορία στην Αθήνα μία υπάλληλος 
έγραφε με στιλό την αναφορά της για 
φορολογική υπόθεση Ελληνα πολίτη, 
ενώ τα έγγραφα που είχε στη διάθε
σή της ήταν γραμμένα σε υπολογιστή! 
Σύμφωνα με η ς  ίδιες πληροφορίες 
όταν οι ελεγκτές έκαναν προγραμ- 
μαπσμένες επτσκέψεις τα έβρισκαν 
όλα στην εντέλεια, αλλά μερικές φο
ρές όταν αιφνιδίαζαν τις αρμόδιες 
αρχές έβρισκαν χάος.

Ανετοι οι φοροφυγάδες
>· Προβληματισμός για το ότι κανένας 

δεν έχει οδηγηθεί στη φυλακή

Οι ελεγκτές προβληματίστηκαν με τον τρόπο αντιμετώπισης της 
υπόθεσης μεγάλων φοροφυγάδων και εκφράζουν την απορία 
τους για το γεγονός όη κανένας έως τώρα δεν έχει οδηγηθεί στη 
φυλακή. Είναι αξιοσημείωτο όη τα θέματα της φοροδιαφυγής 
και της διαφθοράς παραμένουν. Πάντως, στο Ταμείο κάνουν 
διάφορες σκέψεις για να ανημετωπιστεί η κατάσταση. Είναι ε
πιθυμία τους να ακούσουν η ς  γνώμες μεγάλων επιχειρημαηών 
και επαγγελμαηών, με τους οποίους δεν είχαν μέχρι τώρα σχέ
ση περιοριζόμενοι σης επαφές με τους κυβερνητικούς παράγο
ντες, τους τραπεζίτες και τους οικονομολόγους. Εχει ήδη σχη- 
μαηστεί ένας κατάλογος με σημαντικούς Ελληνες, με τους οποί
ους είχε σχεδιάσει να συνομιλήσει ο Πολ Τόμσεν πριν αναλάβει 
και το Πρόγραμμα Σταθερότητας της Πορτογαλίας.
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