
Οι αγορές προεξοφλούν
αναδιάρθρωση
του ελληνικού χρέους
Εσπασε το φράγμα των 1.000 μβ. το spread
των 10ετων ομολόγων, στις 1.105 μονάδες το δετές CDS

Την ώρα που θεσμικοί παράγοντεε 
in s  Ευρώπηε και τΟυ Διεθνούε 
Νομισματικού Ταμείου (ΔΝΤ) α

ίρονταν χθεε σε έναν αγώνα 
.  ίοσεων για να καταστήσουν 
σαφέε ότι το ενδεχόμενο ανα- 
διάρθρωσηε του_ελληνικου χρέ- 
ous δεν υπβ^είττΓαγο ραέδειχνε 
με τον/ήρ-ξεκάθαρο τρόπο ότι 
στεμερώ αντίθετο. Η διαφορά ώ 
πόδόσηε (spread) του ελληνικού 
Ιβετούε ομολόγου έναντι του α- 

:ίστοιχου γερμανικού έσπασε το 
φράγμα των 1.000 μονάδων βά- 

> για πρώτη φορά μετά τον 
puchvó Μάιο.

Παράλληλα,ταδετέε'ασφάλι
στρο κινδύνου (CDS) έναντι χρε- 
OKonias τηε χώραε έφτασε στιε 
1.105 μονάδεε, επίπεδο που α
ποτελεί νέο αρνητικό ρεκόρ, ενώ 
«βουτιά» κατέγραψε χθεε και ο Γε- 
vikós Δείκτηε του Χρηματιστη
ρίου Αθηνών (ρεπορτάζ σελ. 32). 
Οι εξελίξει αυτέε οφείλονται 

τγεγονόε ότι η αγορά πλέον 
»/αμφιβάλλει για το εάν θα γί

νει κάποιου είδουε αναδιάρθρω
ση του ελληνικού xpéous, αλλά 
για το πότε.

Ωστόσο, ο διοικητήε τηε Τρά- 
πεζαε m s Ελλάδοε (ΤτΕ), κ. Γ. Προ- 
βόπουλοε, δήλωσε χθεε ό τΓ ττα ^  
ναδιάρθρωση xpéous δεν αποτε- 
λεί λύση για τα προβλήματα~τη§ 
xcbpas. Μιλώνταε στο Dow Jones 
υποστήριξε neos η αναδιάρθρωση 
xpéous δεν είναι ούτε αναγκαία 
ούτε επιθυμητή, Ka0cos θα δημι
ουργούσε περισσότερα προβλή
ματα από αυτά που θα προσπα
θούσε να λύσει. «Αυτό που χρει
άζεται είναι να πορθούν τολμηρά 
δημοσιονομικά και διαρθρωτικά 

''μέτρα», πρόσθεσε.
Αντιθέτου, ο διευθύνων σύμ- 

βουλοε m s Pimco, κ. Ελ-Εριάν, υ
ποστήριξε χθεβ ότι θα γίνει ανα
διάρθρωση του ελληνικού xpéous 
και εκτίμησε neos σε αναδιάρ

θρωση θα προχωρήσουν και η 
Πορτογαλία κτμ^ϊτΤρΜνξιτα^Το 
κλίμα επιδεπ/ωνεται και από 
γεγονό5 ότι η .Φινλανδία ιοέοεταϊ 
να είναι) έτοιμη να θέσει 
προ3 τη βοήθεια στην Πορτογ 
λία (ρεπορτάζ σελ. 26).

Η διαγραφάχρέ_ου$ είναι η μο
ναδική διέξοδοε για την Ελλάδα 
σύμφωνα με τη Ο ί^τουρ , λόγω 
τηε βαθιάε ύφεσηε και τηε α- 

ουσίαε ενδείξεων βελτίωσηε 
άτο μέτωπο των φορολογικών ε
σόδων. Επίση5, σε δημοσκόπηση 
του ΚευΐθΓε, 21 αναλυτέε έδιναν

Κατηγορηματικά 
αηέρριψε χθες 
το ενδεχόμενο 
αναδιάρθρωσης και 
ο κ. Λ. Μπίνι Σμάγκι.

πιθανότητα 60% στο ενδεχόμε
νο τηε αναδιάρθρωσή του ελ
ληνικού χρέουε στα επόμενα πέ
ντε χρόνια.

Ο επικεφαλή5 του Διεθνούε 
Νομισματικού Ταμείου (ΔΝΤ), κ. 
Ντ. Στροε-Καν, εξέφρασε την ε
κτίμησή του ότι «η Ελλάδα θα τα 
καταφέρει» εφόσον κάνει όσα 
πρέπει, «αν και η αναπροσαρμο
γή θα είναι επίπονη». Συμπλή
ρωσε, όμωε, πωε «οι πλουσιότεροι 
πολίτεε στην ΕλλάΒα~δεν πληρώ" 
νουν ακόμη τούϊΓφόρουε που 
του5 αναλογούν». Πάντω5, ο ίδιοε 
ανέφερε ότι αναμένει «από την 
Ε.Ε. να υλοποιήσει ένα περιεκτι
κό σχέδιο για την κρίση χρέουε».

Από την Ε.Ε., ο αρμόδΐ05 κοι- 
νοτικόε επίτροποε κ. Ολι Ρεν 
δήλωσε χθεε ότι «δεν βλέπουμε 
την αναδιάρθρωση του ελληνικού 
χρέουε ωε επιλογή», ενώ ανέφε
ρε ότι η συμμετοχή ιδιωτών σε α

ναδιάρθρωση xpéous δεν προ- 
βλέπεται στον υφιστάμενο μη
χανισμό στήριξηε (EFSF), αλλά μό
νο από το 2013 και μετά.

Η υπουργόε Οικονομικών τηε 
Γαλλία5, κυρία Κριστίν Λαγκάρ- 
ντ, δήλωσε ότι δεν υπάρχει κα- 
vévas λόγοε να συζητείται η α
ναδιάρθρωση του xpéous τηε 
Ελλάδαε.

Ο πρώτοε αναπληρωτήε διευ
θ ύ ν ω  του ΔΝΤ, κ. Τζ. Λίπσκι, δή
λωσε: «Το πρόγραμμα βοήθειαε 
npos την Ελλάδα δεν περιλαμβά
νει ενδεχόμενο αναδιάρθρωση5 
xpéous» και συμπλήρωσε ότι «οι 
ελληνικέε apxés έχουν δεσμευτεί 
σε ένα πρόγραμμα μεταρρυθμί
σεων που θεωρούμε neos θα πε- 
τύχει». Ωστόσο, σημείωσε με νόη
μα ότι iocos να χρειαστούν κάποιε5 
ενδιάμεσεε «διορθώσει» στο πρό
γραμμα βοήθειαε τηε Ελλάδαε.

Κατηγορηματικά απέρριψε 
χθεε το ενδεχόμενο αναδιάρ- 
θρωσηε του ελληνικού xpéous και 
ο κ. Λ. Μπίνι Σμάγκι, μέλοε του 
διοικητικού συμβουλίου τηε Ευ- 
ρωπαϊκήε Κεντρικήε Τράπεζαε 
(ΕΚΤ), καθώε κάτι τέτοιο θα είχε 
σαρωτικέε οικονομικέε, κοινω- 
viKés και πολιτικέε συνέπειεε 
για την Ελλάδα. Enians, έτερο μέ- 
λθ3 του Δ.Σ. τηε ΕΚΤ, ο κ. Ζοζέ 
Μανουέλ Γκονζάλεθ Παράμο, χα
ρακτήρισε εφικτή την επιστροφή 
m s Ελλάδαε eras διεθνείε αγορέε 
εφόσον η χώρα εφαρμόσει πιστά 
το Μνημόνιο.

Πάντωε, ανεπισήμωε, το πρα
κτορείο Dow Jones Newswires α
νέφερε χθεε, επικαλούμενο α- 
ξιωματούχουε που συμμετέχουν 
eras συνομιλίεε με την Ε.Ε. και το 
ΔΝΤ, ότι «υπάρχει διαδεδομένη 
άποψη εντόε τηε Ζώνηε του Ευ
ρώ ότι η ελληνική αναδιάρθρω
ση θα συμβεί κάποια στιγμή το 
επόμενο έτοε. Η ΕΚΤ και το ΔΝΤ 
πιστεύουν το ίδιο».

Τα spread 
ίων ελληνικών 

ομολόγων

Παρερμηνεία δηλώσεων

Προσπάθεια αναδίπλωσης των 
προχθεσινών δηλώσεων του υ
πουργού Οικονομικών της Γερ
μανίας, κ. Β. Σόιμπλε, φαίνεται 
πως επιχείρησε κυβερνητικός 
αξιωματούχος της γερμανικής 
κυβέρνησης χθες. 0 κ. Σόιμπλε 
είχε δηλώσει ότι η Ελλάδα θα 
πρέπει να λάβει νέα μέτρα για 
να αντιμετωπίσει το χρέος της, 
εάν η έκθεση της τρόικας τον 
Ιούνιο δείξει ότι το χρέος δεν 
είναι βιώσιμο. «0 υπουργός α
πλώς περιέγραψε τη θέση της 
Γερμανίας που παραμένει αμε
τάβλητη», υποστήριξε αξιωμα- 
τούχος της γερμανικής κυβέρ
νησης μιλώντας στο θθυίθΓ5.
0 Ελληνας υπουργός Οικονομι
κών, κ. Γ. Παπακωνσταντίνου,

σύμφωνα με τους Financial 
Times που είχαν συνέντευξή 
του, φέρεται να δήλωσε ότι η 
Ελλάδα δεν θα βγει στις αγορές 
την επόμενη χρονιά.
Ωστόσο, επισημαίνεται ότι η συ
γκεκριμένη πρόταση αποτελεί 
κρίση και συμπέρασμα των δη
μοσιογράφων και όχι φράση 
του υπουργού, ο οποίος δήλω
σε για μία ακόμα φορά, ότι μί
λησε για την πρόθεση να βγει η 
χώρα στις αγορές το συντομό
τερο δυνατό, ακόμα και στο τέ
λος του 2011 και πρόσθεσε ότι 
η χώρα παραμένει ασφαλής α
κόμα κι αν δεν βγούμε στις αγο
ρές τότε, δεδομένων των πρό
σφατων αποφάσεων που έλαβε 
η Ευρώπη.

Γ. ΠΡΟΒΟΠΟΥΛΟΣ*
Αυτό που χρειάζεται είναι 
να παρθούν τολμηρά μέτρα

«Η αναδιάρθρωση του χρέουε δεν είναι 
ούτε αναγκαία ούτε επιθυμητή, καθώε 
θα δημιουργούσε περισσότερα προ
βλήματα από αυτά που θα προσπα
θούσε να λύσει.
Αυτό που χρειάζεται είναι να παρθούν 
τολμηρά δημοσιονομικά και διαρθρω
τικά μέτρα».

* Διοικητής της Τραηέζηςτης Ελλάδος (ΤτΕ),

ΝΤΟΜΙΝΙΚ ΣΤΡΟΣ-ΚΑΝ*
Οι πλουσιότεροι Ελληνες δεν 
πληρώνουν ακόμη τους φόρους

«Νομίζω ότι η Ελλάδα θα τα καταφέρει, 
αν και η προσαρμογή θα είναι επίπο
νη», δήλωσε ο κ. Στροε-Καν και πρό
σθεσε πωε «οι πλουσιότεροι πολίτεε 
στην Ελλάδα δεν πληρώνουν ακόμη 
tous φόρουε που τουε αναλογούν».

* Επικεφαλής Διεθνούς Νομισματικού 
Ταμείου

ΟΛΙ PEN*
Προειδοποίηση για αλυσιδωτές 
επιπτώσεις στις τράπεζες

({Δεν βλέπουμε την αναδιάρθρωση του ελ
ληνικού χρέουε cos επιλογή». Σημείωσε 
ότι η ευρωπαϊκή οικονομία είναι ακόμη 
εύθραυστη και ότι η αναδιάρθρωση χρέ- 
ous θα μπορούσε να προκαλέσει αλυσί
δα αντιδράσεων στιε τράπεζεε.

* Κοινοτικός επίτροπος για θέματα οικονομι
κής και νομισματικής πολιτικής.

Μοναδική διέξοδος η μερική 
διαγραφή του χρέους

«Η βαθιά ύφεση και η  απουσία εν 
δείξεων βελτίωσηε στο μέτωπο τω ν 
φορολογικών εσόδων δείχνουν ότι η 
Ελλάδα ενδέχεται να  έχει ήδη μπει 
σε έναν φαύλο κύκλο υπερβολικήε 
λιτότηταε και αρνητικών ρυθμών α
ν ά π τυ ξ ή , όπου η διαγραφή μέρουε 
του χρέου5 θα πρέπει να  θεωρείται 
η μοναδική διέξοδοε».


