Chacunpoursoli, lacrisepour tous

premiére vue, le paysage
économique actuel est satis-
i faisant. Lacroissance écono-
migque mondiale repart, le G20
troc ive son rythme de croisiére, la
rég'ulation des banques avance y
compris aux Etats-Unis, le Fonds
mo nétaire international a retrou-
vé 1me crédibilité mondiale et,
finalement, seul un petit pays
connait des fins de mois vraiment
difficiles :la Grece.
Malheureusement, cette lectu-
re optimiste n’est pas de mise,
bien au contraire. Un an et demi
ap rés le «septembre noir »de
I'’économie mondiale, celle-ci est
loin d'étre tirée d’affaire. Siles
pays émergents échappent alacri-
se - le Salon automobile qui se
tientactuellement a Pékin le mon-
tre -, les pays du G7, notamment
les Européens, n’ont pas fait le tra-
vail nécessaire, ni pour réguler la
sphére financiére ni pour éviter
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une nouvelle crise majeure. La
situation de la Gréce le prouve.

A cause du soutien européen
plus que mesuré a Athenes, la Gre-
ce se retrouve dans une situation
que I'on pensait inimaginable au
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sein de la zone euro. Les marchés
peuvent se tromper, mais le fait
estla :ils considerent désormais
ce pays comme I'un des plus ris-
qués au monde. Pire que I'Ukrai-
ne. Seuls I’Argentine, le Venezuela
et le Pakistan sont encore plus
mal notés. On peut certes, comme
les Allemands, estimer que les
Grecs paient aujourd’hui leurs
mensonges d’hier, mais la n’est
plus la question. Ce pays est en
train de faire chuter I’euro et les
craintes qu’il inspire gagnent a
nouveau les autres pays du bassin

méditerranéen et le Portugal. L'ac-
cord conclu alafin du mois de
mars entre les pays européens et
le Fonds monétaire international
pour venir au secours de la Gréce
est manifestement insuffisant :
les dirigeants de I'euro-zone doi-
vent en titrer les conséquences.

En matiére de régulation finan-
ciere, le défi est le méme. Nul ne
sait plus tres bien s'il s'agit de
punir les banques en les taxant
ou si l'objectif essentiel des mesu-
res prises par les gouvernements
est de prévenir la prochaine crise.
Du coup, le chacun pour soi domi-
ne. L'Allemagne a, en début de
mois, décidé de taxer les banques
a hauteur, apparemment, de 1mil-
liard d’euros. Les Francais et les
Britanniques ont, eux, privilégié
les taxes sur les rémunérations
excessives. Barack Obamava, lui,
tenter la semaine prochaine, de
faire voter une loi limitant la
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taille des banques. Comme I'a
résumé Dominique Strauss-
Kahn, le directeur général du FMI,
avant laréunion des ministres
des finances du G20, vendredi
23avril, «ily ade nombreux
domaines, concernant les agences
de notation, les transactions de
gréagré, lesfonds spéculatifs et
d'autresproblémes ou ce qui est
déja annoncé, sinon mis en ceuvre
par les Etats-Unis, les Européens,
les Japonais ou d'autres est tout
simplement incohérent».

Le prochain sommet du G20 se
tiendra au Canada dans deux
mois. Un laps de temps sans dou-
te trop court pour permettre aux
dirigeants d’aplanir leurs diver-
gences, mais assez long pour
aggraver la situation des pays les
plus fragiles. C’'est maintenant
que se joue véritablement I'avenir
de la régulation mondiale. Il n’est
pas interdit d’étre pessimiste.-
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