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.ΔΕΥΤΕΡΗ ΣΕΛΙΔΑ ΤΟ ΘΕΜΑ ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΚΟΣΜΟΣ ΓΝΩΜΕΣ ΤΑΣΕΙΣ

Πώς βιώνει την κρίση όλος ο Νότος
Εγκριτοι δημοσιογράφοι από Ισπανία, Ιταλία, Πορτογαλία και Ιρλανδία γράφουν στην «Κ » για την εμπειρία της Ελλάδας και των χωρών τους

Του ΝΙΚΟΥ ΧΡΥΣΟΛΩΡΑ

Αν και η Ελλάδα μονοπωλεί τα πρωτοσέλιδα του διεθνούε Τύ
που εδώ και αρκετέε εβδομάδεε, οι περισσότεροι οικονομι
κοί αναλυτέε επισημαίνουν ότι η χώρα μαε δεν αποτελεί τη 

ναδική πηγή ανησυχίαε για τη  σταθερότητα στην Ευ
ρωζώνη. Εξίσου σοβαρούε κινδύνουε φαίνεται να εγκυμο
νεί και η κατάσταση που διαμορφώνεται στην Πορτογαλία, 
την Ισπανία και την Ιταλία. Με μία γερή δόση ειρωνείαε μό-

λιστα, ορισμένοι Ευρωπαίοι εταίροι μαε μάε κατατάσσουν 
στην ειδική κατηγορία τω ν «γουρουνιών», ακρωνύμιο που 
σχηματίζεται από τα αρχικά τω ν παραπάνω κρατών στα αγ
γλικά (PIGS -  Portugal, Italy, Greece, Spain). Στην προκει
μένη περίπτωση, η λέξη γουρούνια ίσωε και να γράφεται με 
δύο «ι», αφού στην ίδια ομάδα υψηλού κινδύνου συμπερι- 
λαμβάνεται συχνά και η Ιρλανδία.

Εγκριτοι δημοσιογράφοι από τα κράτη αυτήε τηε κατη- 
γορίαε έγραψαν στην «Κ» και όλοι τουε συμφωνούν ότι τα

δημοσιονομικά προβλήματα που αντιμετωπίζουμε είναι πράγ
ματι σοβαρά, ανεξάρτητα από τιε υπερβολέε εκείνων που ει
κάζουν ότι επίκειται άμεση χρεοκοπία. Μάλιστα, ο Victor de 
la Sema, αναπληρωτήε διευθυντήε τηε ισπανικήε εφημερίδαε 
El Mundo, υπογραμμίζει ότι όσοι κινδυνολογούν εκμεταλ
λεύονται τιε αδυναμίεε μαε, κάτι που θα έπρεπε να θεωρούμε 
αναμενόμενο. Ούτωε ή άλλωε, προσθέτουν ο διευθυντήε σύ- 
νταξηε τηε Repubblica, Massimo Giannini, και ο αρχισυ- 
ντάκτηε τω ν Irish Time8, John McManus, οι δυσκολίεε που

αντιμετωπίζουμε είναι πραγματικέε και όχι αποκυήματα τηε 
φαντασίαε των κερδοσκόπων. Επομένωε, οι κυβερνήσειε του 
Νότου οφείλουν να λάβουν άμεσα μέτρα, αφού από αυτό θα 
εξαρτηθεί η δυνατότητα αναχρηματοδότησηε του δημοσί
ου χρέουε τουε. Σύμφωνα, πάντωε, με τον Sergio Aníbal, αρ
χισυντάκτη στην πορτογαλική Publico, η διαπιστωμένη ι 
ον αδυναμία μικρών κρατών να αποκρούσουν μόνα τουε ε- 
πιθέσειε κερδοσκόπων κατέστησε απαραίτητη και την πα
ρέμβαση τηε Ε.Ε. στη Σύνοδο Κορυφήε τηε Πέμπτηε.

Víctor de la Serna, El Mundo

Η Ελλάδα είναι 
ειδική περίπτωση
Η κατάσταση που διαμορφώνεται με τα κρατικά ομό
λογα είναι ιδιαίτερα εύθραυστη. Πιο άμεσα από όλουε 
κινδυνεύει η Ελλάδα, λόγω του μεγάλου εξωτερικού τηε 
χρέουε. Ωστόσο, η περίπτωση τηε Ισπανίαε εμπνέει με
γαλύτερη ανησυχία λόγω του μεγέθουε τηε οικονομίαε 
τηε. Πρόκειται για δύο ξεκάθαρα διαφορετικέε περι- 
πτώσειε. Από τη μια πλευρά έχουμε μία μικρή οικονομία 

*- ρεγάλο πρόβλημα και από την άλλη, μία μεγάλη οι- 
Λομία με όχι τόσο τεράστιο πρόβλημα, το οποίο ό

μοιε ενδέχεται να επιδεινωθεί σημαντικά.
Σε ό,τι αφορά τη  χώρα μου, δεν είμαι καθόλου ικα- 

νοποιημένοε με την αντίδραση τηε κυβέρνησηε Θα-
πατέρο στην κρίση, η 
οποία φαίνεται να α
διαφορεί για τιε συ- 
νέπειεε που θα έχει 
το αυξανόμενο κό- 
στοε εξυπηρέτησηε 
του δημοσίου χρέ
ουε. Την περασμένη 
Τρίτη, ο κ. Θαπατέρο 

δήλωσε ότι δεν είναι διατεθειμένοε να περικόψει τιε λε- 
γόμενεε «κοινωνικέε δαπάνεε». Φαίνεται να μην αντι
λαμβάνεται την ασφυξία που θα υποστούν οι επόμενεε 
γενιέε από το χρέοε που θα τουε κληροδοτήσουμε.

Σε ό,τι αφορά την Ελλάδα, τα προβλήματά τηε εί
ναι τόσο βαθιά και τόσο ειδικά, που όλοι φαίνεται να 
συμφώνησαν ότι η έκτακτη επιχείρηση διάσωσήε τηε, 
με ταυτόχρονη επιβολή επιτήρησηε από κοινοτικούε 
ελεγκτέε στα δημόσια οικονομικά τηε, είναι η λιγότε
ρο επώδυνη λύση. Αν όμωε το μοντέλο αντιμετώπισηε 
τηε ελληνικήε περίπτωσηε γενικευθεί, τότε θα απειληθεί 
η σταθερότητα τηε Ευρωζώνηε, καθώε όλο και περισ
σότεροι θα ζητούν διάσωση. Κάτι τέτοιο είναι άδικο 
για όσουε ήταν φειδωλοί στιε δαπάνεε τουε και πρό
σεχαν τα δημόσια οικονομικά τουε.

Εν κατακλείδι, η μεγάλη αδυναμία τηε Ευρωζώνηε 
είναι ότι υπάρχει μία κεντρική τράπεζα, αλλά πολλέε 
εθνικέε κυβερνήσειε που δρουν διαφορετικά και όχι 
πάντοτε αποτελεσματικά. Οι κερδοσκόποι που επιτί
θενται στην Ευρωζώνη απλώε προστατεύουν τιε ε- 
πενδύσειε τουε, οι οποίεε κινδυνεύουν από την ανευ- 
θυνότητα ορισμένων κυβερνήσεων. Επίσηε, με τη στά
ση τουε δείχνουν ότι η Ευρωζώνη κινδυνεύει. Αε μην 
πυροβολούμε όμωε τον αγγελιοφόρο.

* 0  Víctor de la Serna είναι αναπληρωτής διευθυντής της 
εφημερίδας El Mundo, Ισπανία.

Αυτοί που επιτίθενται 
στην Ευρωζώνη 
απλώς προστατεύουν 
τις επενδύσεις τους.

Sergio Aníbal, Publico

Να μην έχουν ανάγκη 
τους κερδοσκόπους
Οι αγορές συνήθωε υπερβάλλουν, είτε θετικά είτε αρ
νητικά στιε εκτιμήσειε τουε. Αυτό συνέβη και με τα 
spreads και τα ασφάλιστρα τω ν  ομολόγων τηε Ελλά- 
δαε, τηε Πορτογαλίαε και τηε Ισπανίαε, τα  οποία δεν 
αντανακλούν ούτε την πραγματική κατάσταση των δη
μόσιων οικονομικών, ούτε και το πραγματικό επίπε
δο κινδύνου για κήρυξη στάσηε πληρωμών. Η περί- 
τ^ωση τηε Νότιαε Ευρώπηε είναι διαφορετική από τηε 

/δίαε ή τηε Αργεντινήε, καθώε το ισχυρό μαε νό
μισμα μαε προστατεύει. Αυτό όμωε δεν σημαίνει ότι 
δεν υπάρχουν και δημοσιονομικά προβλήματα, τα ο
ποία χρήζουν άμεσηε αντιμετώπισηε.

Το ζητούμενο αυτή τη στιγμή είναι να καθησυχα
στούν οι αγορέε. Ετσι, το αρχικό ελληνικό πρόβλημα 
θα διαχυθεί σε ολόκληρη την Ευρωζώνη. Είναι χαρα
κτηριστικό ότι από τότε που ήλθαν στην επιφάνεια τα 

προβλήματα τηε Ελλάδοε, 
οι αγορέε άρχισαν να τι
μωρούν και τη ν Πορτο
γαλία, την οποία και στιγ
μάτισαν ωε μέλσε των λε
γάμενων PIGS. Οι πολίτεε 
ένιωσαν άμεσα τιε επι- 
πτώσειε τηε διεύρυνσηε 
τω ν  spreads και στην δι

κή τουε τσέπη. Η κυβέρνηση αντέδρασε επισπεύδο- 
νταε τη  λήψη μέτρων για τη  μείωση του δημοσίου ελ- 
λείμματοε, όπωε το πάγωμα τω ν  μισθών. Εντούτοιε, 
μικρέε χώρεε όπωε η Πορτογαλία και η Ελλάδα δεν μπο- 
Ρ'-'·ν να αναχαιτίσουν τιε επιθέσειε των κερδοσκόπων. 
. . ,όνο που μπορούν να κάνουν είναι να διασφαλί
σουν ότι δεν θα βρεθούν στην ανάγκη τουε. Πώε θα 
γίνει αυτό; Με το να μην εξαρτώνται από ξένα δανεικά. 
Μέχρι σήμερα δεν το είχαν καταφέρει και έτσι η Νό
τια Ευρώπη βρέθηκε στην παγίδα τουε.

Δυστυχώε, η αντίδραση τηε Ε.Ε. μέχρι σήμερα δεν 
ήταν ικανοποιητική. Τα συγκεχυμένα μηνύματα που 
δίνονταν μέχρι και τη Σύνοδο Κορυφήε τηε Πέμπτηε 
επέτειναν τη σύγχυση στιε αγορέε, με άμεσο αντίκτυπο 
στο κόστοε δανεισμού. Αντιθέτωε, η λογική που φαί
νεται να πρυτανεύει από εδώ και στο εξήε είναι ότι τα 
αδύναμα μέλη τηε Ευρώπηε μπορούν να βασίζονται 
σ την προστασία τω ν Ευρωπαίων εταίρων τουε, αλλά 
ταυτόχρονα καμία κυβέρνηση δεν θα πρέπει να αυ- 
ταπατάται ότι μπορεί να επιδείξει ανευθυνότητα, χω- 
ρίε να υπολογίζει το κόστοε τω ν  πράξεών τηε.

* 0  Sergio Aníbal είναι αρχισυντάκτης στην εφημερίδα 
Publico, Πορτογαλία.

Μετά την Ελλάδα, 
οι αγορές άρχισαν 
να τιμωρούν και 
την Πορτογαλία.

Πολλοί φοβούνται ότι αν η ελληνική κυβέρνηση δεν λύσει το δημοσιονομικό της πρόβλημα, θα υπάρξει φαινόμενο ντόμινο και σε 
άλλες χώρες, με απρόβλεπτες συνέπειες για το ευρώ.

Massimo Giannini, Repubblica

Εξαπολύουν επίθεση στην Ευρωζώνη
Αυτή τη στιγμή, οι αγορέε δοκιμάζουν τη 
σταθερότητα στην Ευρωζώνη. Οι διακυ- 
μάνσειε που βλέπουμε στην αγορά ομο
λόγων και ασφαλίστρων, αλλά και οι κι- 
νήσειε τω ν αμερικανικών hedge funds α- 
ποδεικνύουν ότι οι κερδοσκόποι έχουν ε
ξαπολύσει επίθεση στο ενιαίο νόμισμα. Εί
ναι όμωε κάτι φυσιολογικό, με δεδομένεε 
τιε δυσκολίεε που αντιμετωπίζουν οι χώ
ρεε τηε Βαλτικήε, η Ελλάδα, η Πορτογα
λία, η Ισπανία και η Ιρλανδία. Πρόκειται 

για δυσκολίεε πραγματικέε, όχι φαντα- 
στικέε. Οπότε, η φασαρία γύρω από τα κρα
τικά ομόλογα στη Νότια Ευρώπη είναι κα
τά τη γνώμη μου δικαιολογημένη.

Ιδιαίτερα η δημοσιονομική κατάστα
ση τηε Ελλάδαε συνιστά απειλή για τη  
σταθερότητα του ενιαίου νομίσματοε. Αν 
η ελληνική κυβέρνηση δεν λύσει το πρό
βλημα, τότε θα έχουμε φαινόμενο ντόμινο 
και σε άλλεε χώρεε, με απρόβλεπτεε συ- 
νέπειεε για το ευρώ. As θυμηθούμε τι έ
γινε το 1992, όταν οι κερδοσκόποι επι
τέθηκαν στη  λίρα Αγγλίαε και στη συ
νέχεια στη  λιρέτα Ιταλίαε. Γι’ αυτό α- 
κριβώε και η απόφαση που λήφθηκε την

Οι ηγέτες της Ε.Ε. δεν έκρυ- 
ιβαν και πάλι ότι είναι 
διχασμένοι και ότι η νομι
σματική ένωση δεν είναι και 
πολιτική ένωση.

Πέμπτη στη διάρκεια τηε Συνόδου Κο
ρυφήε ήταν απόλυτα ορθή. Αντιθέτωε, η 

εναλλακτική λύση τηε άμεσηε οικονο- 
μικήε στήριξηε με την παροχή μετρητών 
θα ήταν πολύ επικίνδυνη, καθώε θα δη
μιουργούσε «ηθικό πρόβλημα»; θα ση
ματοδοτούσε δηλαδή ότι οποιοσδήποτε 
μπορεί να παραβεί τουε κανόνεε, έχονταε 
το κεφάλι του ήσυχο ότι θα παρέμβουν 
οι εταίροι του για να τον  σώσουν. Αν υ- 
περίσχυε αυτή ι* νοοτροπία, θα σημα
τοδοτούσε το τέλοε τηε νομισματικήε έ- 
νωσηε.

Από την άλλη πλευρά, έγινε και ένα 
λάθοε: με τη  φημολογία τω ν  προηγού
μενων ημερών για πακέτο διάσωσήε, οι 
Βρυξέλλεε δημιούργησαν προσδοκίεε

στιε αγορέε, τιε οποίεε στη συνέχεια διέ- 
ψευσαν. Ετσι, ενίσχυσαν το κλίμα ασά- 
φειαε, κάτι που θα έχει αντίκτυπο και στιε 
αγορέε. Οι ηγέτεε τηε Ε.Ε. δεν έκρυψαν 
και πάλι ότι είναι διχασμένοι και ότι η νο
μισματική ένωση δεν είναι και πολιτική 
ένωση. Αυτό είναι και το σημαντικότε
ρο πρόβλημα τηε Ε.Ε. σήμερα.

Σε ό,τι αφορά τη χώρα μου, είναι θαύ
μα που για πρώτη φορά δεν βρίσκεται στο 
μάτι του κυκλώνα. Το χρέοε μαε είναι τε

ράστιο, αλλά σταθερό και το έλλειμμά μαε 
βρίσκεται υπό έλεγχο. Και όλα αυτά, χω- 
ρίε να κάνει τίποτα η κυβέρνηση Μπερ- 
λουσκόνι, η οποία απλώε παρακολούθησε 
τιε δραματικέε εξελίξειε τριγύρω μαε, χω- 
ρίε να λάβει μέτρα προστασίαε. Περιμέ
νουν απλώε να περάσει η καταιγίδα. Αν 
και δεν συμφωνώ με αυτήν τη  στάση, ο
φείλω να παραδεχθώ ότι οι περισσότεροι 
αναλυτέε θεωρούν πλέον ότι το  « ι»  στη 
λέξη γουρούνια, αναφέρεται στην Ιρλαν
δία και όχι την Ιταλία.

* 0  Massimo Giannini είναι διευθυντής 
σύνταξης της εφημερίδας Repubblica, Ιταλία.

Η ευηΕχρτβω  διατηρεί το δικαίωμα τροποποίησης ή / και κσταγγελείας όλων 
των προϋποθέσεων και των κανονισμών που απαιτούνται οπουδήποτε 
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John McManus, Irish Times

Εκεί που είστε, 
ήμασταν...
Η κατάσταση που αντιμετωπίζει σήμερα η Ελλάδα εί
ναι παρόμοια με εκείνη που αντιμετώπισε η Ιρλανδία 
πριν από έναν χρόνο. Η κυβέρνησή μαε είχε μία συ
γκεκριμένη άποψη για το εύροε των οικονομικών δυ
σκολιών που αντιμετώπιζε η χώρα, η οποία όμωε ήταν 
αναντίστοιχη με την πολύ πιο «σκοτεινή» εικόνα που 
είχαν αποκομίσει οι αγορέε. Στο τέλοε, αποδείχθηκε 
ότι οι αγορέε ομολόγων ήταν αυτέε που είχαν δίκιο. r ' '  

τωε ή άλλωε όμωε, η κυβέρνηση εξαρτάτο από αυ 
για τον δανεισμό τηε και όφειλε να τιε καθησυχάσει 
με κάθε κόστοε. Κάτι ανάλογο συμβαίνει και με την 
Ελλάδα σήμερα, ενώ θεωρώ ότι είναι πολύ πιθανό να 
συμβεί και με την Πορτογαλία, την Ισπανία και την Ιτα
λία, αν και σε μικρότερη ίσωε κλίμακα.

Οπωσδήποτε, ενδεχόμενη στάση πληρωμών από την 
Ελλάδα θα δημιουργούσε προβλήματα στο ευρώ, τα ο
ποία όμωε σε καμία περίπτωση δεν θα ήταν ανυπέρ
βλητα, αν τα κράτη-μέλη τηε Ευρωζώνηε επιδείξουν 
την αναγκαία πολιτική βούληση για την εξεύρεση λύ- 
σηε. Τα προβλήματα τηε Ελλάδαε είναι μία δοκιμασία 
για την πολιτική και οικονομική σταθερότητα τηε Ευ
ρώπηε. Την ώρα που γράφονταν αυτέε οι γραμμέε, η 
απάντηση τηε Ε.Ε. σε 
αυτήν τη δοκιμασία δεν 
είχε καταστεί σαφήε.
Αυτό που διαφαίνεται εί
ναι ότι οι μεγάλεε δυ- 
νάμειε τηε Ευρωζώνηε 
δεσμεύτηκαν να εγ- 
γυηθούν για τιε υπο- 
χρεώσειε τηε Ελλάδαε, 
με την προϋπόθεση ότι 
αυτή θα ακολουθήσει 
μία συγκεκριμένη οδό 
προσαρμογήε και συμ- 
μόρφωσηε με κανόνεε τηε νομισματικήε ένωσηε. Επί 
τηε ουσίαε, το μήνυμα που πέρασε την Πέμπτη ήταν 
ότι αν και κάθε κράτοε-μέλοε είναι πρωταρχικά υ
πεύθυνο για την οικονομική του πολιτική, οι Ευρωπαίοι 
εταίροι αποδέχονται de facto ότι είναι συνυπεύθυνοι 
και συναρμόδιοι. Αυτό το ξέραμε από τη Συνθήκη του 
Μάαστριχτ, αλλά τώρα έγινε ακόμη πιο σαφέε.

Σε ό,τι αφορά τη  σημερινή κατάσταση τηε Ιρλαν- 
δίαε, πρέπει να παραδεχθώ ότι η κυβέρνηση ψήφισε 
τρειε αυστηρότατουε προϋπολογισμούε, με τουε ο- 
ποίουε σταθεροποιήθηκε το  έλλειμμα. Θα χρεια
στούν άλλοι δύο για να ικανοποιήσουμε τα κριτήρια 
του Μάαστριχτ. Τα μέτρα απολαμβάνουν τηε στήρι
ξηε τηε κοινήε γνώμηε, η οποία τα θεωρεί αναγκαία, 
όπωε και την αναμόρφωση του τραπεζικού συστήματοε. 
Παραμένει αμφίβολο όμωε αν οι πολίτεε θα κάνουν άλ
λα δύο χρόνια υπομονή. Καμία οικονομία άλλωστε δεν 
αναπτύχθηκε με περιοριστικά μέτρα και η Ιρλανδία 
δεν θα είναι η πρώτη που θα το πετύχει. Ελπίζουμε 
ότι βελτιώνονταε την ανταγωνιστικότητά μαε, θα ε
πανέλθουμε σε αναπτυξιακούε ρυθμούε. Η Ελλάδα δεν 
έχει άλλη επιλογή από το να ελπίζει το ίδιο.

* Ο John McManus είναι αρχισυντάκτης στην εφημερίδα Irish 
Times, Ιρλανδία.

Τα προβλήματα 
των «στιγματισμένων»

Από ία  πέντε «στιγματισμένα» μέλη της Ευρωζώ
νης, η Ελλάδα είναι αναμφίβολα εκείνη που βρί
σκεται στην πιο δύσκολη θέση. Ωστόσο, στελέχη 
γερμανικών τραπεζών έχουν επανειλημμένως τονί
σει ότι το ενιαίο νόμισμα θα ήταν σε θέση να αντέ- 
ξει μία πιθανή χρεοκοπία της χώρας μας, η οποία, 
λόγω του μεγέθους της, δεν είναι σε θέση να το α
ποσταθεροποιήσει αηό μόνη της. Το ίδιο πιθανώς 
να ισχύει και για την Πορτογαλία, της οποίας το έλ
λειμμα εκτοξεύθηκε στο 9 ,3%  του ΑΕΠ το 2009, ε 
νώ η οικονομία της συρρικνώθηκε κατά 2,9%. Αν η 
Πορτογαλία και η Ελλάδα αφεθούν ςπη μοίρα τους, 
όμως, είναι σχεδόν βέβαιο ότι το ευρώ θα αηολέ- 
σει οριστικά την εμπιστοσύνη των αγορών και η ε 
πόμενη που θα δεχθεί καταστροφική επίθεση κερ
δοσκόπων θα είναι η Ισπανία, η οποία και συγκατα
λέγεται στις πέντε μεγάλες οικονομίες της Ευρω
ζώνης. Εξάλλου, το κοινό χαρακτηριστικό που συν
δέει τις δύο χώρες της Ιβηρικής με τη δική μας εί
ναι ότι με την υιοθέτηση του κοινού νομίσματος έ
χασαν μεγάλο μέρος της ανταγωνιστικότητάς τους 
απέναντι στη Γερμανία, καθώς οι μισθοί αυξήθηκαν 
πολύ περισσότερο από ό,τι στην υπόλοιπη βόρεια 
Ευρώπη. Η ανάπτυξη που γνώρισαν τα τελευταία 
χρόνια στηρίχθηκε κυρίως στον δανεισμό και την 
κατανάλωση. Οπως ήταν αναμενόμενο, η χρηματο
πιστωτική κρίση και το συνεπακόλουθο κλείσιμο 
της στρόφιγγας από τις τράπεζες αποτέλεσαν βόμ
βα στα δημοσιονομικά τους θεμέλια.
Παρόμοια είναι και η εικόνα στην Ιρλανδία, όπου η 
κατάρρευση των τιμών των ακινήτων και η κρίση 
των τραπεζών γονάτισαν τον λεγόμενο «Κελτικό Τί
γρη». Εντούτοις, η υιοθέτηση πρωτοφανών μέτρων 
δημοσιονομικής προσαρμογής από την κυβέρνηση 
του Δουβλίνου καθησύχασε τις αγορές, οι οποίες ε
κτιμούν ότι η Ιρλανδία ίσως και να έχει διαφύγει τον 
κίνδυνο. Αν και τίποτε από τα παραπάνω δεν ισχύει 
για την Ιταλία, το δυσθεώρητο χρέος της αποτελεί 
μόνιμη πηγή ανησυχίας, γεγονός που αρκεί για να 
την κατατάξει στην κατηγορία των «γουρουνιών».

ν . χ.

Οι Ευρωπαίοι εταί
ροι αποδέχονται ότι 
είναι συνυπεύθυνοι 
και συναρμόδιοι για 
την οικονομική 
πολιτική του κάθε 
κράτους-μέλους.
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Αν η Ελλάδα προκαλούσε ντόμινο...
Γιατί η ελληνική περίπτωση αποτελεί κρας τεστ για την επόμενη μέρα της Ευρωζώνης, ως προς τη συνοχή της κι όχι μόνο

THE ECONOMIST

Κάποιοι θα υποστήριζαν πωε η τραγωδία ήταν 
αναπόφευκτη από τη  στιγμή που η Ελλάδα έ
γινε δεκτή στη ν Ευρωζώνη. Αλλοι, πωε δεινά 
θα έπλητταν σίγουρα, αργά ή γρήγορα, μια τό 
σο ετερόκλητη νομισματική ένωση: αν όχι η 
Ελλάδα, τότε κάποιοε «αδύναμοε κρίκοε» θα γι
νόταν η αιτία. Αναπόφευκτο ή μη, το  πρόβλη
μα ανέκυψε. Στην καλύτερη περίπτωση, η Ελλά
δα θα υποστεί δραματική δημοσιονομική λι
τότητα. Οι υπόλοιποι Ευρωπαίοι, ή το  ΔΝΤ, ί- 
σωε χρειαστεί να ενορχηστρώσουν ένα ταπει
νωτικό πακέτο διάσωσηε. Κάποιοι μιλούν ακόμα 

,ι για αρχή του τέλουε τηε Ευρωζώνηε. 
Πέρυσι, το δημόσιο έλλειμμα τηε Ελλάδαε έ- 

φθασε το 12,7% του ΑΕΠ. Η αβεβαιότητα για 
την αντίδραση τω ν Ελλήνων προκάλεσε πα
ροξυσμό στιε αγορέε ομολόγων. Ο πανικόε κα
ταλάγιασε στιε 3 Φεβρουάριου, όταν η Ευρω
παϊκή Επιτροπή ενέκρινε το σχέδιο τηε κυ- 
βέρνησηε για μείωση του ελλείμματοε στο 3% 
του ΑΕΠ ώε το 2012. Μία ημέρα νωρίτερα, ο πρω- 
θυπουργόε είχε εξαγγείλει αυξήσειε στον  φό

ρο καυσίμων και επέκταση του παγώματοε μι
σθών και στουε χαμηλόμισθουε δημοσίουε υ- 
παλλήλουε.

Ωστόσο, Ελλάδα και Ευρώπη ίσωε δεν έχουν 
βγει ακόμα μπό το τούνελ. Αν οι Ελληνεε δεν 
ανακτήσουν τη ν εμπιστοσύνη τω ν  αγορών, ί
σωε δεν μπορέσουν να αναχρηματοδοτήσουν 
το χρέοε 20 δισ. ευρώ που εκπνέει τον Απρίλιο 
και τον Μάιο. Ετσι, το  κράτοε θα πτωχεύσει ή 
θα χρειαστεί να λάβει πακέτο σωτηρίαε. Και η 
Ελλάδα δεν είναι η μόνη χώρα που ανησυχεί τιε 
αγορέε. Σε παρόμοια κατάσταση βρίσκεται και 
η Πορτογαλία.

Αυτό που κάνει «δύσπεπτη» τη ν πιθανότη
τα πτώχευσηε είναι ο φόβοε ενόε φαινομένου 
ντόμινο.· Αν επιτραπεί σ την Ελλάδα να πτω- 
χεύσει, το κόστοε δανεισμού για άλλα μέλη του 
ευρώ που αντιμετωπίζουν πρόβλημα θα εκτι
ναχθεί (με ό, τι δεινά θα επέφερε αυτό και για 
τιε τράπεζεε που κατέχουν ομόλογα προβλη
ματικών χωρών). Η Πορτογαλία, όπωε δείχνει 
το ξεπούλημα τω ν  ελληνικών ομολόγων στιε 3 
Φεβρουάριου, είναι η επόμενη. Το έλλειμμα τρε- 
χουσών συναλλαγών τηε είναι σχεδόν όσο τηε

Ελλάδαε. Αντίστοιχο με το ελληνικό είναι και 
το  δημόσιο χρέοε τηε Ιταλίαε. Ομωε, το  δημο
σιονομικό τηε έλλειμμα είναι το μισό, ενώ το 
έλλειμμα τρεχουσών συναλλαγών τηε σχετικά 
μικρό. Η ιταλική αγορά ομολόγων είναι η τρί
τη  μεγαλύτερη στον κόσμο. Μια τόσο μεγάλη 
και με τόση  ρευστότητα αγορά είναι λιγότερο

Ο φόβος ενός ντόμινο αλλά 
και το κόστος δανεισμού, για 
άλλα μέλη του ευρώ, οδηγούν 
σε ένα πακέτο διάσωσης.

ευάλωτη σε κερδοσκοπικέε επιθέσειε από μια 
μικρή, όπωε τηε Ελλάδαε ή τηε Πορτογαλίαε. 
Μικρή είναι και η Ιρλανδία, όμωε η κυβέρνη
σή τηε εμφανίστηκε πρόθυμη να λάβει μη δη- 
μοφιλείε αποφάσειε για να «νοικοκυρέψει» τα 
οικονομικά τηε. Η ιρλανδική οικονομία είναι πιο 
ευέλικτη, επομένωε οι μεσοπρόθεσμεε προο- 
πτικέε τηε μοιάζουν λαμπρότερεε. Η οικονομία

αναπτύχθηκε ελαφρώε το  τρίτο τρίμηνο του 
2009. Υπάρχουν μάλιστα ενδείξειε ότι τα φο
ρολογικά έσοδα ανακάμπτουν.

Η ελληνική κρίση απλώε επιβεβαιώνει την πα-| 
ράνοια του να ενώνειε μια ομάδα ετερόκλητων 
χωρών σε μια νομισματική ζώνη χωρίε κανένα] 
μηχανισμό, όπωε μια κεντρική δημοσιονομική! 
αρχή, για την αντιμετώπιση τω ν εσωτερικών α| 
νισορροπιών. Το χάσμα Βορρά και Νότου στηι| 
Ευρωζώνη μοιάζει εμφανέστερο από ποτέ. (| 
Βορράε, με χαρακτηριστικό δείγμα τη Γερμα| 
νία, στηρίζεται στιε εξαγωγέε για να τρ ο φ ο δ » 
τεί την ανάπτυξή του, αποταμιεύει σθεναρά κφ 
παρουσιάζει εμπορικά πλεονάσματα. Οι οικο- 
νομίεε του Νότου, όπωε η ελληνική, στηαί- 
χθηκαν πάρα πολύ στιε καταναλωτικέε δατφ- 
νεε, έχουν ασθενή δημόσια οικονομικά καικ- 
νισχύουν τη  χαμηλή αποταμίευσή τουε με «έ 
να κεφάλαια.

Αραγε, απειλούν με διάσπαση την Ευρωφ- 
νη αυτέε οι διαφορέε, μαζί με τα προβλήματα 
τηε Ελλάδαε; Οι Ευρωπαίοι επιμένουν ότι με- 
γάλεε ανισορροπίεε βρίσκουμε σε κάθε μεγά
λη νομισματική ζώνη -ακόμα και στιε ΗΠΑ. Η

Ελλάδα αγωνίζεται να συγκεντρώσει κεφάλαια, 
το ίδιο όμωε και η Καλιφόρνια, που ευθύνεται 
για πολύ μεγαλύτερο μέροε (1/8) τηε αμερικα- 
νικήε παραγωγήε απ 'οσο η Ελλάδα για εκείνο 
τηε Ευρωζώνηε (1/14). Η σημαντική διαφορά 
στην περίπτωση τω ν ΗΠΑ, ωστόσο, είναι ότι τον 
κύριο όγκο φορολογίαε και δημοσίων δαπανών 
έχει αναλάβει η ομοσπονδιακή κυβέρνηση.

Είναι απίθανο να εξωθηθεί η Ελλάδα από το 
ευρώ, πόσω μάλλον να επιλέξει να φύγει. Πι
θανότερο σενάριο είναι να βρεθούν τρόποι πα- 
ράκαμψηε τηε απουσίαε μιαε κεντρικήε δημο- 
σιονομικήε αρχήε, έστω  και αν η Ευρώπη δεν 
φθάσει να θίξει το  ζήτημα του ενιαίου προϋ
πολογισμού, λόγω έλλειψηε πολιτικήε στήριξηε. 
Σύμφωνα με μελέτη του Κέντρου Μ ελετών Ε>ι- 
ρωπαϊκήε Πολιτικήε (CEPS), η Ευρωζώνη ι 
πει να αρχίσει να προετοιμάζεται για δημο- 
σιονομικέε κρίσειε αντί απλώε να προσπαθεί να 
τιε αποτρέψει. Προτείνεται ένα σύστημα με α
σφάλιστρα βάσει του χρέουε και του ελλείμματοε 
κάθε χώραε. Το οποίο, σε κάθε περίπτωση, δεν 
καταργεί την ανάγκη για βαθιέε μεταρρυθμίσειε 
σ τη ν Ελλάδα...


