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- Le G20 espeére rassurer par ses décisions et son unité

~ Les institutions internationales et les pays émergents sOftent renforcés du sommet |
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Londres
Envoyés spéciaux

es deécisions et un signal
D politique fort. Le sommet
du G20, qui réunissait jeudi

2 avril a Londres les dirigeants des
principales puissances de la plane-
te, a fait coup double. Les chefs
d’Etatet de gouvernement ont joue
collectif. « Personne n'aeu de volon-
té de leadership. Tout le monde est
dans le méme bateau. Cest la nou
veaute ». a assure Nicolas Sarkozy
« Il s‘agit d'un compromis histori-
que pour une crise exceptionnelle ».
s'est fehcitee la chanceliere alle-
mande Angela Merkel

L'implicationdu president ameé-
ricain Barack Obama. qui a plus
jg~ 'esmediateurs que les leaders,
I&0 concessions du president
chinois Hu Jintao et la présidence
du premier ministre britannique,
Gordon Brown. ont ete decisives
danslesuccesd'unereunion saluee
par les marches financiers

« Le monde s'est rassemble pour
combattre la recession. pas avec des
mots, mais avec des réformes »,
s'est rejour |'hote du sommet. Le
G20 a en effet pris quatre orienta-
tionsdecisives poursauver l'econo-
mie mondiale : de |'argent. de nou-
velles regles, des institutions inter-
nationales renforcees et I'admissi-

monetaires, budgetaires et com
merciaux. qui sont aussia l'origine
delacrise « Je ne vais pas gacher la

féte du G20 », grommelle un ban-

quier central

L'urgence est d'eviter la syncope
financiere et M Brown s'est réjoul
de pouvoirr afficher le chiffre colos-
sal de 1100 milliards de dollars
(819 milhards d'euros) supplemen-
taires a injecter Il ne s'agit pas de
plansde relance nationaux supple-
mentaires, comme en revait
M Brown |'Allemagne et la France
n'enont pas voulu. « Jamaisiln’ya
eu un tel plan de relance economi-
que coordonne au mveau mon-
dial », a juge Dominique Strauss-
Kahn. directeur general du Fonds
monetaire international (FMI)

Rapports de force

Mais il a ete decide de faire plus
en mettant a la disposition des
pays les plus en difficulte de nou-
veaux moyens financiers via les
organisations internationales Le
FMlvaainsivoir ses moyens tripler
3750 millards de dollars. Quelque
250 milliards seront finances par
de la creation monetaire, en clair la
planche a billets

Pendant que M. Brown parlait
« relance », « croissance », M. Sarko-
zy preferait detailler les mesures
les plus techniques prises par le

Angela Merkel et Barack Obama. jeudi 2 avril, a I'issue du G20 de Londres. byLAN MARTINEZ/REUTERS

G20,quis'estenfindecide a appeler
les choses par leur nom. « Dans le
communique, vous verrez une phra-
se : “le temps du secret bancaire est
revolu” », indique-t-il

Les dirigeants des institutions
internationales triomphaient eux

frictions, lorsque les Occidentaux
mettent en avant les organisations
dont les émergents contestent la
legitimité, comme I'OCDE, car ils
n'en font pas partie. Mais la Chine,
I'Inde, le Brésil ont besoin des
consommateurs occidentaux et ne
peuvent laisser s'écrouler I'écono-
mie mondialisée. Cela mérite des
concessions. lls ont accepté un ren-
forcement des moyens du FMIsans
obtenir immeédiatement les droits
de vote auquel leur poids économi-
que leurdonne droit. Mais c’est pro-
mis, cela serachangéd'icia20m.
Dans l'euphorie, un sujet n'a été
abordé que du bout des levres, celui
d'avoir des finances publiques sai-
nes a long terme. Les Allemands
s'en inquietent, qui estiment que
rien ne sert de faire des dépenses
supplémentaires. Au lieu de reta- .
blir la confiance, on va finir par fai-
re réapparaitre le spectre de I'hype-
rinflation. Le G20 n’'a pas non plus
parlétauxdechange. « C'était pren-
drelerisque de ne nen obtenir sur la
régulation », note M. Sarkozy, qui
compte « se battre » pour le mettre
a l'ordre du jour du prochain Gz2o.
Apres celle de Washington en
novembre 2008 et de Londres. une
troisieme réunion a été convoquée
dans la foulée de I'assemblée géne-
ralede'ONU a New York enseptem-

gents, pour débloquer le cycle de
négociation commerciale de Doha
lance en 2001 et enlisé depuis.

Le quatrieme grand acquis du
sommet concerne les rapports de
force sur la planete. « Le G20, ce
n'est pas le G7 des pays industnali-
sés élargi », expliquent les respon-

financiere renforcés. Cette organi-
sation invitee a detecter les nsques
tinanciers va devenir « une organi-
sation mondiale de la finance »,
selon I'expression de M. Sarkozy.
Enfin, ledirecteurgénéraldel'Orga-
nisation mondiale du commerce
(OMC), Pascal Lamy, a lut aussi tout

auss1 « C'est le grand retour du

sables allemands. C'est autrechose,  bre. Le temps des G7 est révolu. @

FMI »,se glonfie sondirecteur gene-

loisir d’étre satisfait : les dingeants

dela planete se sont donné rendez-  un monde ou les pays émergents Arnaud Leparmentier,

on des pays emergents a la table G20 : agences de notation, hedge ral M. Strauss-Kahn Les banquiers

des paysriches Unsujetnapasété  funds, comptabilite. Comme
M™ Merkel, il a salue le langage du

centraux vont eux voir les pou- vousenjuilletenSardaigne dansle ont leur place et jouent le jeu. Le Virginie Malingre
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deI'histoire, cC'est tres important., | un programme complet. Il faut _ .
C'est, ensuite, une réponse massi- | maintenant \'appliquer. MM
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compris hedge funds et paradis fis-
caux. Les risques de bulles spécula-
aserde crises en seront reduits
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Londres
Envoyés spéciaux
La régulation du systeme finan-
cier mondial, considéree par tous
les dirigeants de la planete com-
me un prealable au retour de la
confiance et ala sortie de la crise,
a été au cceur du G20 du 2 avril
Pour la premiere fois depuis le G5
du Plaza-en1985a New York -,
un sommet international debou-
che sur un plan d‘action assorti de
mesures preécises. Et c'est la pre-
miere fois qu'un tel plan est porte
par les 20 principaux pays deve-
loppés du monde Il nécessitera
au moins deux ans de travail
Lutter contre les paradis fis-
caux. L'époque du secret bancaire
« est revolue », affirme le commu-
niqué final. Cette déclaration mar-
que une rupture avec des decen-
nies de tolérance des grandes puis-
§ oS économiques envers les
paiAdis fiscaux. Ceux-c1 ne pour-
ront plus opposer le secret bancai-
re aux enquétes de I'administra-
tion fiscale ou de la justice étrange-
res. sous peine d'étre fichés sur la
liste de ' Organisation de coopéra-
tion et de developpement econo-
miques (OCDE) Surtout, ils seront
sanctionnes Les ministres des
finances du G20 vont définir « une
palette de sanctions » mais déja, 11
est acquis que les grandes organi-
sations internationales ne pour-
ront pas travailler avec les Etats
récalcitrants. Les engagements de
cooperation pris, notamment
récemment par la Suisse, le Luxem-
bourg, la Belgique, le Liechtenstein
etc., seront controles par le Fonds
moneétaire international (FMI) et le
Forum de stabilité financiere
Etendre le champ de la régula-
£ 1 Le G20 promet que tous les
Seblissements financiers, pro-
duits et marchés qui représentent
unrisque pour le systeme finan-
cier mondial seront controlés 1l
ne s'engage, pour I'heure, précise-
ment que sur les fonds spéculatifs
«d'importance systémique »,
c’est-a-dire dont la faillite menace-
rait d'écroulement tout le syste-
me. Ces hedge funds devront s'im-
matriculer aupres d'un supervi-
seur et avoir une gestion plus
transparente. L'une des difficultés

sera de placer le curseur entre les
fonds a controler et les autres
Sécuriser les banques. Pour evi-
ter que les banques ne ferment
brutalement le robinet du credit
en periode de crise, elles devront
augmenter leurs fonds propres
des le retour de la croissance Pour
les responsabiliser aux nsques
qu'elles prennent, elles devront
conserver dans leur bilan une par-
tie des actifs qu'elles titrisent

(5 %), ces créances qu'elles ont pris
I'habitude de transformer en pro-
duits financiers revendus sur les
marchés. Les autorites de controle
prendront en compte le « hors
bilan » des banques - cette zone
comptable opaque dans laquelle
beaucoup d'actifs risqués ont éte
logés —, dans le calcul de leurs exi-
gences en capital

Assouplir les normes compta-
bles. Ces normes elaborées par des
cabinets prives, sans le controle
des autorites politiques, ont eté
accuséesd'avoir accentué |'impact
de la crise Elles ont obligé les ban-
ques a évaluer une partie de leurs
actifs a la valeur de marche,
c'est-a-dire a une valeur depreciée,
voire quasi nulle en plein krach
boursier Lesorganismes qui les
élaborent sont appelés a travailler
de facon « urgente » avec les régu-
lateurs pour les assouplir. Un stan-
dard unique de normes internatio-
nales est demande. Le G20 pense
ainsi pouvoir freiner les déprecia-
tions d'actifs massives quiont fra-
gilisé les banques depuis I'été
2007, conduisant certainesd'en-
tre elles a la faillite.

Renforcer les institutions finan-
ciéres internationales. Grand
vainqueur des réformes, le Fonds
monetaire international (FMI)
voit ses ressources tripler a

750 milliards de dollar (560 mil-
liards d'euros) et devient un super
gendarme de la planete financie-
re. Il travaillera de concert avec
I'ex-Forum de stabilité financiere
(FSF). transforme en Conseil, pour
élaborer un mécanisme d‘alerte
sur les risques. L'articulation de
cette coopération s'annonce déli-
cate, sachant que la supervision
des banques et des marchés reste
décentralisée dans les Etats. @

Ar.Lle, V. Maet A. Mi.

de la Banque de France, revient
sur les avancees du G20

Que pensez-vous de cette nouvel-
le architecture ?

Elle correspond a ce dont nous
avions besoin Nous avons des
resultats concrets. Des réformes,
impensables ily a six mois, sont
decidees et appliquees Le systeme
financier sera mieux survellle,
mieux encadré. Aucun acteur
n'échapperaalasupervision, y

Les mesures sont-elles de natu-
rea accélérer la sortie de crise ?
Lacrise est profonde Mais la
reponse est a la hauteur des

enjeux C'est,d'abord, une reponse
coordonneée entre les pays. La coo-
peration mondiale, les institutions
financieres internationales, le
cadre multilateral sortent renfor-
césde ce sommet. Le rejet du pro-
tectionnisme, le refus de la guerre
des changes, quand onse souvient

liards de dollars. C'est sans prece:
dent mais le monde en a besoin
C'estenfin une réponse equilibree.
A cote de la reforme du systeme
financier et du retour ala croissan-
ce, ladimension humaine de la cri-
se, la nécessité de soutenir l'em-
ploi, la priorité de la lutte contre la
pauvreté sont reconnues et affir-
mees

Que manque-t-il ?

Les dirigeants du G20 ont arrete

sutvre et achever I'assainissement
du secteur financier Nous devons
surveiller I'évolution du credit et
des flux financiers vers les entre-
prises et les ménages. C'est, dans
I'immediat, 'enjeu principal. [l
faut aussi eviter que les difficultes
profondes que connaissent tous
les pays ne poussent a l'isolation-
nisme. Le G20 a lancé, a cet égard,
un message fort et clair. ®
Propos recueillis par A. Mi.
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Le sommet du G20

Pendant ce temps,
les traders de la City
ont la téte ailleurs

La place financiere londonienne hésite
entre indifference et cynisme

Londres

{ Chahutes par la crise écono-
.4 mique, les leaders du G20
ont fait, jeud) 2 avril a Londres,
une belle demonstration d'unité.
Pourtant, dans la salle des mar-
cheés de cet immeuble verre-metal
de la City. les traders ont visible-
ment la tete ailleurs. La baisse du
taux directeur dela Banque centra-
le europeenne, le frémissement a
la hausse de I'immobilier anglais
ou le rebond des actions alimen-
tent leurs conversations
« Les marchéssont bons. Lesache-
teurs sont de retour Il existe des
opportunitesdans les telecommuni-
cations, la distribution et certaines
matieres premiéres industrielles.
On commence a approcher du
fond... »,indique un spécialiste des
taux d'intérét, en caressant d'un
regard d'amoureux ses six écrans
de donnees comme la robe rubis
d'unvieux bourgogne.Ila des four-
mis dans les jambes et nous plante
avec nos questions sur la naissance
d'un « nouvel ordre économique
mondial ».

L'ere du secret
bancaire, parait-il,
est révolue. Une
affirmation qui fait
rire unresponsable

de hedge fund

Ce qui fait peur a ces profession-
nels précis comme des robots, ce
sont les émotions. Les leurs, et pis
encore, l'impondérable Aussi, tout
en affectant I'indifférence al'égard
du sommet, Chris Bates, associé du
cabinet d'avocats Clifford Chance,
guette dans cet accord le moindre
signe qui pourrait se révéler de
mauvais augure. C'est le cas de la
réglementation financiere : « La
qualité et non pas la quantité des
controlesimporte. Londres s’ensorti-
raen raisonde son savoir-faire indis-
pensable dans la création de solu-
tion sur-mesure adaptées aux
besoins specifiques de clients. La
City restera la F1de I''nnovation. »

Diable, voila qu'Albion discerne
la cigue des complots partout. « La
City en a assez d étre le souffre-dou-
Jeur ! » Et]'éditorialistedel’Evening

bmandardd'afﬁrmerque lesdeman-

desdel’axe franco-allemandsurles

paradis fiscaux et les hedge funds
(fonds speculatifs) visaient autant
a faire tomber Londres de son pié-
destal qued'ameliorerlasurveillan-
cedes aventuriers de la finance.

Au menu du dejeuner de trente
minutes chez Barclays Capital :
sushis. fruits et eau minérale.
Julian Callow, le principal écono-
miste europeen de la banque d'af-
faires, alasilhouettesous haute sur-
veillance du marathonien de la
finance : « Il ny a pas de solution
miracle acette crise. L'important est
que le G20 ait eu lieu, méme si le
volet regulation a parfors détourné
l'attentionde la lutte contrela réces-
sion. Les problemes de réglementa-
tion devraient étre examinés dans
un stade ultérieur du processus. »
Habitués pendant des lustres a la
petite structure bien gerée du G7,
les pays les plus industrialisés, les
experts s'adaptent difficilement a
ce large cénacle « au sein duquel
degager un accord concret entre
tantd'intéréts divergentspeuts’ave-
rerproblématique » notel'infatiga-
ble discutailleur.

Al'ombre de la redoutable forte-
resse de la Banque d'Angleterre,
dans une salle de réunion glaciale,
un responsable de hedge fund
accepte sans broncher le role d'en-
nemi public numéro un que le G20
lui attribue. Si la terre est sans des-
sus-dessous, n'est-ce pas a cause de

cesjeunes loups devenus trop rapi-
dement vieux renards ? Notre paisi-
ble spéculateur parait bien loin
pourtant de ces extrémes : « Il est
normal que des particuliers et des
entreprises s'efforcent de minimiser
I'impot en toute legalité. Il est mal-
honnéte d‘associer les paradis fis-
caux ala fraude, qui est un delit. »

Les fonds d'investissement de
notre interlocuteur sont immatri-
culés aux iles Caimans, centre off-
shore des Antilles. « Lafaconla plus
commode et la plus rapide pour
conclure des affaires. » L'ére du
secret bancaire, parait-il, est réevo-
lue. L'affirmation le fait rire : I'ar-
gent, apatride par excellence, ris-
que alors de se transférer avec
armes et bagages la ou on le laisse |
en paix, a Singapour, a Hongkong
ou a Dubai. La vie fait le reste.

Un nouveau G20 se tiendra en
septembre a New York. La ligne
d'arrivée n'existe pas, comme
dirait le roi de I'équipement spor-
tif Nike. Conclusion, 'homme aux

pieds d’or ne doit jamais s'arréter

decourir.. #
Marc Roche ‘

Le Fonds monetaire international placé
au centre de la régulation mondiale

Le triplement de ses ressources et I'élargissement de ses missions confortent le FMI

ominique Strauss-Kahp,
D directeur général du Fonds

monétaire international
(EMI), et son équipe ont gagneé, En
panne de moyens financiers, de
missions et de légitimitéil y aseu-
lement deux ans, le Fonds se troy-
ve propulsé parle G20 au poste de
superviseur de I'économie et de la
finance mondiales. C'est a bon
droit que son directeur général a
pu, le 2 avril, se féliciter du renfor-
cement du role de surveillance du
FMI et de la nouvelle « puissance
de feu » financiéere consentis ason
institution.

Car les 20 pays les plus puis-
sants du monde ont reconnu ia
prééminence du Fonds dans la lut-
te contre la crise en le dotant de
nouveaux moyens d'interven-
tion Le triplement de ses réserves,
qui passeront de 250 milliards de
dollars a 750 milliards (560 mil-
liards d’euros), lui permettra de fai-
re face méme aux effondrements
monétaires et financiers de pays
de taille moyenne. A ce jour, ses
débiteurs se recrutent essentielle-
ment parmi des économies peu
développées comme le Malawi ou
de petite taille comme I'Islande.

La formule choisie devrait étre
souple et les pays qui apporteront
les 500 milliards de dollars supplé-
mentaires le feront sous la forme
de lignes de crédit géantes sur les-
quelles le Fonds tirera les sommes
nécessaires, comme cela a déja été
décidé, enjanvier, pourles100 mil-
liards de dollars apportés par le
Japon.

Autre forme de soutien aux
pays étranglés par la crise, le FMI
pourra allouer 250 milliardsde dol-
lars de droits de tirage spéciaux
(DTS) a ces 185 membres qui
auront la faculté de se les préter
entre eux s'ils n'en ont pas I'usage.

L'annonce par Gordon Brown
del’autorisation donnée au FMI de
vendre 403,3 tonnes d'or n'est pas
une nouveauté, puisque cette ven-
te était décidée depuis un an pour
enfiniravecle déficit récurrent du
FMI. Seule la mauvaise volonté
ameéricaine bloquait l'opération.
La meilleure santé financiére du
Fonds semble avoir permis d'affec-
terenviron lamoitié du produit de
cette future vente, soit 6 milliards
de dollars, a de nouveaux préts a
des taux tres preférentiels réser-
vés aux pays les plus pauvres et
dontlabalance des paiementsetla
monnaie seraient en danger.

Apres l'argent, les missions. Le
FMI a été investi d'un role de vigie

pour détecter a temps les périls et
de supervision renforcée des nou-
velles régulations financieres Il
conduira cette surveillance de
facon « loyale et franche », ce qui
signifie qu'il est prié de sermonner
meéme les Etats-Unis siceux-ci met-
taient en péril la planete. Et plus
seulement les petits pays. Il parta-

Unrole de vigie

pour détecter atemps
les périls, et de
supervision renforcée
des nouvelles régles
financiéres

gera cette mission avec le Conseil
de stabilité financiere (ex-Forum
de stabilité financiere). Une premie-
re simulation de crise sera condui-

te par le FMI de concert avec ce CSF
nouveau d'iciala fin avril.

3 217 tonnes d’or et 250 milliards de dollars pour 185 Etats

Création Le Fonds monétaire
international (FMI) est né en
juillet 1944 des accords signés
entre 45 pays a Bretton Woods
(New Hampshire, Etats-Unis),
soucieux d'éviter la répétition

de la Grande Dépression de 1929.

Vocation Le FMI s’est vu confier
le soin de préserver la stabilité
économique du monde par la sur-
veillance, I'assistance technique
et les opérations de prét.

Moyens Installé 3 Washington,

il compte 185 Etats membres. I
emploie 2 400 salariés et a un bud-
get de 835 millions de dollars,
avec unstock d'or de 3 217 ton-
nes. Il avait jusqu’alors une enve-
loppe de 250 milliards de dollars
pour les pays en péril.

Equilibre politique Les Euro-
péens pésent pour un tiers des
droits de vote, les Américains

16 % et les Chinois moins de 4 %.
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Restait le déficit de légitimité
du Fonds que critiquaient les p
émergents qui se i‘ugieht
représentésdans ses instances. Les
réformes des droits de vote déci
dées en 2008 prévoyaient d’er
transférerd'icia 2014 environ 10 %
vers les pays émergents et de tri
pler les droits de base des pay}
plus pauvres. Le principe ur
achevement de ces améliorations
des 2011a été arrété.

Surtout, le G20 a franchi un pas
politique significatif que récla
maient a cor et a cri les pays dit
«du Sud » mais aussi les organisa
tions non gouvernementales, e
mettant fin au traditionnel partz
ge du pouvoir entre les Etat‘sd
et'Europe au seindes instit
de Bretton-Woods. Le directeuy
général du FMI ne sera plus obligaf
toirement un Européen ni le prési
dent de la Banque mondiale, ur
Américain. Tous deux seront choi
sis selon un processus de sélectior
«ouvert, transparent et base sur le
meérite » et donc dans n'importe
quel pays du monde.

Cesdeux derniers bastions occif
dentaux bientot tombeés, rien ne
s'oppose plus a ce que les pays er|
développement reconnaissent

pertinence des conseils, voire de
mises en garde d'un FMI pl
démocratique et plus soucieu
des particularités. Qu'ils acceptent
de les appliquer est une autre hi
toire, puisque le Fonds ne disposé
d’aucun pouvoir coercitif aut
que |'attribution de ses préts. @

Paradis fiscaux . quatre pays sur la liste noire

Londres
Envoyés spéciaux
La France et I'Allemagne ont obte-
nu gain de cause. Jeudi 2 avril, a
22 heures, heure de Paris, 'Organi-
sation de coopération et de déve-
loppement économiques (OCDE) a
rendu publique une liste noire des
paradis fiscaux non coopératifs
Quelques heures auparavant,
pourtant, ce dossier menagait de
retarder la signature du communi-
qué final du G20. La Chine en refu-
sait le principe, contestant a
I'OCDE, dont elle est n'est pas
membre, sa légitimité pour éta-
blir cette liste Paris en faisait un
point intangible de la réforme de
larégulation La médiation du pre-
sident des Etats-Unis, Barack Oba-
ma, a permis de débloquer la situa-
tion, et d'accoucher d'un accord
que chefs d'Etat et de gouverne-
ment ont qualifié « d’historique ».

DIMANCHE SOIR POLITIQUE recoit

incent Peillon

Député socialiste européen

dimanche 5 avril 3 17h05

sur i>TELE et France Inter

interviewé par Jean-Francgois Achilli (France Inter),
Michel Dumoret (i>TELE)
et Francoise Fressoz (Le Monde)

Alademande du G20, 'OCDE a
rangé le monde en trois catégo-
ries : les pays « blancs », qui ne
posent pas de probleme du point
de vue de la coopération fiscale
internationale ; les Etats ou terri-
toires « gris » qui se sont engages a
faire évoluer leur réglementation
conformément aux regles de
I'OCDE et doivent mettre en
ceuvre leurs promesses ; les Etats
non coopératifs, les « noirs » - qua-
tre pays sont sur cette liste « del'en-
fer »,comme la qualifie 'OCDE
(Philippines, Costa Rica, Malaisie
et Uruguay). Brunei et le Guatema-
la, qui auraient di en étre, ont été
retirés au dernier moment de la lis-
te apres s'étre manifestes, jeudi,
aupres de 'OCDE, pour affirmer
qu'ils adopteraient ses regles !

Dans lazone grise, sur la liste
«du purgatoire » se retrouvent
38 pays dont certains se sont enga-
gés aévolueril yaplusieurs

Les Bourses ont salué le sommet

Les investisseurs se sont félicités de I'unité affichée au G20

e G20 inquiétait les marchés
L financiers. Les chefs d'Etat

allaient-ils « casser » le mode-
le capitaliste pour le rendre plus
moral? S'occuper de régulation
plutotqued‘apporter des remedes
immeédiats ala crise ?

Pour les investisseurs, la répon-
se est non, et leur soulagement est
immense. I| s'est illustré par des
hausses spectaculaires des Bour-
ses mondiales lors de la séance du
jeudi 2 avril : + 2,79 % a New York,
+5,67 % a Paris, + 4,28 % a Londres
ouencore + 4,19 % au Breésil.

De fait, si le G2o promet des
réformes d'envergure de la régula-
tion, les investisseurs relativisent
les bouleversements a venir. « /I
n'y a rien de trés concret encore »,
estime Cesare de Novellis, analyste
chez Meeschaert a New York « [l
s’agit de moraliser le capitalisme
depuis dix, vingt ans. Ily a toujours
de bonnes intentions, mais peu de
moyens possibles d'intervenir a un

| défendu d'étre un paradis fiscal,

| années et d'autres, réccemment,
comme la Suisse, le Luxembourg,
le Liechtenstein, I'Autriche et la
Belgique. lls I'ont fait sous la pres-
sion de la France et de |'Allema-
gne mais aussi du Royaume-Uni
et des Etats-Unis, egalement déci-
dés a remettre la main sur des
recettes fiscales manquantes

Mise au ban
Sur la liste blanche, en bonne
place a coté des Etats-Unis et de la
France, figurent la Russie . et la
Chine Les régions autonomes
chinoises de Hongkong et Macao
ont été classées dans la grise Pour
les dirigeants du G20, la publica-
tion d'une liste de pays gris et
noirs doit inciter ces derniers a vite
| ensortir,comme le montre I'exem-
plede Brunei et du Guatemala.
Jeudi soir, a peine la liste de
| I'OCDE publiée, I'Uruguay s'est

niveau supranational », ajoute son

collegue Gregori Volokine.

Et au sortir du G20, les investis-

seursontsurtout apprécié lamobi-
lisation et I'union des chefs d'Etat
pourredresser au plus vite l'écono-
mie mondiale. Ilsont noté en parti-
culier la décision de tripler les res-
sources du Fonds monétaire inter-
national (FMI[) a 750 milliards de
dollars (560 milliards d'euros).
« Le FMI peut jouer un role positif
pour l'economie mondiale,
d‘autantque beaucoup de mauvai-
ses nouvelles sont venues de zones
emergentes, d'Europe de I'Est »,
signale Gilles Moéc, économiste
chez Merrill Lynch a Londres

Bref, I'examen semble réussi
pourle G20. « Onest dans unecrise
financiére, ce qui compte c'est la
confiance, et le G20 peut redonner
confiance », estime Pierre-Olivier
Beffy, économiste chez BNP Pari-
bas. Le sommet de Londres n'est
toutefois pas seul responsable de

|

| Virginie Malingre et Anne Miche

par lavoix du président de la ban-
que centrale, Mario Bergera.
Au-dela de'atteinte a la réputa-
tion que représente un tel fichage,
les paradis fiscaux non coopératifs
encourent des sanctions et une
mise au banc de la sphere financie
re. Le G20 veut notamment interdis
re aux grandes organisations inter
nationales d’y placer des fonds.
Daniel Lebégue, ex-directeur du
Trésor, president de I'organisation
non gouvernementale anticorrup
tion Transparency International
en France, parlait, jeudi,d’'un
grand progres : « Les 20 Etats les
plus puissants ont pris les mesures
que nous attendions depuis long-
temps, les pays récalcitrants seront
sanctionnés et les engagements
pris seront controles par les institu-
tions financieres internationales,
FMI et FSF. C'est un acte fort. » B,
Arnaud Leparmel@

I'embellie des marchés. « Le G20;
ons'en fiche un peu », glisse mém
unanalyste. Lahausse de la Bourse
aaussieté entretenue par une lita-
nie d'indicateurs économiques
quiont laissé croire que, peut-étre!
le pire de la crise était passé
Reste a savoir sice rebond bour-
sier peut durer, si « I'effet G20 » ne
sera pas qu'un feu de paille. Sur e
marcheés, les « Bulls », les optimisH
tes, s‘opposent aux « Bears », les
pessimistes. Teun Draaisma, ¢
Morgan Stanley, fait partie H
deuxieme catégorie. « Il est bier
possible que la récession soit plu:
profonde, prévient-il, il faut se rap
peler qu'entre 1930 et 1932 la Bour
se aux Etats-Unis a connu cing
rebonds de 20 % pour une duréd
moyenne de 35 jours » Poun
mémoire, apres la crise de 1929, |
Dow Jones a chuté de 89 % en troig
ans, et n'a retrouveé son niveay
d'avantlacnse qu'en19sq @
Claire Gatinois
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La Chine a affirmé son rang d'acteur
majeur du nouvel ordre mondial

€ s dirigeants chinois s'impliquent désormais dans les négociations intemationales,
défendent leurs intéréts mais savent faire des concessions, comme sur les paradis fiscaux

/
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/,
7
4

Au G20, le 2 avril a Londres, le président chinois Hu Jintao. au coté du ministre saoudien des affaires étrangeres, Saoud Al-Faycal,
et de Gordon Brown. Au second rang (de g. adr.) : le premier ministre turc Erdogan, son homologue thailandais Vejjajiva,
Barack Obama, Silvio Berlusconi, Dmitri Medvedev, I'Ethiopien Meles Zenawi et le Sud-Africain Kgalema Motlanthe. ctefn rousseausze

Londres

C

a

‘était une premiere. Hu Jin-

tao s'est exprime sans notes.

Librement. Lors du diner

né mercredi 1" avril, au
1 vning Street, par Gordon
Brown, le président chinois est
apparu plus détendu, plus sur de
lui. Chacun I'a remarqué Depuis
des mois, les dirigeants chinois
prennent de l'assurance. Ils s'1m-
pliquent dans les négociations
internationales, défendent leurs
intéréts mais savent faire des
concessions.

Ainsi, le président chinois a-t-il
accepte la publication d'une liste
noire des paradis fiscaux, tant la
pression de Nicolas Sarkozy était
forte. « La Chine est allée plus loin
qu elle ne le voulait parce qu’elle ne
voulait pas faired'esclandre », com-
mente un membre du G20

Certes, M. Huaobtenuunesolu-
tion qui lui permettait de sauverla
face : ce n'est pas le G20 qui établi-
ralafameuse liste, mais|'Organisa-
tion de coopération et de dévelop-

ment  économiques (OCDE)
s laquelle la Chine n'a rien a
voir On aurait dit un compromis
bruxellois « C'est la premuere fous

que la Chine accepte de faire réfe-
rence a une organisation dont elle
nefait pas partie »,anoté M. Sarko-
zy M Hu peut ainsi prétendre
qu'il n'est pas lié par la décision,
lui qui entend protéger les places
financieres de Hongkong, Macao
et Singapour. 1l n'empéche, celles-
c1sont menacees d'étre livrées a la
vindicte si elles ne respectent pas
les exigences de transparence

« Sionn'invite pas
laChine et les grands
émergents

aux réunions du G7,
c'est eux qui finiront
par se réunir

sans nous inviter »
Nicolas Sarkozy

Autre concession, laChine afini
par accepter d’apporter 4o mil-
liards de dollars au Fonds monétai-
reinternational (FMI), selon le pre-
mier ministre britannique Gor-
don Brown. Pékin faisait un préala-
ble du renforcement de son pou-
voir au sein de cette institution
Mais 1l a obtenu que le sujet soit

tranche d'ici a 2011 au lieu d'etre
renvoye a 2013

« La Chine, tout comme I'Inde et
le Bresil, ne se serait jamais assise a
cette table il y a quelques années »,
a indiqué M. Brown. A condition
qu’on ne leur offre pas'un strapon-
tin. « Les Chinois ne veulent pasque
le G20 soit le prolongement du G7
des pays industrialisés », explique
un dirigeant allemand. M. Sarkozy
ne dit pas autre chose depuis des
mois : « Si on n'invite pas la Chine
et les grands émergents aux réu-
nions du G7, c’est eux qui finiront
par se réunir sans nous inviter. »

Tout n'est pas normalisé. A Lon-
dres, les Chinois n'ont pas donne
de conférence de presse publique,
aladifférencede Japlupartde leurs
homologues du G20, mais ils sont
moins cadenassés par leur moule
communiste « Jusqu’a présent,
c’était le président de la banque de
Chine qui était le plus connu. Main-
tenant, cest le president et le pre-
mier ministrequi prennent leurs res-
ponsabilitéset c’est tres bien », com-
mente le commissaire européen
aux affaires économigues et moné-
taires, Joaguin Almunia

« La cooperation de la Chine
avec I'ensemble des partenaires est
indispensable sion veut une écono-

mie mondiale organisée », a expli-
qué de son coté le directeur du
FMI, Dominique Strauss-Kahn.
Etles Chinois savent qu'ils y ont
interet. Ils font partie des grands
défenseurs del’Organisation mon-

Ldtate ducommerce (OMCY, any i

dépendent tant de leurs exporta-
tions et sont les premiers touchés
par la contraction du commerce.
«Pour la Chine, le spectre protec-
tionniste est une hantise », expli-
que PascalLamy, directeur général
de 'OMC.

Les diplomates et financiers
francais et allemands se sont heur-
tés pendant toute la négociationdu
G20 a leurs homologues chinois
Mais il s"agit moins d'une opposi-
tion systématique que d’ une straté-
gie offensive. Les Chinois inquie-
tent lorsqu'ils proposent de détro-
ner le dollar comme monnaie de
réserve. M. Hu a velllé a ne pas évo-
quer le sujet a Londres, mais cha-
cun y pensait. Les dirnigeants
chinois étaient bel et bien au cceur
du G20 La presse chinoise n'a pas
manqué de le souligner « Pour la
premuere fois, les pays développés
n'ont pas éte la seule force directri-
ce », s'est félicite Le Quotidien de la
jeunesse de Pekin &

Ar.Le,V.Ma et A. Mi.

B e b . |

Un mélange de soulagement et d'agacement en Suisse

Le pays figure sur la « liste grise » des Etats fiscalement non coopératifs publiée a I'issue du G20

Geneve
Correspondance

1 Suisse, qui n'avait pas eté
conviee au sommet du G20,
peut souffler - elle échappe a

la « liste noire » des Etats fiscale
ment non cooperatifs établie, jeu
disoir zavril, par ) Organisation de
coopération et de développement

economique (OCDE)

Mais la 7 place financiere mon
\.., 4 pour lagestiondefortu
ne - ou sont déposés quelque
400 milhards d'euros d'avoirs
igers reste sous pression, pla-

cee sur une liste intermediaire
celle des pays qui ont
pris des engagements en matiere
de coopération fiscale et dont le
G20 attend des actes concrets
Condition indispensable pour
rejoindre la « liste blanche » des

pay ooperent

¢ 13 mars, dans le sillage du
«chtenstein, du Luxembourg et

Urise »

de I'Autriche, Bemme décidait de se
plier aux normes de 'OCDE en
matiere d'assistance administrati-
veficale Le Conseil fedéral (gouver-
nement) promettait d'abandonner
pour les résidents €trangers la dis
tinction entre évasion et fraude fis
cale et d'accepter un échangeélarg)
d'informations, au cas par cas, basé
suf des demandes fondées

Un « procédé » critiqué

Reste a savoir dare quels délars
ces engagernents seront mis en
euvre Pour y parvenir. la Suisse
doit en principe réviser avec les
Etats qui le souhaitent les accords
de doutle imnposttion
tions fiscals a1) nombre de 70
devrorit ensuite étre approuvees
parle Parlerne:nt féderal, et évertisel
lement sourniwes a un référendum

Berne
Etats-Unis
premiers servis Pourraient ensui
tevenirlaFrance «t I Allerriagrs Er

Ces cossivery

1 déja annonce que le

et le Japor seraent ks

visite a Berlin, mercred), Micheline
Calmy-Rey, la ministre des affaires
etrangeres, assurait que la Sui

agirait avec « rapidite et sérieux »
Elle qualifiait cependant de « com
pletement contreproductives » les
critiques repetées du ministre des
finances allemand, Peer Stein
bruck, estimant qu'elles pouvaient

braquer les électeurs suisses

Deja a Bruxell in groupe de
travail refléchit sur la maniere
dont |'Us

N europeenne k
pourralt renegocier

> manlere
F

globale un accord 4« double

)T f ar es tats e
pour « faciliter et i ar
choses , . ’m i
Michael Peiterer Larnt {on
de |'UE a Berri

eudi soir. dans u -
Jue, le préside e la Confédérs
jon, Hans-Rudolf Merz "
deplorer procede S0
FlLADIIE Sa discussions avec
Suisse iy est pourtant rricrnire

de 'OCDE Quelque

heures aupa

ravant, @ la Télévision suisse
romande (TSK), 1) avait explique
Uil fallait <" attendre 4 de nouve

s pressions « La france et I'Alle-
magne voudraient abundonner le
secret bancaire en passant a
échangeautomatigue d'informa
tions [eritre  adrninistrat
iscales)». expliqua

M. MEI7 3j0ut

-r vigilant sur je
sutres pk

nent attra ¢ e Fgl

nis faver ieurs par

smme b

Srelagik. poOurtan! ranges gars

OCDEPparrri i A5
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e de Mar 1o
1 Coufor:re: Sritarss: S
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La BCE baisse
ses taux, mais
moins que prévu

L'institut d'émission n'a pas répondu aux appels
en faveur d'une relance monétaire forte

ancée depuis plusieurs
T semaines par les Etats-Unis,

I'Europe a manqueé une belle
occasion de montrer aux Ameéri-
cains qu'elle ne ménageait pas ses
efforts pour sortir de Ja crise la
réunionde la Banquecentrale curo-
péenne (BCE), jeudi 2 avril, s'est sol-
dée par une action a minima. l.a
communauté financiere esperait
quel'institut réduise ses tauxd’'un
demi-point, mais la BCF les adimi-
nués d'un quart. Le principal taux
de refinancement dans la zone
euro est désormais de 1,25 %.

La BCE préfere conserver une
marge de manceuvre pour baisser
encore ses taux. Jean-Claude Tri-
chet, le président de la BCE, a décla-
réque cetaux « n'était pas un plan-
cher », laissant entendre qu'il pou-
vait encore étre abaissé.

Divergences

L'institut monétaire aurait aus-
si puannoncer de nouvelles mesu-
res exceptionnelles, comme un
allongement de la durée des prets
qu’elle accorde aux banques, ou
éventuellement l'achat d'em-
prunts d’entreprises privées. Mais
laencore, rien n'a été annonce.

M.Trichet a renvoyé au pro-
chain conseil monétaire. « Nous
vous dirons ce qui aura été decide
surdes mesures non conventionnel-
les dans un mois, lors de la prochai-
ne réunion du conseil des gouver-
neurs », a-t-il déclare.

Les ONG attendent des actes

Les divergences au sein du
consell des gouverneurs auraient
éte suffisamment fortes pour
n‘aboutir 2 aucun compromis

Dans le débat lancé par les Amé-
ricains sur 'ampleur des moyens
face a la crise, M. Trichet a néan-
moins rappelé, jeudi, toutes les
mesures que la BCE avait prises
depuis plusicurs mois pour redon-
ner de la ligundité au systeme ban-
caire, et que cela avait considérable-
ment « augmenté la taille de notre
bilan, quiest plusgrand en pourcen-
tage du produit intérieur brut que
celui de lu Reserve fédérale ameri.,
cuine ». 1l a également souhy’
que les taux du marché monétaire
asix etdouze moisétaient,en Euro-
pe, inférieurs a ceux des Etats.
Unis, montrant que la prime de ns+
que y est plus faible :

Lundi, devant la commission
des affaires économiques et moné:
taires du Parlement européen,
M. Trichet avait déclaré qu'il
n'était « pas nécessairement justi-
fié de dire que nous faisons beau-
coup moins de ce coté de 'Atlanti-
queque cequiest fait de I'autre coté
de I'Atlantique. Nous avons des sta-
bilisateurs automatiques. pal'
exemple, qui sont beaucoup plus
importants de ce coté de I'Atlarm']'
que. Nous avons aussi une propor-
tion de dépenses rapportées au
bien plus élevée, en Furope qu'aux
Etats-Unis » @ :

Cécile Prudho

apres les promesses du sommet

Les organisations non gouvernementales (ONG) ont averti que le G20

serait jugé sur pieces et non sur ses

promesses Le sommet offre « une

lueur d’espoir » pour les enfants les plus pauvres de 1a planete, estime
Save the Children, qui avertit cependant : « Les promesses couchées sur
un communiqué ne signifient pas grand-chose si elles ne sont pas sutvies
d'effet. » Le World Development Movement estime que l¢ G20 a rateé

une « occasion historique »,estima
« rearranger les transats d’'un Titan

nt que les dingeants n'ont fait que
icentrain de couler » « Ouest le

vert ? »,s'interroge Greenpeace, déplorant |'absence. parmi les pnontes.

de la lutte contre le réchauffement
Bob Geldof a quant a lui souligné q

chimatique Le musicien irlandass
ue « les implications de la reunion

semblent a premiere vue d'une portée considerable ». « La régulation et
la supervision nécessaires a une nouvelle architecture financiere mondia-
lecommencent a se mettre en place », affirme-t-i} 8

Changes Le dollar a son plus haut niveau depuis six mois
Le dollar a atteint la barre des 100 yens, vendredi 3 avril dans ies pre

miers échanges en Asie, son plus h

aut niveau depuis environ six

mois Ladevise américaine est dopée par les espoirs de stabilisation dkl
systeme financier international apres la réunion du G20

Manifestations Huit inculpations apres des dégradations

Quatre personnes ont ét€ inculpées
commuses la veille dans le centre de

Lyeudi 2 avrii, pour s degradations
Londres en marge 4" une manifestation

tenue al'occasson du G20, portant a huit le nombre total @ inculpations

pour1€ d
l
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Le sommet du G20 i

e o —————————
« Un plan global a une échelle inédite... »

Voici les principaux points de la déclaration finale adoptée, jeudi 2 avril, a Londres par les participants au sommet

2. Nous sommes confrontés au
plus grand defi lance a I'economie
mondiale des temps modernes. (..)
Une crise mondiale exige une solu-
tion globale
3. Nous partons du principe que la
prosperite est indivisible . que la
croissance, pour etre durable, doit
etre partagee. ()
5. L'accord auquel nous sommes
parvenus aujourd hu, afin de tri-
pler les fonds disponibles du FMI
milhards de dollars, finan
er une nouvelle allocation de
TS (Droits de Tirages speciaux)
de 250 milliards de dollars. finan-
cerau moins 100 milliards de dol-
lars de prets suppléementaires par
les Banques multilaterales de
leveloppement, garantir un cre-
ditde 250 milhiards de dollars des-
tiné a relancer le financement du
commerce international, et utili-
ser les ressources additionnelles
provenant de la vente d'or du FMI
deja approuvee pour des préts a
condition privilegiee aux pays les
plus pauvres, [tout cela] constitue
un programme supplémentaire
de 1100 milliards de dollars (....)
Ajoute aux mesures que nous
avons prises separement sur le
ational, cela constitue un
) obal pour un redresse-
Y echelle inedite a ce

1an

Relancer 1a croissance
et'emploi
6. Nous Inaugurons une expan-
sion budgetaire concertee sans pre-
cedent, destinee a sauver ou creer
des millions d'emplois, qui sans
cela auraient éte détruits D'iciala
fin de I'annee prochaine, elle s'éle-
vera a 5000 milliards de dollars,
augmentera la production de 4 %,
et accelerera la transition vers une
economie « verte ». Nous nous
engageons a aller aussi loin qu'il le
faudra dans l'effort budgetaire
pour restaurer la croissance. (...)
8. Nos actions pour restaurer la
croissance ne peuvent étre effica-
cestant que nous n'aurons pas réeta-
bli les credits domestiques et les
flux internationaux de capitaux
Nous avons apporté un large sou-
tien a nos systemes bancaires afin
garantir les hquidites, recapitali-
(._ r les institutions financieres et
regler définitivement le probleme
des actifs deprecies. Nous nous
engageons a prendre les mesures
necessaires afin de restaurer le flux
de credit dans le systeme financier
et assurer la sohdite des institu-
tions fondamentales pour le syste-
me, en travaillant dans le cadre eta-
bli par le G20 pour relancer les
préts et reparer le secteur finan-
cer( )
11. Nous sommes resolus a assurer
une viabilite des finances publi-
ques, une stabilite des prix, et
nous mettrons en place des strate-
gies de sortie credibles des mesu-
resaadopter sans delal pour soute-
nir le secteur financier et relancer
la demande mondiale Nous som-
mes convaincus qu'en appliquant
les mesures que nous avons déci-
lees nous hmiterons des couts a
L/plus long terme sur nos eécono-
mies (. )
12. Nous conduirons toutes nos
politiques economiques de facon
conjointe et responsable, en
tenant compte de leur impact sur
lesautres pays, nous nous abstien-
drons de devaluations de mon-
naie competitives, et favoriserons
un systeme monetaire internatio-
nalstableetbienrode Nousdéfen-
drons, aujourd’hui et demain, une
surveillance sincere, équilibree et
independante par le FMI de nos
ecteurs économiques et finan-

ciers. de I'impact de nos politiques
surlesautres, et des risques encou-
rus par I'economie mondiale

Renforcer
la supervision

13. Les principaux échecs de la
regulation et des controles du sec-
teur financier ont joue un role
essentiel dans la crise La confian-
ce ne sera pas restauree tant que
nous n‘aurons pas assaini notre
systeme financier Nous pren-
drons des mesures pour etablir un
cadre de surveillance et de regula-
tion plus coherent pour le futur
secteur financier, qui soutiendra
une croissance globale durable et
serviralesexigences des affaires et
des citoyens.
14. Chacun d'entre nous est d'ac-
cord pour s'assurer de la solidite
de nos systemes de regulation inte-
rieurs. Mais nous voulons aussi
une plus grande cohérence, une
cooperation constante entre les
pays, et beneficier des criteres éle-
ves et internationalement recon-
nus qu'exige un systeme financier
mondial Des regulations et une
vigilance renforcees dowvent pro-
mouvoir la propriete, l'integrite et
la transparence ; nous garder des
risques inhérents au systeme
financier ; freiner plutét qu'ampli-
fier les cycles financiers et écono-
miques ; reduire le recours a des
sourcesde financement trop incer-
taines ; et décourager les prises de
risques inconsiderees. Les régula-
teurs et les superviseurs doivent
proteger les consommateurs et les
investisseurs, encourager la disci-
pline de marche, éviter les chocs
prejudiciables aux autres pays,
reduise les arbitrages regulatoires,
favorjserla ;’!hn etledyna-
misme, et suivre le rythme des
innovations du marche
15. Dans ce but, nous mettons en
place le Plan d'action dont nous
avions convenu lors de notre der-
niere rencontre, et tel qu'il est
expose dans le rapport intérimai-
re suivant Aujourd’hui, nous
avons egalement divulgue une
Declaration : « Renforcer le syste-
me financier ». Nous nous som-
mes accordes sur les points sui-
vants:

- étabhirun nouveau Conseil de
stabilite finangiere (Financial Sta-
bility Board, FSB) avec un mandat
renforce, qui succédera au Forum
de stabilité financiere (FSF) et qui
comprendra les pays du G20, des
membres du FSF, I'Espagne et la
Commission européenne ;

- le FSB devra collaborer avec le
FMI pour signaler les risques
macroéconomiques et financiers
et indiquer les actions pouvant les
contrer ;

- réformer nos systemes de
reglementation afin que nos auto-
rités puissent identifieret prendre
en compte les risques macro-pru-
dentiels ;

- étendre la réglementation et
la surveillance a tous les instru-
ments, les marches et les institu-
tions financieresd'importance sys-
temique Cela comprend, pour la
premiere fois, les fonds specula-
tifs d'importance systémique ,

— Approuver et appliquer les
nouveaux principes rigoureux de
paiement et de compensation du
FSF et appuyer des dispositifs de
compensationviableset larespon-
sabilité sociale de toutes les entre-
prises ;

- Une fois que le redressement
sera assure, ameliorer la qualite, la
quantite et la coherence interna-
tionale du capital dans le systeme
bancaire Al'avenir,lareglementa-
tion doit prevenir les endette-
ments excessifs et exiger que des
fonds de réserve soient constitues
entemps utile ;

- Prendre des mesures contre
les pays non coopératifs, dont les
paradis fiscaux font partie Nous
sommes prets a mettre en place
des sanctions pour protéger nos
finances publiques et nos syste-

mes financiers. L'époqucdu secret
bancaire est terminee ( )

- Appeler les normalisatetrs
comptables a travailler de toute
urgence avec des supcrvnseursvet
des régulateurs pour ameliorer les
normes de valorisation et de provi
sions et parvenir a un seul ensem-
ble de normes comptables mon:
diales de haute qualité ;

- Etendre la surveillance de la
régulation et I'enregistrement aux
agences d'évaluation du credit, afin
de s'assurer qu'elles correspondent
au code international de honne pra-
tique, afin de prévenir en particulier
les conflits d'intérét inacceptables.
16. Nos ministres des finances
sont chargés de compléter I'appli-
cation de ces décisions en accord
avec l'agenda proposé dans le Plan
d’action. Nous avons demandé au
FSBet au FMI de superviser les pro-
gres de cette entreprise, en accord
avecle GAFI (groupe d'action finan-
ciere sur le blanchiment des capi-
taux) et d'autres organismes
concernés, et de rédiger un rap-
port pour la prochaine réunion de.
nos ministres des finances (..) en
novembre. ]

Renforcer
nos organismes
financiers mondiaux

17. Les marchés émergents et les
pays en voie de développement,
quiont éte le moteur des la récente
croissance mondiale, sont eux aus- ¢
si confrontes a des défis qui s'ajou- ¢

tent au fléchissement actuel de
I'économie globale. Il est impératif
pour la confiance mondiale et le
rétablissement économique que
les capi ntinuent de les irgi-
guer. Cela degpnandera quor@
ment conséquent des institutions
financieresinternationales, et parti-
culierement du FMI. Nous sommes
donc aujourd’hui tombés d'accord
pour débloquer 850 mulliards sup-
plémentaires parlebiaisdes institu-
tions financieres mondiales, afin
de soutenir la croissance dans les
marchés émergents et les pays en
voie de développement en aidant a
financer les dépenses contracycli-
ques, la recapitalisation des ban-
ques, lesinfrastructures, le finance-
ment du commerce international,
le soutien de la balance des paie-
ments, le renouvellement de ladet-
te, et l'aide sociale Dansce but :

- Nous sommes tombés d'ac-
cord pour accroitre les ressources
disponibles pour le FMI grace a un
financement immediat des mem-
bres de 250 milhards de dollars, (..)
augmenté jusqu’a 500 milliards, et
d'envisager des emprunts sur le
marche si necessaire, et :

- Nous soutenons une augmen-
tation substantielle des préts d'au
moins 100 milhards de dollars par
les Banques multilatérales de deve-
loppement (BMD), y compris pour
les pays a faibles revenus, et assu-
rons que toutes les BMD [auront/
les capitaux nécessaires
18. Il est essentiel que ces ressour-
ces solent utilisees avec efficacite et
de facon suffisamment souple
pour soutenir la croissance A ce
propos, nous saluons les progres
accomplis par le FMlavec sanouvel
le Ligne flexible de crédit (FLC) et la
modification de ses conditions de
prét, qui lui permettront de s'assu-
rer que ses ressources traiteront
plus efficacement les causes sous
)jacentes des besoins de finance
ment de la balance des paiements,
etsurtout le retrait des flux de capi-
tauxexterieursdes secteursbancai
resetindustnels ( )

19. Nous avons convenu de soute
nir une allocation genérale de
Droitsde tirages speciaux qui injec
tera 250 milliards de dollars dang
I'economie mondiale et augmente-
rales liquidites globales ()

20. Afinque nos institutions finan
cieres aident a gerer la crise et pre
viennent de nouvelles crises, nous
devons renforcer leur pertipence a
plus long terme, leur efficacite et

1
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Afrique du Sud, Allemagne,
Arabie saoudite, Argentine,
Australie, Brésil, Canada,
Chine, Corée du Sud,
Etats-Unis, France, Inde,
Indonésie, ltalie, Japon,
Mexique, Royaume-Uni,
Russie, Turquie, Union
européenne

leur légitimité. Donc en plus de
l'augmentation notable des res-
sources auxquelles nous avons
consenti aujourd'hui, nous som-
mes déterminés a réformer et
moderniser les institutions finan-
cieres internationalesafin de s'assu-
rer qu'elles peuvent aider les mem-
bresetlesactionnaires dansles nou-
veaux défis qu'ils affrontent. Nous
réformerons leurs missions, leurs
charges et leur gouvernance,
tenant compte des changements
dans I'économie mondiale et des
nouveaux défis de la globalisation,
et aussi du fait que les économies
émergentes et en développement,
ce qui inclut les plus pauvres, doi-
vent étre mieux représentées et se
faire entendre davantage. Cela doit
étre accompagné par des actions
visant a accroitre la crédibilité et la
fiabilité des institutions grace a
une meilleure surveillance stratégi-
que et de meilleures prises de déci-
sion. Dans ce but :

-Nous nous engageons a mettre
en ceuvre les réeformes sur les voix
et les quotas au FMI convenues en

‘avril 2008, et nous appelons le FMI
a,compléter la nouvelle révision
ajanvierzon; .o

otasd'ici 3

- De plus, nous estimons qu'l
faudrait envisager une plus grande
implication des gouverneurs du
Fonds dans I'orientation des prises
de décision stratégiques du FM] et
dans 'amélioration de sa fiabilité ;

- Nous nous engageons a appli-
quer les réeformes de laBanque mon-
diale convenues en octobre 2008
Nous attendons des recommanda-
tions supplémentaires,aux prochai-
nes réunions, sur des reformes
concernant les voix et les represen-
tations sur un agenda accelere, et
quiserontapprouveesd’iciaux reu-
nions du printemps 2010 ;

- Nous estimons que les diri-
geants des organismes financiers
internationaux devraient étre
nommeés par un processus de selec-
tionouvert, transparent et base sur
le mente

En s‘appuyant sur les etudes
actuelles du FMI et de la Banque
mondiale, nous avons demande au
president, travaillantavecles minis-
tres des finances du G20, (..) de pre-
senter un compte rendu lors de la
prochaine reunion, avec des propo-
sitions pour de nouvelles reformes
afin d'ameliorer la reactivite et
I'adaptabilite des Institutions finan-
cieres internationales (IFl)
21.En plus de reformer nos institu-
tions financieres internationales
(). nous avons approuve le besoin
d'un nouveau consensus mondial
sur les valeurs et les principes-cles
guiencourageront une activite eco-
nomique durable Nous appuyons
les discussions sur une charte pour
une activite economique durable
que nous avons Inscrite au pro-
gramine de notre prochaine réu
nion Nous prenons note du travail
ebauche dans d'autres torums sur
ce sujet, et avons hate de poursui-
vre | élaboration de cette charte ().

Rejeter
le protectionnisme

22. Lacroissance ducommerce mon-
dial a entraine une prosperite crois

sante pendantundemi-siecle. Aujour-
d'hui, pour la premiere fois en 25 ans,
on assiste a sondechn Lachute de la
demande est exacerbee par des pres-
sions protectionnistes de plusen plus
nombreuses et par un repli du crédit

commercial. La relance ducommerce
mondial et des investissements est
essentielle pour restaurer la croissan-
ceglobale Nous ne réitérerons pas les
erreurs historiques du protectionnis-
me des époques précédentes. A cette
fin:

- nous réaffirmons I'engagement
pris a Washington de nous abstenir
dedresserde nouvelles barrieresal’in-
vestissement ou a I'échange de biens
et des services, d'imposer de nouvel-
les restrictions a l'exportation,de met-
tre en ceuvre des mesures incohéren-
tes au niveau de 'Organisation mon-
diale du commerce (OMC) pour sti-
muler les exportations. Nous procéde-
ronsenoutre ala correction de toutes
ces mesures ;

- nous limiterons tous les effets
négatifsde nosactions politiques inté-
rieures sur le commerce et l'investis-
sement, y compris la politique fiscale
et l'action en faveur du secteur finan-
cier. Nous ne nous replierons pas
dans un protectionnisme financier,
notamment par I'adoption de mesu-
res qui entraveraient les mouve-
ments de capitaux dans le monde, en
particulier en direction des pays en
développement ;

—NOous communiquerons aussitot
ces mesures al'OMCet inviterons cel-
le-ci, en méme temps que d‘autres
organismes intemnationaux, dans les
limites de leurs mandats respectifs, a
exercer un controleet a rendre comp-
te publiquement sur une base trimes-
trielle du respect de nos engage-
ments ;

- nous prendrons dans le méme
temps toutes les dispositions possi-
bles pour stimulerlecommerceetl'in-
vestissement ;

- nous assurerons la disponibilité
d'aumoins 260 milliards dedollarsau
cours des deux prochaines annees
pour soutenir le ﬁ'naﬁ&m des
échanges par nos agences d'investis-
sement et de credit a I'exportation et
par les Banques multilatérales de
developpement. Nous demandons
egalement a nos organismes de
controle d'utiliser la flexibilité exis-
tante des regles concernant les fonds
pour le financement du commerce
moncial
23. Nous maintenons notre engage-
ment pour parvenir a une conclusion
ambitieuse et equilibrée concernant
le cycle de Doha pour le développe-
ment, qui est d'une absolue nécessité.
Cela pourrait stimuler I'écononue glo-
bale d'au moins 150 milhards de dol-
lars par an Pour parvenir a cela, nous
nous engageons a nous appuyer sur
les progres déja réalisés, y compnsen
cequi concerne les modalites
24. Nous accorderons une atten-
tion renouvelée sur le plan politi-
que a cette question critique dans
la periode a venir et userons d'un
effort constant et de toutes lesren-
contres internationales necessai-
res au succes de cette entreprise.

Garantir une reprise
juste et durable

25. Nous sommes determines non
seulement a restaurer la croissan-
ce, mais egalement a etablir les
bases d'une economie mondiale
juste et durable. Nous mesurons
les effets disproportionnes de la
crise actuelle sur les populations
vulnerables des pays les plus pau-
vres et reconnaissons avoir une
responsabilite collective pour atte-
nuer les repercussions sociales de
la crise afin de reduire autant que
possible les effets dommageables
sur le potentiel global A cette fin
nous reaffirmons notre enga-
gement historique a atteindre les
Objectifs du Millenaire pour le
developpement et a tenir les pro-
messes de nos organes respectifs
d’'Aide publique au developpe-
ment (APD), y compris les engage-
ments sur I'Aide pour le commer-
ce, I'allegement de la dette, et les
engagements de Gleneagles,
notamment en faveur de I'Afrique
- les mesures et les décisions
que nous avons prises aujourd'hut
fourniront 50 milhards de dollars
pour soutenir la protection socia-

@

le, relancer le commerce et sauve-
garder le développement dans les
pays a faible revenu, cette somme
faisant partie de I'augmentation
significative de I'aide apportée a
ces Etats, aux autres pays en déve-
loppement et aux marchés émer-

gents ;

- nous constituons des ressour-
ces disponibles pour la protection

sociale des pays les plus pauvres,
notamment en investissant dans
la sécurité alimentaire a long ter-
me et par des contributions volon-
taires bilatérales au fonds de vulné-
rabilité de la Banque mondiale, y
compris la facilité de liquiditeés
d'urgence et le Fonds pour une
réponse sociale rapide ;

- nous nous sommes engages

{..) ace que soient utilisées les r
sources supplémentaires p
nant des ventes d’'or concertées
FMI (...), pour fournir aux pays les
plus pauvres dans les deux ou

trois années a venir 6 milliar !
dollars supplémentaires en s

facilement accessibles. (...)

—nous avons convenu de revoir
la flexibilité du Fonds pour une
dette soutenable et de demander
au FMI et a la Banque mondiale de
faire unrapport au Comité du FMI,
au Comité de développement et
aux Assemblées annuelles ;

-nous invitons les Nations unies,

en coopération avec les autres insti- .

tutions mondiales, a établir un
mécanisme efficace de controle des
effets de la crise sur les plus pauvres
et les plus vulnérables.
26. Nous reconnaissons ladimen-
sion humaine de la crise. Nous
nous engageons a soutenir ceux
qui sont touchés en créant des
emploiset enadoptant des mesu-
res pour soutenir les revenus..
Nous allons construire un mar-
ché du travail adapté aux besoins
des familles, et équitable pour les
femmes comme pour les hom-
mes. Par conséquent, nous rece-
vons avec satisfaction les rap-
ports de la Conférence sur I'em-
ploi de Londres et du Sommet
social de Rome et les principes
essentiels qu’ils ont proposés.
Nous soutiendrons|'emploiensti-
mulant la croissance, en investis-
sant dans |'éducation et la forma-
tion, et par des politiques actives
sur le marché du travail, en se
concentrant sur les plus vulnera-
bles. Nous invitons ['Organisa-
tion internationale du travail, en
collaboration avec d'autres orga-
nismes compétents en la matiere,
a evaluer les mesures déja prises
et celles qui seront necessaires
par la suite
27.Nous avons convenude faire: %
meilleur usage possible de l'invm/
tissement finance par des pro-
grammes d’incitation fiscale afin
de susciter une relance dynami-
que, durableet soucieusede I'envi-
ronnement
Nous assurerons la transition
versdes technologies et des infras-
tructures propres, innovantes, éco-
nomesenenergieet peu productri-
cesde CO2 Nous encourageons les
banques multilaterales de déve-
loppement a se mobiliser pour par-
venir a cet objectif. Nous defini-
rons et elaborerons ensemble
d'autres mesures pour batir des
economies soutenables
28. Nous réaffirmons notre enga-
gement a faire face a la menace
d’'un changement climatique irre-
versible, sur la base des principes
de responsabilites communes
mais différenciées, et a trouver |
accord a la conférence des Natiohes’
unies sur le chmat qui se tiendra a
Copenhague en decembre 2009
()
Traduit par Hélene Prouteau
et Isabelle Chérel
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Le sermon ;Dans leur liv « Les Reformes ratees du présjdent Sarkoj,_y ».
économique  Pierre Cahuc et André Zylberberg denoncent

< S N i Y ’ ’
la contradic itre le ef de I'Etat
T e préche politique peut-il suffire a
™ « moraliser le capitalisme finan- A_ P h
A_d cier ? » Et d’ailleurs, est-ce une ques- Llr 1(1 1T1YOULS : f——‘ | rex it 62
tion de « morale » ? Le président ne cesse
d'insister sur ce mot dans ses discours

sur I'économie et sur la crise, qu'il quali-

fie de « crise morale » ((
Il ne recule devant aucune emphase

pour tancer ces patrons qui volent et se

goinfrent. C'est bien simple : si Nicolas
Sarkozy etait pape, le fait de s’attribuer

des bonus ou des parachutes dorés par
temps de crise - grace a l'argent du contri-
buable - serait ajoute a la liste des péches
capitaux. La place peut a tout moment se
liberer, attendons de voir En attendant,
il est président Et ce n'est toujours pas
un delit
En politique, I'incantation sert sou-
1 vent d'ecran de fumee ou de cache-mise-
re Enl'occurrence, cette surencherever-  Propos recueillis par Josyane Savigneau
bale et la désignation de boucs emissai- T
res masquent la reticence du gouverne-
. _ment a activer deux vrais leviers pour
hq“ﬁgir -laloi et la fiscalite
""" Facealacrise, un president pragmati-
que s'en servirait Pour taxer ceux qui
J ont les reins solides, en vue de redistri-
buer a ceux qui vont tomber sans creu-
serdavantage les deficits publics. Nicolas
' Sarkozy est cense étre pragmatique

Caroline Fourest

Sa réactivité et cette facon tres person-
nalisée de faire de la politique lui per-
mettent de s'adapter et de surprendre
comme peu d’hommes politiques
savent le faire Ses discours enflammes
contre les patrons voyous, son
face-a-face theatral avecla présidente du
Medef. la mise en scene d'une certaine
fermeté au G20, donnent le sentiment

- quetoutest possible.

Pourtant. les décrets trainent les
pieds. le recours a la loi est vecu comme
stalinien et le président rappelle qu il
« n'a pas éte elu pour augmenter les
impots ». Revenir sur le boucher fiscal
semble exclu. Trop emblématique

En communication politique, il existe
une regle sacrée. Celle de I'élastique On

B oo p o Ve R i ( ( La défiscalisation des heures supplémentaires :
sans risquer le retour d'élastique ou le ment professeur a Polytechnique e . . % . . .
et sifhony ot a rhes suCNRS du pur opportunisme fiscal ; une réponse idéologique

craquage. Nicolas Sarkozy est au boutde | l'autre directeur de recherches au CNRS

I'élastique. D'ou ce décalage entre une Dans le livre qui sort chez Flammarion
certain filoste dans lesactesetla | (LeMandeduz0mars)vousarirmez  POUT faire passer le message “travailler plus pour gagner plus” »
surenchere dans les mots. que les réformes de Nicolas Sarkozy
Interpréter la crise du capitalisme sont non seulement ratées, mais oo ) i s et T ]
financier en termes de « crise morale » « néfastes ».N'est-ce pas excessif ? quer'échec globald'une reformeencom-  bles Cet exemple peut sembler anecdoti-  n'y a pas de changeme rnificatif €
— et non en termes de défaillancedu poli- | Tout dépend de ce qu'on appelle des muniquant uniquement Sur un aspect  que.maisle processusestlemémesurtou-  du pur opportunisme fiscal sur le dos des
tique - permet de rejeter la faute sur réformes réussies. Nous avons comparé  ayant |'apparence d'une « reussite », par tes les grandes questions, notamment la  contribuables Quatre milliards d'eur
ceux qui ont tiré profit du systeme (les lesobjectifsannoncésetlesrésultatsobte-  exemplel'allongement deladureedecoti-  loi surla modernisation de | économie pour I'instant. et 6 milliards envisages e
patrons et les traders) au lieu de procé- nus. Non seulement les objectifs ne sont  sation pour lesrégimesspeciauxderetrai-  Sur ce sujet, pendant lacampagne pour  regime de croisiere. C est un mangue a
der a une véritable autocritique. Celledu | pasatteints, maiscequ'onprétendaitameé- te Tous les avantagesconcedesen contre-  I'élection présidentielle, Nicolas Sarko-  gagner enorme pour les finances publs
sonnel politique ayant accompagné, liorer a été aggravé. partie ne sont pasevoques Pire.legouver-  zy, comme Ségoléne Royal, estimait ques sans effet avere sur I'activite
§ souhaité la dérégulation de ce syste- | Prenons des exemples. La rupture nementaimposédenepublieraucunchif-  que les lois Raffarin et Galland devaient La defiscalisation des heures supple
e pour des raisons idéologiques conventionnelle, sorte de divorce a frage officiel sur le sujet pendant la refor-  étre supprimées. mentaires est une repc deologique
Partir en croisade « morale » contre I'amiable entre un salarié qui veut quit- me Un recent rapport du Senat indique llestvraique,a peineelu.lechefdel'Etat  pour faire passer le messag availler
quelques patrons sert d'exutoire. Mais ter son entreprise et son patron. Selon que cette réforme va sans doute couter  aaffirme que le grand commerce de detail  plus pourgagner plus nessage politi
conduit a imaginer des solutions plus le ministre du travail, c'est lafind’'une plus cher qu'elle ne rapporte. contraire-  fonctionnait mal. que la concurrence que comme letait celui de la gauche avec
religieuses que politiques. On abienle hypocrisie qui conduisait au détourne- ment a l'objectif annonce n'etait pas au rendez-vous. et que les prix  les 35 heures, en negligeant, a chaque fois
droit de penser gue I'attitude de certains | ment des lois sur le licenciement. Ity atout de méme des réalisations. etaient superieurs a ce qu ils sontdansdes  lamaniere dont fonctionne | économie
patrons n'est pas « morale ». Elle ne l'est La bonne question : est-ce une reforme  C'est le cas des taxis, dont le nombre pays comparables au notre Alors, la France serait-elle irréformable ?
pas. Le président a bien le droit de le dire. | adaptée a lamodernisationdu marchédu  vientenfind'augmenter. Pour y remedier. il faut permettre a de Certatnement pas. Mais il faut au prea-
Mais concretement, ou nous mene ce travail ?, n'a pas été posée. On a garde |'in- Cest 'exemple méme de I'imprepara-  nouvelles enseignes de s'installerdans des  lable reformer notre democratie sociale
débat ? Va-t-on placarder la photo des tégralité du droit du travail, alors qu'il fal-  tion. En installant la commission Attah,  zones de chalandise en faisant concurren-  Orla reforme de la representativite syndi-

patrons voyous sur les mursen espérant | lait le réformer et on a ajouté la rupture  Nicolas Sarkozy déclarait iln'yapasassez  ce a celles qui sont en place. Le projet de  cale menee par le president sarkozy est
que des citoyens vengeurs fassent justice | conventionnelle, pour permettreadesper-  detaxisenFranceetcen'est pasleplusdif-  reforme propose allait timidement en ce  aussiunechec Desormais. la representati-

eux-mémes ? Ou va-t-on se décider a sonnes quiontenvie de quitter leur entre-  ficile a reformer. Or quand on possede un  sens Muis les amendements parlemental-  vite d un syndicat se fonde sur son score

fixer des regles pour tous. prise de le faire en bénéficiant des alloca-  taxi, on a une licence. A Paris. elle vaut  resontcomplexifielaloiet renforce lesdif-  aux elections professionnelles
Les acteurs économiques sont de tions chomage. Cela va profiter aceux qui  autourde 180 000 euros, Silonveutrefor-  ficultes pour les nouveaux arrivants. En Cela ne fait que modifier le rapport de
- grands enfants. La facon dont ils ont joué | sont prochesde laretraite. mer, 1l ne faut pas spolier les proprietaires  pratique. les elus locaux pourront contro-  force entre les organisations sans s atta-
avec la Bourse ne laisse aucun doute a ce Ces changements n'ont rien a voiravec  deces licences, il faut donc les dédomma-  lerl'installation de tout magasind'unesur-  quer aux defauts majeurs qui nunent les
sujet. Les politiques doivent donc les édu- | cette & securite sociale professionnelle »  ger pour ensuite ouvrir 3 profession face superieurea300 metres carres,exacte-  relations sociales dans notre pays  la
quer. Mais pas en punissant aunom dela | quepronaitlecandidat Sarkozy. Ils auront Le rapport Attali préyoyait d'ouvrirla  mentlememeseutlqueceluidelaloiRaffa-  desyndicalisation massive des salaries du
morale. En fixant des regles au nom de pour effet de réduire 'emplo1 des seniors  profession sans se préoccuper de dédom-  rin - que l'on voulait supprimer ! Ce qui  priveet le financement opaque, souvent a
I'intérét général En cessant de leur met- a un cout exorbitant pour les finances  magerleschauffeursdetaxi Faceaunetel-  donne unavantage aux enseignesenplace  la limite de la legahte, des organisations

tr pots de confiture sous le nez. Au publiques Ce qu'il faut, c'est rendre le le injustice, la profession sest mobilisee  qui s entendent avec les elus locaux pour  syndicales

& i les traiter de pervers s'ils vien- droit du travail plus transparent atinqu'il ~ Le gouvernement a ajors boucle a la  obtenirune extension de leurs surfaces Et L'autre priorite touche a la reforme de
I nent a mettre le doigt dedans . ne soil pas systématiquement detourne va-yite un accord clairopnant une aug-  le manque de concurrence persiste la déemocratie politique Elle suppose que
: * Personne n'aura besoin de livrer certai- | Latransparence, c'est précisémentl'un  mentation de 5000 taxys 1 Paris Enreali- On assiste encore a un grand ecartentre  1'on renforce le Parlement, en particulier
nes tétes aux piques de la grogne popu- des maitres mots de Nicolas Sarkozy. te,onarnveacechiffre pay toutuntasdar-  lacommunicationetlarealisation Onpeut  en mettant fin au cumul des mandats et
BL laire si la loi vient civiliser ce débat Pour [lya un grand écart entre lediscourset  guments comptables - des « equivalents  se demander jusqu'a quand ¢a vadurer en ameliorant les moyens dont disposent
cela, il faut reparler « d'intérét général » lapratique Onannonce latransparenceet  taxis » parce qu'on royle une heure de 40 % de plus d’heures supplémentai- nos parlementaires L'intluence des grou-
~ etnonde « morale ». Ne pas segorgerde | onorganisel'opacité Laméthodede Nico-  plusouqu'onassouplitlageglementation,  res. grace aleur défiscalisation, n'est- pes de pression pour faire obstacle au

- mots mais légiférer. Pour que les Fran- las Sarkozy consiste a lancer beaucoup de  et¢ Enoutre, il aetéobteny unc voie réser-  ce pas la une réussite ? changement ou en tirer tous les benefices

'ﬂent I'impression que la loi les proteé- | chantiers en méme temps en concedant  vee sur l'autoroute Al poy rejoindre |'ae- lly aeneffet 40 % d'heures supplémen-  aurait alors plus de chance d'étre mieux

Im_e I'injustice. Au lieu d’avoir a se facilement des avantages categorielspour  roport Charles-de-Gaulle, mais son cout taires de plus qui sont declarees Mais ces maitrisée. Faute d'avoir fait un prealable:

y tice eux-memes... en prenant en éviter de bloquer le processus sera considerable Le bilap, global est quil 40 % existalent, sans étre declarées. grace  decesdeux chantierset delesavoir menes

WS patrons dans leurs bureaux ? Or, sur chacun des chantiers, les oppo-  n'y a pas plus de taxis que ce qui etait pré-  atoutunsystemede primesetautresavan-  aterme, il y avait peu de chances de reus-
mgne-lé va monter. Rien ne santsaux réformes résistent avec vigueur vy avant la reforme, que Jes conducteurs  tages Desormais, ilest plus intéressantde  sirdeschangements d'envergure @

i s dangereux que de 'alimenter | Progressivement, Nicolas Sarkozy se ont un peu amélioré leur gituation, mais  les déclarer, puisqu'elles sont defiscah- Photo Richard Dumas/Vu

un discours politique incantatoire. @ | retrouve piegé L'opacité permet de mas-  aydétrimentdes usagerseg des contribua-  sées, mais, du point de vue de l'activite, 1l pour « Le Monde »
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Moraliser le capitalisme ?

En dépit des discours de principe des dirigeants mondiaux, la logique économique 'emporte sur la justice

L'abus du désir d’argent, ou les drogués du néolibéralisme
Le recours a I'ethique ne peut étre le rtemede a cette addiction lourde

st-ce au bien commun que

pensent les responsables poli-

tiques lorsqu'ils parlent de

«moraliser le capitalisme » ?

Ils pensent sans doute avant

tout que, pour entretenir leur
credibilite, 1ls doivent calmer le mécon-
tentement - un Etat democratique est cen-
se remplir une fonction de tiers entre les
puissants et les faibles. Or, méme aux
Etats-Unis. ou un habile marketing élec-
toral est longtemps parvenu a faire voter
les pauvres pour les riches (un succes qui
afaitdesémules), la crise est venue rappe-
lerqu'ilexiste unfossé entre lesunset les
autres.

La recherche du bien commun doit-
elle se traduire par « une moralisation du
capitalisme » ? Ce serait, pour les acteurs
economiques, un compromis somme
toute assez avantageux. Puisqu'on se
repeint en vert (écologie oblige), pour-
quol ne pas « communiquer » également
sur le caractere « ethique » de I'entrepri-
se, quitte a faire quelques concessions ?

Dans la mesure ou 1l sous-évalue les
rapports de force, le discours moral joue
son role, fut-ce involontairement, dans
ce qui les masque, c'est-a-dire dans la
mise en scene de la rationalité Les
grands groupes économiques et finan-
ciers sont des pouvoirs, des forces. Il faut
etendre la grande idée de Montesquieu

e ===
Francois Flahault

Philosophe, directeur de
recherches au CNRS, dernier livre
paru: « Le Crépuscule de
Prométhée. Contribution a une
histoire de la démesure humaine »,
(Mille et une nuits, 2008)
sur la limitation des pouvoirs aux rela-
tions entre la politique et 1'économie.
Tout pouvoir tendant naturellement a
s'exercer et a s'étendre, aucun ne se limi-
tedelui-méme. Seule une force peut limi-
ter une autre force. Nombre d’'économis-
tes ont dit, ces derniers mois, ce qu'il faut
faire pour reformer le capitalisme. Reste
a rassembler les forces qui permettront
de le faire. Chose d'autant plus difficile
que l'une des grandes victoires du pou-
voir économique a été de convertir les
politiques a la doctrine qui facilite sa
suprématie.

Les sciences économiques en général
et la doctrine néolibérale en particulier
peuvent étre vues comme une mise en

- — e iy, 3

Etendue aux marchés financiers, la foi
en l'autorégulation S'est révélée, on l'a
vu, tout a fait illusoire. Majs si le role qui
lui est attribué dansla théorie économi-
que est discutable, llen est un autre dont
la théorie ne parle Pas, mais qu'elle rem-
plit tres bien : convaincre les acteurs éco-
nomiques (surtout les plus puissants) et,
si possible, les hommes politiques qu'il
est inutile de se sOUcier du bien com-
mun, inutile de se préoccuper du long ter-
me. Il n'y a qu'a s'eNremettre a la main
invisible : providencenaturelle, elle réali-
se d’elle-méme le bien commun. Sous les
apparences de larationalité, la dérespon-
sabilisation ainsi eNcouragée laisse le
champ libre aux plusforts.

Désir de Rolex

Lamise en scene delarationalité s'em-
ploie a accréditer la figure de l'individu
transparent a lui-méme, de I'homme
cognitif dans un monde de choses. Ce
qu'il ne faut pas laisser transparaitre,
c’est que, au cceur méme des calculs éco-
nomiques, les humains restent aux pri-
ses les uns avec les autres et que, dans ces
interactions, ils ne sontpas aussitranspa-
rents a eux-mémes qu'ils le veulent ou

I'on voudrait voir confinés les affects.
Calculs, chiffres, stratégie savamment
pensée, oui, les moyens sont rationnels.
Mais les fins ? Le désir de s’enrichir n'a
rien de rationnel. Il s'agit bien d'une pas-
sion, si I'on entend par « passion » tout ce
qui a trait au désir d'exister, au désir
d’avoir sa place parmi les autres, si possi-
ble une bonne place. Undésirenfantin qui
persiste chez I'adulte. Désir de Rolex, par
exemple. Pour autant, le désir d'exister
n’est pas nécessairement puéril. Témoi-
gnant de l'universelle force de vie qui
nous meut, il mérite toute notre atten-
tion.

Le désird’exister n'a pas de contenu qui
soit fixé par nos genes, il n'a pas d’'objet
qui lui réponde comme l'eau a la soif. Ce
quien fait un désir sans objet et sans limi-
te Raison pour laquelle le désir d'argent
est le plus largement partagé : I'argent est
cette substance qui existe en quantité illi-
mitéeet aveclaquelle on peutacheter tout
cequ’on veut. "

Sauf que ce n’est pas une substance,
mais le fruit d'une confiance partagée, un
liquide qui n’existe qu'ala conditiondecir-
culer. C'est pourquoi I'abus du désir d'ar-
gent ruine la confiance, ce qui en asseche

....................................................................................................................................... )

démesure dans le désir d'argent. L'année
suivante, Michel Aglietta et Antoine Rebé-
rioux publiaient Deérives du capitalisme
financier (éd. Albin Michel).

Comment auraient-ils été entendus ?
Le désir d’exister qui a pris le chemin de
l'avidité devient une addiction aveugle.
Une maniere d'étre dont on ne peut plus
sedéfaire. Pour celui qui s’est engagé dans
la démesure, s'orienter vers une maniere
d'étre plus modérée serait vécu comme
une baisse de régime, comme un moins-
étre. Interrogez des traders repentis (o
licenciés): ils vous parleront de cette addi
tion intense qui les liait au défilement des
chiffres sur I'écran et a I'argent devenu,
comme pour Le Joueur de Dostoievski, ala
fois tout et rien.

Autre enseignement de la crise : le fait
d’étre un rouage de I'immense machine
entretient un sentiment de légitimité. Car
plus une maniere d’étre est partagée, plus
elle parait justifiée a ceux qui I'ont adop-
tée Si je dérive avec les autres, je n'ai pas
conscience de dénver.

Méme lorsque, sous I'effet de la rivalité
mimétique, mon avidité s'emballe. Gar-
dersa place parmiles autres est vécu com-
me une justification L'important est que

|

scenedelarationalité Fondéeetconvain-  qu'ils le croient. lacirculation.S'ily aune vérité quelacrise  ceux qui font les frais du jeu, quels que
cante a bien des égards, elle n'en fait que En réalité, confiance, défiance, désirs, nousaremise sous les yeux, c'estbiencel- soient leur nombre et les dégats qu'ils
mieux oublier rapports de forces et passions, tout cela n‘apas moins de place le-la. En 2003 déja, I'économiste Frédéric  subissent, soient extérieurs au cercle de
désirs de puissance. dans les affaires que dans la vie privée ou  Lordon prenait tout a fait au sérieux la  ceux qui se tiennent les coudes. B
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'La « gesticulocratie »

contre la « mouvementocratie »

e scénario noir du nou-
veau sacrifice des jeu-
nes generations est
écrit, sauf a reéagir

immeédiatement : cho-

mage massif, risque
inédit de déclassement des jeunes
diplémeés, déstabilisation de la
« société de classes moyennes » a
la racine du remplacement géné-
rationnel faute de recrutements,
exclusion des sans-bac.

Dans cecontexte, la « moralisa-
tion du capitalisme » est une de
ces idées qui font écran aux dia-
gnostics lucides. Ainsi, les uns, sur

| lesbrisées deMarc Bloch, écrivent

sur la faillite morale du capitalis-
me, dont l'effondrement exige-
rait un examen de conscience,
alors que d'autres décretent la
mobilisation totale de la muititu-
de contre 'empire capitaliste. Ces
variantes du romantisme en poli-
tique ont un role revigorant, mais
sont-elles matures, propices, res-

| ponsables? Un peu de distancia-

tion temporelle est ici nécessaire

L'incapacité a inscrire dans le
long terme le progres social est au
cceur de I'échec systémique que
nous traversons, mais le capitalis-
me n'est pas seul en cause. Terry
Boswell et Christopher Chase-
Dunn, les auteurs de The Spiral of
Capitalism and Socialism, souli-
gnent l'éternité de 'antagonisme
historique du libéralisme et du
collectivisme, dans un mouve-
ment systémique, séculaire, ou
nul ne pourra annihiler l'autre,
dans une conflictualité cyclique,
une chorégraphie en spirale, ou
alternent apaisement et radicali-
sation, construction et destruc-
tion, échecs et succes

Le surdeveloppement d’une
partie ou l'autre de l'alternative
suscite les incohérences insoute-
nables, en prélude a son échec, sa

e =
Louis Chauvel

Sociologue, professeur

a Sciences Po, auteur

de « Classes moyennes
aladérive » (Seuil, 2006)
déstabilisation et son effondre-
ment - temporaire - jusqu’a bou-
cler le cycle : le backlash. Mais il
serait naif de croire que, en per-
dant une bataille, le capitalisme a
perdu la guerre.

Cetéchec du capitalismereleve
avant tout de son incapacité a
assurer le développement de long
terme des progres. Marchés
immobiliers et financiers insoute-
nables, stagnation voire déclin de
I'espérance de vie dans les pays a
faible Etat-providence, inégalités
croissantes notamment dans le
partage de l'investissement édu-
catif, surendettement, rétrécisse-
ment des classes moyennes, abon-
dance d'effets d'annonce sans len-
demain, sont autant de signes de
la desagrégation d'an régime ou
la transmission intergénération-
nelle est problématique.

Dévaluations des diplomes
Pour autant, le socialisme tel
que nous l'avons connu depuis
trenteans n'est pasexempt de cri-
tiques. L'explosion des effectifs
d’un lycée et d'une université low
cost de 1988 a 1994, sans soucis
véritables pour le placement des
jeunes, confronte les nouvelles
genérations a la dévaluation des
diplomes.Quant alaresponsabili-
té de la stagnation scolaire depuis
1994, elle est au moins un peu par-
tagée, la période1997a 2002 €tant
dans l'alignement des périodes
des gouvernements de droite.

[l faut sortir de ce cercle vicieux

Ces politiques desordonnées
d'exubérance et de restriction sco-
laires ont suscité une génération
appartenant aux classes moyen-
nes par ses diplomes et aux clas-
ses populaires par sa condition,
sans grand espoir de retour,
confrontant les enfants des caté-
gories moyennes au peéril du
déclassement social..

Le socialisme tel que nous le
connaissons, tout en fermant son
renouvellement génératior,
interne (neuf députés de plusue
60 ans contre un de moins de
40 ans en 2007, alors que 1981
était marqué par la parité), a
offert aux nouvelles genérations
des promesses intenables plus
que du concret, tout en leur
léguant des dettes qui ne servent
guere leur avenir, I'effet d’annon-
ce précédant souvent le déni de
I'échec.

Sila transmission a long terme
de notre modele social aux victi-
mes silencieuses du ralentisse-
ment est compromise, la faute en
estdoncun peu partagée, puisque
les nouvelles génerations sont
tout a la fois les victimes d'un
faux libéralisme, qui ne libere que
les possédants, et d'un faux socia-
lisme, qui a oublié ses enfants.
« Moraliser le capitalisme » serait
insuffisant si nous ne sor, s
aussiau socialisme d'hier.

Certes, la voie est étroite entre
la gesticulocratie de gouverne-
ments imposant des reformes
absurdes (pensons, quatre ans
apres, aucontrat premiere embau-
che - CPE) et la mouvementocra-
tie oppositionnelle de rue ou les
plus mobilisés seront aussi les per-
dants, quoi qu'il arrive. Pour bri-
serce cercle vicieux, la seule ques-
tion qui vaille est celle-ci : que
devons-nous laisser a la généra-
tionde nosenfants ? @
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Vers un krach du sujet néolibéral ?

a catastrophe économique dis-
sipe peut-étre les illusions les
plus grossieres sur le marche
autoregulateur, elle rend un
peu moins arrogants les doctri-
naires du capitalisme mondial,
elle provoque les conversions spectaculai-
res de quelques « responsables » qui vou-
draient faire oublier au plus vite leurs
aveuglements
Maiselle n'entraine pasencore le bloca-
ge de tous les dispositifs, de tous les dis-
cours, de toutes les politiques qui consti-
tuent le mode actuel du gouvernement
des hommes et des sociétés Ce mode a un
nom : le neolibéralisme Pour le dire avec
Michel Foucault, cette rationalité consiste
enunecertaine « conduitedesconduites »,
une maniere dinciter les sujets a se
conduire selon le modelede I'entreprise et
la norme générale de la concurrence

Enétablissant partout des situations de

concurrence entre les sujets, en les inci-
tantadevenirlesgagnantsd'une competi-
tion universelle, en instaurant controles
et surveillances, et surtout en poussant a
l'autocontrole en faisant de la performan-
ce la regle de vie de chacun, elle a pour
effet la construction d'un nouveau sujet,
d'un néosujet comme disent certains psy-
chanalystes.

Une telle logique normative releve en
effet tout autant du rapport a soi1 que du
rapport auxautres Elleestautant subjecti-
veque politique C'est ce quifaitsaforceet
rend difficile de I'enrayer. Que I'on consi-
dere le chef de service qui se prend pour
un « manageur moderne », le salarié sou-
mis aux procedures culpabilisantes de
« I'évaluation », le consommateur dont
les desirs sont captés par I'espoir de joies
ineffables acquises a bon prix, I'étudiant
invité a confondre les progres de la
connaissance avec la croissance indivi-
duelle d'un « capital humain », c’est cha-
quesubjectivitequi, sous tel angle particu-
lier, est amenée a se conformer a |'impéra-
tifde I'illimitation Se dépasser soi-méme,
s‘outrepasser, telle estlamaxime de lasub-
jectivité néolibéerale.

L'accumulation du capital est devenue
le principe du fonctionnement indivi-
duel,commes’il fallait que I'existence soit
indexee a la vie de la finance, comme si
chaque individu devait se regarder com-

e |
Pierre Dardot

Sociologue
Tous deux animent le groupe d'études
et de recherches Question Marx
et ont publié « La Nouvelle Raison du
monde » (La Découverte, 498 p. 26 €)
me une « autoentreprise » : au « toujours
plus » exige des travailleurs (performan-
ce) repond le « toujours plus » espere des
consommateurs (jouissance) Pire encore,
la jouissance de sol est censee s'éprouver
dans le depassement de toute limite Aus-
si convient-il de parler d'un dispositif de
« performance-jouissance »

Trois decennies de gouvernement neo-
liberal livrent cette lecon : pas d’extension

possible du capital sans transformation

( Au “toujours plus”
exigé des travailleurs

(performance) répond

le “toujours plus” espéré

de 'homme 1] s'agit en consequence non
seulement de prolétariser les populations
Jusqu'aux confins de la planete, d'accroi-
tre les inégalites entre riches et pauvres,
mais aussi de « dynamiser » les sujets en
faisant de chaque salarié un individu cal-
culateur. maximisateur, un «entrepre-
neurde soi » M" Thatcher, fidele a I'ethi-
que puritaine, avait trouve la formule
« Economics are the method, the object is
tochange the soul. »

Changer I'ame est un beau projet quine
va pas sans des disciplines multiples La
diffusiongénérale des techniques de l'éva-
luation individualisante et quantitative,
I'essor des méthodes de « développement
personnel », I'omniprésence du marke-
ting dans les rapports humains, la promo-
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tion du sport de compétition comme
modele de rapporta soi. la soumission de
la politique a la logique du management
ces dispositifs font systeme et tendent a
imposer une certaine forme d'existence

La crise financiere et economique arre-
tera-t-elle ce modelage redoutable des
societes ou conduira-t-elle a I'intensifier,
moyennant quelques corrections des
reglesde la finance ? Nul ne peut encore le
dire Pourles pouvoirsen place. la ligne est
en tout cas claire s la crise appelle des
mesuresd'urgenceal'écart dudogme, elle
est aussi l'occasion d'accelerer les « refor-
mes » en tout domaine, et particuliere-
ment dans l'action publique, levier des
mutations a venir

Sicette crise, aussi profonde et longue
qu'elle s'annonce, ne mettra pasfin d'elle-
meme a la logique néolibérale, elle cree
une situation nouveile en modifiant les
conditionsde I'affrontement Lutte contre
la precarisation et |a pauvrete, refus de
concevolr autrul comme un concurrent,
degout pour la commercialisation et la
financiarisation de |3 vie quotidienne,
actes individuels ou collectifs d'insoumis-
sioncontre |'ordrede |a performancedans
les entreprises : au nouvel appauvrisse-
ment des populations s'opposent les
«revoltes logiques » des nouveaux pau-
vres, a la surveillance meéticuleuse des
comportementsetalacomptabilite absur-
de des relations Sopposent des formes
nouvelles de résistance transversale

Quandsimposelalogique entrepreneu-
riale, les professionnels des institutions
d'education,desoin d'information. de jus-
tice, de culture se coordonnent, les cher-
cheurs et les univers)tajres en masse font
dissidence Nesedirige-t-on pas versl'épui-
sement des ressorts dy néosujet ? A quol
bon cette « réussite » s factice, cette cour-
sesiennuyeuseetsimorbide a |'enrichisse-
ment, cette vie OU |'individu réduit a sa
miserable condition de « capital humain »
s'exploite et se dévore Juj-méme ?

Lacnise présentedevant chacunla divi-
sion radicale des chojx possibles d'ex-
1stence, elle poseafhacunlaquestlonéthi~
que et politique 3NCienne et toujours déci-
sive : quelle soci€t€ est-i| bon de promou-
voir, quelle vie est-il bon de mener ? Com-
me toujours en parei] cas, la réponse n'est
écrite nulle part. @
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‘Du culte de la dette

au retour de I'epargne

La spéculation est grisante,

et ses séismes dévastateurs, g

|
l
|

pres Guizot et son célebre

appel «Enrichissez-vous

par le travail et I'épargne »,

culte de I'épargne vertueu-

se, résultat de longs efforts

et de constantes écono-
mies, on vit s'installer peu a peu le culte
de ladette

Pour l'entreprise, la théorie de la dette
est simple : si on attend I'accumulation
d'économies pour dépenser et investir, on
perd un temps considérable qui permet a
des concurrents de vous dépasser. Et dans
les affaires, I'endettement devint un
mode de gestion reconnu tres efficace
D'ailleurs, les chefs d'entreprise prudents,
quiconservaient une forte tresorerie pour
traverser éventuellement les périodes dif-
ficiles, étaient considérés par les « néoges-
tionnaires » comme des « entrepreneurs
retro ».

Le snobisme de la dette descendit jus-
qu'aux particuliers qui n'envisageaient
plusd'acheterunappartement, une voitu-
re et méme un réfrigérateur autrement
que par endettement. Cette méthode faci-

~ le était encouragée a la fois par l'inflation,

qui a permis longtemps de rembourser
ces dettes en monnaie de singe, et par les
taux d'intérét tres bas qui apparaissaient
comme providentiels et dont personne
n'arealisé la perversité a terme

Et, joyeusement, les publicités pou-
vaient afficher : « Achetez de suite et payez
plus tard », ou « Dépensez plus », ou
« Consommez plus », ou méme en 1981
« Travaillez moins et dépensez plus », ce
qui permit a un banquier humoriste
d’ajouter : «... et empruntez la différence ».

Lorsque, en1982-1983, notre pays a subi
trois dévaluations du franc par rapport au
deutschemark. jai tente d'expliquer au
president Francois Mitterrand que ces
devaluations n'etaient qu'un transfert de
l'argent des epargnants vers les endettés.
Les tenants de ces devaluations essaye-
rent de demontrer que les épargnants
representaient le passe, et les endettés
l'avenir,etquelechoix entrelesdeux cate-
gories etait facile

Et puis nous sommes entres dans la
banalisationdeladette Deladette norma-
le.deladette usuelle, de la dette intelligen-
te.deladette prospective. de ladette admi-
se par tous et meme par les plus hautes
autorites Les entrepreneurs prudents
s'entendirent recommander de mieux uti-
liser leurs fonds pour une croissance acceé-
léeree Et un curieux theéoreme apparut :
« Les economies freinent la croissance. »

Del'endettement raisonnable al'endet-
tement risque, la glissade etait inévitable
et les meilleurs esprits qui, naguere, trou-
vaient des technologies nouvelles, s'inge-
nierent (car c'etait souvent des ingeé-
nieurs)adécouvrirdes mecanismes finan-
ciers bases sur la dette, le risque et le jeu
[ls devinrent des artistes de la trajectoire
tordue

Ce fut I'Auri sacra fames !, de Virgile,
que nous traduisons de facon populaire
par « cette sacree soif de l'argent » entrans-
formant, qu'on pardonne notre alchimie,
la faim en soif et I'oren argent

Les resultats furent étincelants. Des for-
tunes himalayennes se batirent en peu de
temps. ridiculisant les investissements en
laboratoires ou en usines pour produits
stupidement manufacturés. Le monde
desaffaires, qui était deja passé de I'indus-
trieau commerce, passaducommerceala
finance. Et personne ne s'étonna que nos
meilleurs ingénieurs abandonnent la
recherche et I'industrie pour la City ou ils
faisaient rapidement fortune.

Le jeu de l'argent est grisant. Mais les
séismes y sont dévastateurs. La dette est
basée sur la confiance, confiance surtout
dans le remboursement On se souvient

En savoir plus

Livres récents
- « Le capitalisme est-il moral ? », par
André Comte-Sponville, Albin Michel,
288 p., 16,90 €.

| — « Il faut terminer la révolution
. libérale », par Michel Guénaire, Seuil,

200p., 16 €.
- « Le Déclassement », par Camille
Peugny, Grasset, 174 p., 15,50 €.
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Membre de l'institut, président

de I'Association des moyennes
entreprises patrimoniales
(ASMEP) “

de remplacer dans le dictionnaire le mot
« financement » par le mot composé
« financement-remboursement », inde-
fectiblement soudé. On avait souri.

L'effondrement de la dette, apreés son
feud'artifice,a montré son incroyable fra-
gilité. Et subrepticement, I'économie de
I'épargne ressort de la naphtaline. Aujour-
d’huy, I'épargnant qui dispose de quuid'
est le roi par rapport a I'endetté qui
peut rembourser et vend ses actions a vil
prix pour tenter d’honorer ses engage-
ments audacieux. Beaucoup de situations
de particuliers, d’entreprises, et méme de
quelques Etats, sont aujourd’hui tragi-
ques.

Dans le méme temps, des intellectuels,
tenants de cette civilisation postindus-
trielle qui méprisait la production, bonne
pour la Chine, se font plus modestes et
reconnaissent qu’il seraitbonde garderen
Europe, et bien sar en France, des usines
de fabrication de produits manufactures.
Ils découvrent que les services sont sou-
vent des services aux entreprises elles-
mémes, et que laspéculation ne peut se fai-
re qu'autour d'un produit ou d'un service.
Sinon, c'est de la mousse sans noyau,
balayée par les premiers vents boursiers.

Rappellerais-je ici I'apologue des deux
diamantaires : 'un découvre dans ses
tiroirs un superbe diamant oublie. L'autre
le lul achete instantanément. Pris de
regrets, 1l le rachete lui-méme un peu plus

( Sil'industrie
manufacturiere crée
des richesses pour tous,

la spéculation est un jeu
asomme nulle »

cher. Etun va-et-vient d'achat-vente s'éta-
blit avec augmentation corrélative des
prix a chaque transaction. Jusqu'au refus
del'undes partenaires L'autre s'exclama :
« Et pourtant, nous gagnions bien notre
petitevietouslesdeux ! ».démontrant que
le produit lui-méme n'était qu'un prétex-
te a une spéculation qu‘on pouvait croire
indéfinie. 0

Or, si1 I'industrie manufacturiere ¢
des richesses pour tous, la speculation est
un jeu a somme nulle : les gagnants et les
perdants s'équilibrent, tout comme Fou-
rastie avait démontré que la redistribu-
tion ne créait pas, elle non plus, des riches-
ses mais les déplagait simplement.C'est le
defaut grave et souvent peu connu de cet-
tespéculation,devenue depuis peu un jeu
mondial au grand dam des petits épar-
gnants, toujours lésés in fine apres quel-
ques gains apparents.

Ne voyons-nous pas aujourd'hui appa-
raitre un changement fondamental de la
civilisation de la dette vers une civilisa-
tion de I'épargne. Le Prix Nobel d'écono-
mie Robert Solow incite, lui-méme, a
« l'épargne, l'investissement et l'innova-
tion », ces trois objectifs permanents des
chefs d'entreprise durablement perfor-
mante.

C'est d'une double réhabilitation qu'il
s'agit, celle de I'épargne et celle de I'ini
trie, révolution que nous espérons d
ble, a moins que la spéculation, aujour-
d’hui controlée séverement, ne reprenne
discretement ses égarements du passe. @

Deux classiques récemment traduits

- « Prolégomene a |'ontologie de |'étre
social », par Georg Lukacs, traduit de-
I'allemand par Aymeric Monville et Didier
Renault, éd. Delga, 414 p., 23 €.

~ « Socialisme libéral », par Carlo
Rosselli, traduction de l'italien

| et présentation par Serge Audier,

éd. Borddel'eau, 530 p., 22 €.



