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Widerstand gegen die Abwrackpramie wichst

Wahrend die Regierung nur
noch tiber die kiinftige Hohe
der Subvention berat, erschallt
aus der Unionsfraktion der
Ruf: ,Wrackt die Pramie ab!*

in der vollen Hohe ist nur bis Ende
wviai gesichert. Wahrend die Bundesregie-
rung uber die Modalitaten der Fortfuh-
rung bis zum Jahresende ringt, wachst
der Druck aus der Unionsfraktion, die
Subvention zu beenden. .Wrackt die Pra-
mie ab!“, forderten ihr haushaltspoliti-
scher Sprecher Steffen Kampeter und der
Vorsitzende des Parlamentskreises Mit-
telstand, Michael Fuchs, gegeniber die-
ser Zeitung.

-Bis zum 31. Mai wird auf jeden Fall
eine Forderung von 2500 Euro je Altfahr-
zeug gezahlt“, hob der stellvertretende
Regierungssprecher Thomas Steg am
Freitag hervor. Dass eine Halbierung ge-
plant sei, wollte er nicht bestatigen. Er
konne nur eine hohere Pramie ausschlie-
Ben. Klar ist nach seinen Worten aufer-
dem, dass es eine Abwrackpriamie bis
zum Jahresende geben wird. Eine Aus-
dehnung auf Lieferfahrzeuge und andere

dukte wie beispielsweise Kuhlschran-
schloss er aus.

Kampeter und Fuchs kritisierten unge-
wohnlich deutlich die Absicht der Bundes-
regierung, die Abwrackpramie zu verlan-
gern. .Damit zementiert sie die einseitige
Subvention eines einzigen Wirtschafts-

ias. BERLIN, 3. April. Die Abwrackpra-

Heute

Die Beschliisse von London
Die Staatschefs der G-20 haben sich
zu einer Wirtschaftsstruktur
bekannt, die einer Sozialen
Marktwirtschaft im WeltmafBstab
entspricht. Die Beschlisse im
Uberblick. Seite 12

~ Gitarre statt Klavier

~ Auf der Frankfurter Musikmesse

rden auch in diesem Jahr keine

" Molltone angestimmt. Aber die
Freude der Instrumentenbauer wird
getrubt. Am hartesten trifft es
bislang die Klavierbauer. Seite 14

'?}-ﬁbau in der RBS

Die mit Milliarden vom Staat geret-
tete Royal Bank of Scotland fordert
ein Ende der offentlichen Kritik.
Doch Probleme gibt es weiter.
Tausende Mitarbeiter bangen um
ihre Arbeitsplatze. Seite 15

Der IWF ist wieder da
Dominique Strauss-Kahn machte
kein Geheimnis aus seiner
Genugtuung uber das Ergebnis des
Weltfinanzgipfels in London:

~Der IWF ist wieder da“, rief der
Direktor. Seite 18

MAN kiirzt noch mehr
Der Nutzfahrzeugmarkt kommt zum

"~ Erliegen. Die schon schwache

rschiechtert. Und Besserung ist

“nicht in Sicht. Der Industriekonzern
~ MAN weitet deshalb die Kurzarbeit
b‘,_ aus. Seite 19

€magslage hat sich abermals

~ TMD kann weitermachen

ﬂ" Der in Schieflage geratene

- Autozulieferer TMD Friction aus

~ Leverkusen hat neue Eigentiimer.
Finanzinvestor Pamplona Capi-
Aiibernimmt den fithrenden Her-
steller von Bremsbelagen. Seite 19

dem Haus gejagt

n Anbietern von Fertighidusern

rt der Wegfall der

nheimzulage zu. Jetzt wird

r Geschaft durch den Abschwung
jberechenbar. Sie stecken in einer
elkrise. Seite 20

Einzelkampfer
am Limit

Als Rennfahrer hat
_ Nikolaus Lauda
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zweiges.* Niemand konne ernsthaft be-
haupten, dass man sich ihm gegeniiber
knausrig gezeigt habe: Rechne man die
zeitweilige Befreiung von Neuwagenkau-
fern von der Kraftfahrzeugsteuer, ihre
schadstoffbezogene Umstellung sowie die
uppigen Sonderforderprogramme  fur
Elektromobilitat hinzu, durfte sich der
warme Regen des Steuerzahlers zusam-
men mit einer erweiterten Abwrack-
pramie bald schnell auf S Milliarden Euro
addieren. ,In wenigen Wochen sind hier
also Hilfen fir einige Auserwahlte geflos-
sen, die dem Entlastungsvolumen der ge-
samten Unternehmensteuerreform 2008
fur alle entsprechen.”

Nur die Halfte ist finanziert
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Die beiden CDU-Politiker widerspra-
chen dem Argument, die Hilfe finanziere
sich durch die mit dem Neuwagenkauf
gezahlte Mehrwertsteuer von selbst. ,Da
bekanntlich jeder Euro nur einmal aus-
gegeben werden kann_ handelt es sich bei
der vermeintlichen Selbstfinanzierung
durch Mehrwertsteuereinnahmen um
eine Milchmadchenrechnung.* Die zu-
satzlichen Ausgaben der privaten Haus-
halte fiur Neuwagen fielen an anderer
Stelle weg — und damit auch die damit
verbundenen Umsatzsteuern. ,Der mo-
mentane Ansturm in den Autohausern
klingt nach erfolgreicher Konjunkturpoli-
tik, ist bei Lichte betrachtet aber blof ein
teures Strohfeuer, das unseren Verstand
nicht blenden sollte.* Auch die okologi-
sche Lenkungswirkung weist ihrer Ein-
schatzung nach in die Irre. ,Die klimapo-
litische Bilanz etwa beim Austausch alter
Heizkessel oder stromfressender Kuhl-
schranke durfte groer sein. Wollen wir
dafur als Nachstes ebenfalls Gutscheine
verkaufen?"

Wirtschaftspolitik sei nicht die popula-
re Subventionierung eines Wirtschafts-
zweiges bei gleichzeitiger Vernachlassi-
gung anderer. in der Summe nicht weni-
ger wichtiger Wirtschaftszweige, gaben
Kampeter und Fuchs zu bedenken. ,.Billi-
gend wird in Kauf genommen. dass eine
solche Sektorsubvention auf eine Volks-
wirtschaft verheerend wirkt* Wahrend
alle auf die Automobilindustrie starrten
wie das Kaninchen auf die Schlange, feh-
le immer noch ein Konzept fur die gesam-
te Wirtschaft Billigend werde in Kauf ge-

fommen, dass eine solche Sektorsubven-
Yon auf eine Volkswirtschaft verheerend
Wrkten. Uberkapazititen wurden nicht
abgebaut, die Ressourcen nicht in besse-
& Verwendungsrichtungen umgeleitet,
Nnovationspotentiale nicht genutzt und
dfin Arbeitnehmern dieser Branche eine
Sicherheit ihrer Arbeitsplatze vorgegau-
elt. Daruber hinaus sei zu beobachten,
ass in der globalisierten Welt nicht uner-

Das groRe Wracksausen
Die Lounge, Seite 13

hebliche Teile der Subventionen an aus-
landische Hersteller abflossen, wahrend
die heimischen Produzenten — bei Autos
gerade auch von sogenannten Nobelmar-
ken — weitgehend leer ausgingen. ,Wa-
rum aber der deutsche Steuerzahler aus-
lindische Produzenten umfangreich sub-
ventionieren soll. hat bislang noch kei-
ner erklaren konnen.*“

Die Abgeordneten mahnten, bei aller
Begeisterung fir die Abwrackpramie die
Folgen nicht aus den Augen zu verlieren.
Den Preis dafur mussten die Burger
selbst zahlen, wenn auch erst in einigen
Jahren. ,Die Befurworter der Abwrack-
pramie mussen nun Ross und Reiter nen-
nen. wie sie damit umgehen wollen: Aus-
gabenkurzungen auch im Sozialen oder
Steuererhohungen in unterschiedlichen
Bereichen oder kalte Entwertung durch
Inflationsdruck..*

Hongkong und Macao entgehen Steueroasen-Liste

Bundesstaat Delaware fehlt ebenso/ OECD sieht dennoch Fortschritte

chs /hmk. PARIS/PRAG, 3. April. Aus dem
diplomatischen Gezerre um die Listen der
Steuerparadiese geht ein Land als Sieger
hervor: China. Im Gegensatz zur OECD-
Liste vor dem Londoner Gipfeltreffen tau-
chen die Sonderverwaltungszonen Hong-
kong und Macao nun gar nicht namentlich
als Steuerstinder auf. China hat in London
die Streichung dieser Regionen durchge-
setzt, denn sie sind wichtige Finanzplatze
fur den Bezug internationalen Kapitals.
Das spiegelt das gewachsene Gewicht Chi-
nas wider.

Die OECD veroffentlichte am Donners-
tagabend drei Listen: eine schwarze Liste
jener Lander, die zu iberhaupt keinen Ab-
kommen Uber den steuerlichen Informati
onsaustausch bereit sind; eine graue Liste
jener Hoheitsgebiete. die die Unterzeich-
nung solcher Abkommen versprochen ha-
ben. sowie eine weifle Liste von Landern,
die heute schon die OECD-Steuerstan-
dards weitgehend akzeptieren. Mitte Marz
standen Hongkong und Macao noch auf
der grauen Liste der Lander, die lediglich
Versprechen gemacht haben. Nun aber
werden sie namentlich gar nicht mehr er-
wahnt. Stattdessen steht China auf der
weiBen Liste — mit der Fuf3note, dass seine
Sonderverwaltungszonen von dieser Beur-
teilung ,,ausgeschlossen“ seien.

Vor allem Frankreich und Deutschland
hatten auf eine Verdffentlichung einer
oder mehrerer Listen gedrangt — gegen
den Widerstand von China. Das Risiko,
sich am Ende auf gar keine Aufstellung ei-
nigen zu konnen, wollten die beiden Staa-
ten aber nicht eingehen. Besonders Frank-
reichs Staatsprasident Nikolas Sarkozy
war auf einen Ausgleich bedacht, weil sich
das Verhaltnis zwischen Paris und Peking
zuletzt stark eingetribt hat. Sarkozy und
Bundeskanzlerin Angela Merkel lenkten
daher um den Preis einer unvollstandigen
Liste ein.

Auch die Vereinigten Staaten von Ame-
rika, deren Bundesstaat Delaware oft als
Steuerparadies bezeichnet wird, sind je-
der Kritik durch die Liste entgangen. Das
argert den luxemburgischen Premierminis-
ter Jean-Claude Juncker. Er kritisierte am
Freitag beim Treffen der EU-Finanzminis-
ter in Prag den OECD-Generalsekretar
Angel Gurria. Dass die OECD eine Liste
veroffentliche, auf der Luxemburg, Bel-

Uber vielen Steueroasen weht demniichst
ein scharferer Wind.

Foto Bloomberg

gien, Osterreich und der Schweiz — vier
OECD-Mitglieder - stunden, ohne sie zu
konsultieren, sei ein Problem. sagte Jun-
cker. Das OECD-Sekretariat arbeitet seit
Monaten im Auftrag der G 20 an den Steu-
erlisten, ohne den OECD-Rat als hochstes
Entscheidungsorgan einzubeziehen, denn
darin haben alle Mitglieder, also Luxem-
burg, die Schweiz, Osterreich und Belgien
ein Vetorecht.

Ob ein Land auf der weif3en oder grau-
en OECD-Liste steht, hangt von der Zahl
der Steuerabkommen ab Wer zwolf oder
mmehr Abkommen unterzeichnet hat, stehe
auf der wei3en Liste, erlautert der Steuer-
experte Jeffrey Owens Qualitative Aspek-

wurden dabei auch benicksichtiet Die
britischen Hoheltsget Ter
Guernsey seinen von der Liste der Steuer-
oasen entfernt worden, weil sie kurzlich
neue Abkommen abgeschlossen hatten,
heilt es. Die OECD will nun kontrollie-
ren, ob die zahlreichen Versprechen umge-
setzt werden; nicht zuletzt gelte das fur
Hongkong und Macao. ,Das ist der An-
fang einés Prozesses", sagt Owens.

Die Organisation weist daraufhin, dass
die OECD-Standards keine sogenannten
WFischzuge* fur Steuerbehorden erlauben.
Ein Land solle nur dann zu Amtshilfe und
Informationsaustausch bereit sein, wenn
ein anderes Land einen begriindeten und
spezifischen Verdacht auf Steuerhinterzie-
hung oder -betrug habe Es sei nicht ge-
rechtfertigt, dass ein Land beispielsweise
Steuerdokumente aller seiner Staatsange-
hérigen anfordere, die in einem anderen
Land wohnen. Owens begruflte es, dass
nun auch internationale Organisationen
wie die Osteuropa-Bank (EBRD), die
Weltbank-Organisation IFC oder die Asia-
“tische Entwicklungsbank (ADB) ihre lang-
jahrige Praxis uberpriifen, einen Teil ihres
Geldes in Steueroasen anzulegen. Auch
wiirden bilaterale Entwicklungshilfezah-
lungen in dieser Hinsicht uberpruft. Steu-
erwettbewerb sei in dem vom G20-Gipfel
gesetzten Rahmen weiterhin moglich, sag-
te Owens. ,Doch der Wettbewerb funktio-
niert nur richtig, wenn auch Transparenz
herrscht.* Die Beibehaltung von Bankge-
heimnissen sei trotz der Bereitschaft zum
Informationsaustausch moglich.

G 20: Fur eine offene Weltwirtschaft auf den
Prinzipien des Marktes, Seite 12

und

Lander und Gebiete, die versprochen
haben, den OECD-Standard umzuset-
zen, dies aber noch nicht getan haben
(in Klammern steht die Zahl der Steuer-
abkommen mit anderen Landern)

Andorra (0)

Anguilia (0)

Antigua und Barbuda (7)

Aruba (4)

Bahamas (1)

Bahrain (6)

Belize (0)

Bermuda (3)

Britische Jungferninseln (3)

Cayman Inseln' (8)

Cook Inseln (0)

Die graue und schwarze OECD-Liste der Steueroasen

Liechtenstein (1)
Marshail Inseln (1)
Monaca (1)
Montserrat (0)
Nauru (0)
Niederlandische Antillen (7)
Niue (0)
Panama (0)
St. Kitts und Nevis (0)
St. Lucia (0)
St. Vincent und die Grenadinen (0)
Samoa (0)
San Marino (0}
Turks- und Caicosinseln (0)
Vanuatu (0)
Andere Finanzzentren

Guatemala (0)
Luxemburg (0)
Singapur (0)
Schweiz (0)

Lander, die den OECD-Standard
verweigern

Costa Rica (0)

Malaysia (0)

Philippinen (0)

Uruguay (0)

1) Die Cayman Inseln haben Gesetze eilassen, die den
Steuer-Informationsaustausch it elf Landern erlauben
Dre OECD pruft diese Gesetze

China gehart nyn zu den Landern, die den OECD-Steuer
standard weilgehend umgesetzt haben, allerdings _ohne
Sonderverwaltungszonen, die versprochen haben, den

it S E f OECD-Standard us tzen” Damit sind Hongkong und
gelern}. mit S{egen Dominica (1) Oste(rench (0) o wwu’“s:‘:“;:,;:n S GenOFCD s T o
- ' und Riickschlagen Gibraltar (1) Belgien (1) namentlich genannt
,;u_feben. Hiirdenreich ist sein G’enada (1) Brunei (5) Die O£CO Ist die Organisation fur wirtschaltlicne Zusammen
Leben auch danach geblieben. Liberia (0) Chile (0) arbent und Entwicklung
‘Beilage Beruf und Chance. Seite C 3 L V. |
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ZEITUNG FOR DEUTSCHLAND

Listenplatze
Von Heike Gébel

Im Forderrausch
Von Manfred Schéfers

m Geschichtsbuch sehen sich die

Gipfelteilnehmer von London
schon. Was wird dort iber ihren he-
roischen Sieg uber die Steueroasen ste-
hen? Ob sich spater mancher wundert,
wie es den Gipfelstrategen gelungen
ist, den Kampf gegen Steuerhinterzie-
hung ins Zentrum eines Treffens zu ri-
cken, das die Losung einer Weltfinanz-
krise zum Ziel hat? Das eine hat mit
dem anderen jedenfalls weniger zu
tun, als die Staats- und Regierungs-
chefs glauben machen wollen, die sich
den Steuerfragen teils mit grof3erer In-
brunst widmeten als sperrigen System-
reformen. So sind nun wie durch Zau-
berhand fast alle Lander, die eben
noch als unkooperative Fluchtburgen
fur Steuerhinterzieher am Pranger
standen, von der schwarzen Liste der
OECD verschwunden - wie die chine-
sischen Hoheitsgebiete Hongkong und
Macao - oder blitenweif3 wieder aufge-
taucht wie die Kanalinsel Guernsey.
Nur Costa Rica, Malaysia, Philippinen
und Uruguay sperren sich noch gegen
jede Hilfe in Steuerverfahren. Wer
hier sein Geld vor dem Fiskus ,in Si-
cherheit wahnt, muss schon ziemlich
verzweifelt sein. Glaubt man der Liste,
hat sich das Steueroasenproblem also
erledigt. Womit will der Bundesfinanz-
minister jetzt Wahlkampf machen?

E s ist leichter, eine neue Subventi-
on in die Welt zu setzen, als eine
zu beenden. Das Trauerspiel um die
Abwrackprimie bestatigt dies nur zr’
gut. Erst sollten die Mittel nach dem™
Windhundverfahren verteilt werden,
nun geht die Jagd weiter. Das Ziel ist
langst erreicht, der Fordertopf leer,
die avisierte Zahl staatlich bezuschuss-
ter Autos bestellt = doch das hilt die
Bundesregierung nicht davon ab,
nachzulegen und einen Blankoscheck
auf Kosten der Staatskasse auszustel-
len. Bis Ende Mai gibt es erst einmal
weiter die volle Primie, was danach
kommt, soll nachste Woche entschie-
den werden. Bis zum Jahresende will
man den Neuwagenkauf auf jeden Fall
subventionieren. Die Kosten blendet
die Regierung aus. Doch wie stets im
Leben hat auch das muntere Geben
seinen Preis: weniger Konsumausga-
ben fir andere Dinge, zuriickgehende
Autokaufe im nachsten Jahr, ein%
wachsende Staatsschuld. Ausgaben®
kurzungen oder Steuererhohungen
sind damit absehbar, so wie der Kater
dem Rausch folgt. Da dies erst nach
der Bundestagswahl sein wird, neigt
die Politik dazu, dies zu verdrangen.
Die Party stort allein die Stimme der
Vernunft aus der Union, die sich jetzt
gemeldet hat. Ob sie gehort wird?

Reformen nach dem Gipfel

Von Bettina Schulz, London

uf dem Londoner Gipfeltreffen

der G-20-Gruppe scheuten sich
die Regierungschefs nicht, ihr Treffen
als ,historisch” zu beschreiben. Die-
ses Mal war das schon durch den An-
lass gerechtfertigt: Die Welt muss seit
Herbst vergangenen Jahres erstmals
seit dem Zweiten Weltkrieg eine syste-
mische Bankenkrise und einen vélli-
aen Kollaps der Kreditmarkte verhin-
i Krisen an den Kreditmarkten ha-
ben wegen ihrer Bedeutung fur die ge-
samte Wirtschaft schwerwiegende Fol-
gen fir Haushalte, Unternehmen und
Staaten — das zeigt sich jetzt in der ers-
ten globalen Rezession seit der Nach-
kriegszeit. Es war daher durchaus not-
wendig, dass sich die Regierungschefs
der Welt zusammengerauft haben, um
eine grundlegende Reform der bisheri-
gen Finanzmarktregeln anzustof3en.

Wer das Abschlusskommuniqué
und die Deklaration der Regierungs-
chefs liest, mag jedoch zunachst ent-
tauscht sein. Es besteht aus wortgewal-
tigen Erklarungen und klug formulier-
ten Versprechen. Die Einzelinteres-
sen der Lander und thre Angst vor ei-
nem Verlust politischen Einflusses
auf ihren eigenen Markten sind deut-
lich zu erkennen. Was heif3t es schon,
dass Hedge-Fonds-Manager regis-
triert werden sollen? Die britischen
Hedge-Fonds-Manager beispielsweise
sind schon alle registriert. Das aber be-
deutet nicht automatisch, dass sie
auch beaufsichtigt werden. In den Ver-
einigten Staaten ist ein Grofteil der
Hedge-Fonds deswegen nicht etfasst,
weil sie angeblich zu klein sind: daher
offenbar der Zusatz der G-20-Deklara-
tion, dass die Registrierung ,gegebe-
nenfalls* von einer Mindestgrofe ab-
hinge. Es wird betont, alle ,syste-
misch wichtigen" Finanzinstitute soll-
ten reguliert und beautsichtigt werden
und zwar auch systemisch wichtige
Hedge-Fonds. Niemand aber sagt, was
.systemisch wichtig” heiflt. Die Lon-
doner City ist der Ansicht, Hedge-
Fonds seien dies nicht. Die groBten
Hedge-Fonds der Welt, wie die MAN
Group, sind zudem ohnehin borsenno-
tiert und unterliegen allein deshalb
schon kompletter Aufsicht. So ist es
bei vielen Regulierungsthemen. Im
Detail sind Schlupflocher zu erken-
nen. Hier werden die Finanzplatze
und die Lobbyisten jetzt ansetzen, da-
mit ihr Geschaft in der weiteren Aus-
gestaltung der Retormen nicht zu sehr
eingeschrankt wird.

Aber es ware falsch zu glauben, die
Finanzwelt stemme sich grundsatz-
lich gegen eine Reform der Regeln.
Viele  Bankenvorstinde, Hedge-
Fonds-Manager und Vertreter von Auf-
sichtsbehérden und Notenbanken
sind schockiert liber das Finanzdesas-
ter. Stanley Fink, der den weltgrof3ten
Hedge-Fonds MAN Group aufgebaut
hat und seit Jahren den groBten Teil
seiner Bonuszahlungen spendet, for-

dert schon lange eine scharfere Auf-
sicht, weil Falle wie der Madoff-Be-
trug die ganze Branche in Misskredit
bringen. Bankenvorstande haben kein
Interesse daran, dass Geld- und Kre-
ditmarkte zusammenbrechen, ihre In-
stitute unter Milliardenbelastungen
straucheln, sie Tausende Mitarbeiter
entlassen und ihrer Kundschaft den
Geldhahn zudrehen miissen.

Es liegt daher im Eigeninieresse
der Banken. Hedge-Fonds, Aufsichts-
behorden, Notenbanken und Politiker,
dass die Mangel des Systems ausge-
raumt werden. Hier gibt es sehr wichti-
ge Erkenntnisse, die die G-20 aufge-

Es ware falsch zu

glauben, die Finanzwelt
stemme sich grundsatz-
lich gegen neue Regeln.

griffen haben und die nun, in jahrelan-
ger, hochtechnischer Spezialistenar-
beit auf Fachebene in neue Regelwer-
ke umgesetzt werden miussen. So war
es ein Trugschluss zu glauben, dass
das ganze Bankensystem sicher sei,
wenn jede einzelne Bank sorgfaltig be-
autsichtigt werde. Daher werden nun
—erstmals seit dem Zweiten Weltkrieg
- Organisationen explizit damit beav " »
tragt, die systemischen Risiken der } .~
nanzwelt aufs Korn zu nehmen.

Auch ist erkannt worden, dass die
Vorschriften uber die Eigenkapitalun-
terlegung, Risikoberechnung und Bi-
lanzierung in guten Zeiten dazu ge-
fihrt haben, dass das Geschaft der
Banken aufgeblaht wurde ~ mit ent-
sprechenden Konsequenzen fir die
Berechnung der Boni. In schlechten
Zeiten aber drehte sich genau diese
Spirale umso schneller nach unten:
Der Giptel hat deshalb Auftrage und
Fristen gesetzt, bis zu denen das Sys-
tem so geidndert werden soll, dass es
einer Uberhitzung an den Markten
kunttig entgegensteuert und Marktteil-
nehmer zwingt, tir schlechte Zeiten
vorzusorgen.

Dass sich Regierungschefs ¢ 3
Blick auf die Finanzaufsicht auf 47 L=
tails und Reformansatze geeinigt ha-
ben, macht Mut. Uber Jahre wurde -
gerade in der angelsachsischen Welt -
die These vertreten, dass die Markte
effizient seien, Ubertreibungen korri-
giert und schlechte Marktteilnehmer
und Produkte dem Markt zum Opfer
fallen wiirden; dass sich also Regulie-
rung und Aufsicht nur auf einen gro-
ben Rahmen beschrinken miussten.
Diese Zeit ist vorbei. Banker haben
kein Interesse daran, in einem System
zu arbeiten, das auf falschen Annah-
men basiert. Das ist zu getihrlich. Al-
lein deshalb darf die Welt diesmal hof-
fen, dass die vagen Formulierungen
der G-20 tatsachlich in handfeste Re-
formen umgesetzt werden.
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,Fiir eine offene Weltwirtschaft auf den Prinzipien des Marktes*

Die Staatschefs der G 20 haben
sich zu einer Wirtschafts-
struktur bekannt, die einer
Sozialen Marktwirtschaft im
Weltmalfstab entspricht.

bf. FRANKFURT, 3. April. Auf dem Gip-
feltreffen in London haben die Staats-
und Regierungschefs der 20 wichtigsten
Lander der Erde (G 20) am Donnerstag
eine umfangreiche Erklarung verabschie-
det. Das Dokument listet auf neun Seiten
in 29 Punkten politische Zusagen zur

" Uberwindung der globalen Finanz- und
Wirtschaftskrise auf sowie Reformen des
Weltfinanzsystems.

In der Einleitung bekennen sich die Poli-
tiker aus so unterschiedlichen Landern
wie den Vereinigten Staaten, Frankreich,
Russland, China und Indien zu einer
marktwirtschaftlichen Organisation der
Weltwirtschaft: Grundlage fiir wachsen-
den Wohlstand sei ,eine offene Weltwirt-
schaft, die auf den Prinzipien des Marktes,
wirksamer Regulierung und starken globa-
len Institutionen beruht”, heif3t es da. Im
Mittelpunkt allen Bemiihens miussten da-
bei aber die Bedirfnisse der ,hart arbei-
tenden Familien“ in reichen und armen
Landern stehen sowie der kiinftigen Gene-
rationen. ,Unser Ausgangspunkt ist die
Uberzeugung, dass das Gedeihen der Wirt-
schaft unteilbar ist" — also allen Mitglie-

dern der Gesellschaft zukommen muss.
Das lasst sich wie ein Bekenntnis zur sozia-
len Marktwirtschaft im WeltmaBstab le-
sen, wie es Bundeskanzlerin Angela Mer-
kel gefordert hatte.

Zu den weiteren Punkten der Abschluss-
erklarung zahlt:
B Den internationalen Organisationen
wie Internationalen  Wahrungsfonds
(TWF) und Entwicklungsbanken werden
zusatzlich 1,1 Billionen Dollar zur Verfu-
gung gestellt, die sie als Kredite vergeben
konnen, um die Weltwirtschaft zu stabili-
sieren. Die G-20-Lander wollen uber Kon-
junkturprogramme bis Ende 2010 insge-
samt S Billionen Dollar in die Wirtschaft
pumpen. Das soll die Wirtschaftsleistung
um 4 Prozent steigern - und ,den Uber-
gang 7u einer grinen Okonomie beschleu-
nigen*. Moglicherweise wird die Krise so-
mit tatsachlich als Chance begriffen, nam-
lich zu einer Wende zugunsten des globa-
len Klimaschutzes.
® Alle Teilnehmer haben sich verpflich-
tet, die langfristige Tragfahigkeit der of-
fentlichen Haushalte sowie von Preisstabi-
litat sicherzustellen. Dazu sollen glaubwur-
dige Strategien entwickelt werden, die der-
zeitigen Notmafinahmen wieder zuriickzu-
nehmen und zu neutralisieren. Das soll
die weitverbreiteten Sorgen dampfen, dass
es angesichts enorm steigender Startschul-
den und ,aufgepumpter” Geldmengen in
einiger Zeit zu starker Inflation kommt.
B Die G-20-Lander geloben, bei allen po-

litischen Entscheidungen die Interessep
der anderen Lander zu beachten und ke;.
nen Abwertungswettlauf zuzulassen. Alje
wollen sich der Uberwachung des We);.
wahrungsfonds unterwerfen; das ist ejp,
Zugestandnis der Amerikaner, die sicp
solch einer Uberwachung bislang entz.
gen hatten.

® Die G 20 kundigen an, die Regeln fy,
das Finanzgewerbe zu verscharfen und g;e
Aufsichtshehorden zu starken. Die Lande,
wollen zusammenarbeiten, um die Rege|n
international aufeinander abzustimmep,
Die neue Finanzarchitektur soll unter ap.
derem sicherstellen, dass die Regeln dag
Auf und Ab an den Finanzmarkten nich,
verstarken, sondern dampfen: und dasssje
exzessive Risikobereitschaft dampfen

B Zur Umsetzung dieser Ziele wir ein F;.
nancial Stability Board" (FSB) geschaffen
dem Vertreter der G 20 und anderer Orgy-
nisationen angehoren. Der FSB soll ejp
Friithwarnsystem aufbauen. Er soll alle sys-
temisch wichtigen Finanzinstitute, -instry-
mente und markte uberwachen, darunter
erstmals auch grofle Hedge-Fonds. Diese
Fonds sollen zum Beispiel auch Informa-
tionen uber die Hoher ihres Kredithebe|s
geben. Diese ,allumfassende Uberwa-
chung" entspricht einer Forderung, die
die Bundesregierung (rith erhoben hatte
B Das FSB soll strenge Prinzipien fur die
Entlohnung von Bankmitarbeitern entw,-
ckeln. Erfolgshonorare mussen bertick-
sichtigen, dass Risiken erst langfristig ein-
treten konnen

# Die Eigenkapitalvorschriften fiir Ban-
ken sollen kunftig einem , exzessiven" Ein-
satz von Fremdkapital vorbeugen.

® Die G-20 kundigen MaBnahmen gegen
.nicht-kooperative Jurisdiktionen, ein-
schlieBlich Steueroasen* an. ,Wir sind be-
reit, Sanktionen zu ergreifen, um unsere
offentlichen Finanzen und Finanzsysteme
zu schiitzen. Die Ara des Bankgeheimnis-
ses 1st voruber.“ Das entspricht einer For-
derung, die Finanzminister Peer Stein-
briick frih und vehement verfochten hat-
te. Hinter der Exnmutigkeit - deren Praxis-
test noch aussteht - steht auch, dass alle
Lander ihre Steuereinnahmen erhohen
miussen, um den Zins auf ihre erhohten
Staatsschulden bedienen zu konnen.

® Die Organisationen, die Rechnungsle-
gungsstandards setzen, werden aufgefor-
dert, Fragen rund um die Bewertung und
Abschreibung von Vermogenspositionen
rasch zu klaren und ein globales Rech-
nungslegungssystem zu entwickeln.

B Kreditbewertungsagenturen sollen
kunftig einer Aufsicht unterworfen wer-
den: Insbesondere soll vorgebeugt wer-
den, dass sie kunftig Interessenkonflikten
unterliegen. Das ist eine Anspielung auf
den Vorwurf, dass die Agenturen im Vor-
lauf zur Krise Investmentbanken zunachst
gegen Gebuhren bei der Strukturierung
von Subprime-Hypothekenanleihen bera-
ten hatten und diesen Papieren anschlie-
end Bestnoten verliehen — die sich in der
Krise als viel zu gut erwiesen.

# Die Finanzminister der G 20 sind aufge-
fordert, die Umsetzung der Beschlisse zur
Finanzaufsicht auf einer Konferenz im No-
vember zu uberprifen.

® Die G-20-Lander verpflichten sich, vor
allem auch die Vergabe von Krediten an
Entwicklungs- und Schwellenlander auf-
recht zu halten und auszubauen. Dafiir
soll der Internationale Wahrungsfonds
mit Hilfe der zusatzlich bereitgestellten
Mittel sorgen.

B Die G 20 verpflichten sich, die im April
2008 beschlossene Reform der Stimmrech-
te im Weltwahrungsfonds umzusetzen.
Der Fonds soll die Stimmrechte bis 2011

einer weiteren Revision unterziehen. Ziel
soll dabei sein, alle Lander angemessen zu
reprasentieren.

8 Die G 20 geloben, keine protektionisti-
schen Maflnahmen zu ergreifen, und et-
waig errichtete Handelsbarrieren wieder
aufzuheben. Ahnlich erteilen sie auch

dem ,Finanzprotektionismus“ eine Absa-

ge, insbesondere allen Mafinahmen die

den Kaprtalfluss in Entwicklungslander

hemmen. Damit soll vermieden werden,

dass Banken ihr Geschaft im Ausland zu-

gunsten der heimischen Kunden ein-

schranken.

B Die Teilnehmer geloben, weiterhin ei-

nen Abschluss der Doha-Welthandelsge-

sprache anzustreben.

M Die Staatschefs der G 20 wollen noch

in diesem Jahr wieder zusammenkom-

men, um die Umsetzung der Beschlusse

zu prufen.

“Liquidititsspritzen der G 20 belasten die Haushalte zunichst kaum

IWEF-Mittel werden aus Wahrungsreserven aufgestockt / Deutscher Beitrag ungefahr 20 Milliarden Dollar

mas./hmk /ctg/pwe. BERLIN/PRAG/WA-
SHINGTON/TOKIO 3. April. Obwohl die
Staats- und Regierungschefs der zwanzig
wichtigsten Industrie- und Schwellenlan-
der den Entwicklungslandern mehr als
eine Billion Dollar fiir Investitionen in
den nachsten Jahren zugesagt haben, be-
lastet dies die Haushalte der Geberlander,
auch den deutschen Bundeshaushalt, zu-
nachst kaum. Die Moglichkeiten des TWF
zur Kreditvergabe sollen von derzeit 250
Milliarden Dollar auf zunachst 500 und
spater auf 750 Milliarden Dollar aufge-
stockt werden. Das Geld hierfir wird aus
den Wahrungsreserven der Mitgliedslan-
der kommen. Die Weltbank und die regio-
nalen Entwicklungsbanken erhalten 100
Milliarden Dollar. Hinzu kommen Blrg-
schaften und andere Liquiditatshilfen in
Hohe von rund 250 Milliarden Dollar, um
den Handel der armeren Lander stutzen.
Die Erhohung der IWF-Ressourcen um
250 Milliarden Dollar im ersten Schritt
. as 1U0 Mitharden Dol-
uropaische Union
illiarden Dollar kom-
a. Der europaische Beitrag
Milliarden Dollar werde unter
den EU-Staaten nach dem Schiiissel der

. -
- Rezession kostet Amerika
£ S Millionen Arbeitsplitze

WASHINGTON, 3. April (Reuters). Der
Stellenabbau in Amerika hat sich im
Marz uberraschend kraftig beschleunigt.
Insgesamt fielen 663 000 Arbeitsplatze

. weg, wie das Arbeitsministerium am
R Freitag mitteilte. Im Vormonat war der
R Stellenabbau mit 651 000 etwas gerin-

: ger. Seit Beginn der Rezession im Dezem-
' & ber 2007 sind bereits mehr als 5 Millio-
~ nen Arbeitsplatze in den Vereinigten

Staaten weggefallen, ungefahr zwei Drit-
Ay tel davon in den vergangenen fiinf Mona-

~ ten. Die meisten Analysten hatten fir
\‘ Marz weniger Verluste erwartet. Die Ar-
beitslosenquote erreichte mit 8,5 Pro-

Bericht wird die Verbraucher bis ins

r erschuttern, und wenn sie ihr Geld
nicht ausgeben, konnte die Rezession
och das ganze Jahr andauern“, sagte
s Rupkey von der Bank of Tokyo-
bishi UFJ. Im Marz fielen die meis-
ellen im Dienstleistungsbereich
er ‘y'r'u_rden 358 000 Jobs gestri-
r Industrie waren es 169 000
n. Die Entwicklung am Ar-
ist entscheidend fir die Kon-

3. April. Die Minister der
e akzeptieren die Vorgaben
mission fiir den Abbau der
fizite von Irland, Griechen-
eich und Spanien. Sie for-

Konsolidierung zu be-
e Regierung habe zu-
> zum Abbau der Schul-

d V‘} ‘Defizit in diesem Jahr
nt des Bruttoinlandspro-
Die Lage in Griechenland
-einmal genau uberpriift
itzende der Euro-Grup-
ncker aus Luxemburg,
se 50 bald wie moglich
lidierung zuriickkeh-
blick haben wir keine
stig kann die EU nicht
n und Defizite mit
fen“, sagte Juncker. ,Ir-
nde der Fahnenstange

zent den hochsten Stand seit 1983. ,Die- -

bisherigen Beteiligung am Stammkapital
des [WF aufgeteilt, sagte EU-Wirtschafts-
und Wahrungskommissar Joaquin Almu-
nia in Prag. Damit musste Deutschland
den grofiten Anteil ubernehmen, vor
Frankreich, Grofibritannien und Italien.
Deutschland hat derzeit einen Anteil von
knapp 6 Prozent am Kapital und damit an

Dominique Strauss-Kahn, der
heimliche Hauptdarsteller.
Seite 18

den Summrechten des T'WF, die EU insge-
samt hat 31,5 Prozent [WF-Quote.
Deutschland musste also etwas weniger
als ein Funftel des europaischen Beitrags
von 105 Milliarden Dollar ubernehmen
Wie Bundesfinanzminister Peer Stein-
bruck (SPD) erlauterte, wird die Bundes-
bank dem IWF Wahrungsreserven zur
Vertugung stellen, um diese Ressourcen-
aufstockung zu finanzieren. Ob und in
welchem MaQB der Bundeshaushalt durch
Kapitalaufstockung der multilateralen
Entwicklungsbanken belastet sein wird,
sei noch zu prifen.

Die japanische Zusage an den WT ist
nicht neu. Der GroBteil des japanischen
Beitrags steht schon seit November 2008
fest. Damals hatte Ministerprasident Taro
Aso auf dem Gipfeltreffen in Washington
dem IWF einen Kredit von 100 Milliarden
Dollar zugesagt. Schon im Februar hatten
der Fonds und Japan einen entsprechen-
den Vertrag unterzeichnet. Japan greift
fur den Kredit auf seine Wahrungsreser-
ven zuruck, und Aso ist stolz, dass dem ja-
panischen Vorbild andere Staaten nun ge-
folgt sind

Beteiligen wird das Land sich auch an
der Initiative zur Finanzierung des inter-
nationalen Handels. Japan garantiert
dazu zusatzliche Kredite und Handelsver-
tragsausfallbirgschaften bis zu 22 Milliar-
den Dollar. Der Staatshaushalt wird
durch diese Zusagen nicht direkt belastet
Die zusatzlichen Kredite von bis zu 6 Mil
liarden Dollar werden iber eine staatli
che Forderbank abgewickelt. die sict
selbst uber eigene — staatlich abgesichert®
—~ Anleihen finanziert. Die Ausfallburg:
schaften von bis zu 16 Milliarden Dollar
werden nur fallig, wenn die abgesicherten
Handelsvertrage platzen. Nicht bekannt
ist bisfang, wie Japan den absehbar hohe-

ren Kapitalbeitrag zur Asiatischen Ent-
wicklungsbank finanzieren wird.

Die Staats- und Regierungschefs haben
vereinbart, das Kapital der Bank, das
Ende 2007 etwa 56 Milliarden Dollar be-
trug, zu verdreifachen. Auf Japan - wie
auch auf die Vereinigten Staaten — kommt
damit eine Finanzierungslast von knapp
17.5 Milliarden Dollar zu, wenn sein Kapi-
talanteil von 15,6 Prozent konstant bleibt

Wichtigste Quelle des TWF fur die Ver-
gabe von Krediten sind die Kapitalanteile
seiner 185 Mitgliedslander. Sie belaufen
sich derzeit auf rund 200 Milliarden Dol-
lar. Hinzu kommen rund 50 Milliarden
Dollar aus zwei besonderen Kreditverein-
barungen, den General Arrangements to
Borrow (GAB) und den New Arrange-
ments to Borrow (NAB), die der [WF mit
einem kleineren Kreis von Landern ge-
schlossen hat, zu dem auch Deutschland
zahlt. Die beschlossene Aufstockung der
IWF-Ressourcen bezieht sich auf diese be-
sonderen Kreditvereinbarungen. Das be-
deutet, dass die jeweiligen Notenbanken
—1m Fall Deutschlands die Bundesbank —
dem Fonds einen héheren Kredit einrau-
men werden. Derzeit belauft sich die Kre-
ditlinie der Bundesbank an den TWF auf

rund 3,9 Milliarden Dollar. Der Fonds
kann das Geld dann an Mitgliedslander
verleihen, die sich 1n finanziellen Schwie-
rigkeiten befinden. Voraussetzung fir ei-
nen Ruckgriff auf die GAB und NAB ist al-
lerdings, dass die Mittel des Fonds aus
den Kapitalanteilen erschopft sind. Das
ist bisher nicht der Fall. Aulerdem ist Be-
dingung fur eine Aktivierung dieser be-
sonderen Kreditvereinbarungen, dass
eine Mehrheit von Mitgliedern zustimmt,
die zusammen mindestens 80 Prozent des
gesamten Kreditrahmens vertritt.

Finanzielle Nachteile haben die Bun-
desbank und andere Zentralbanken zu-
nachst nur insofern, als die Kredite an
den IWF niedriger verzinst sind als Wah-
rungsreserven, die zum Beispiel in Form
von amerikanischen oder britischen
Staatsanleihen gehalten werden. Das
konnte den Bundesbankgewinn schma-
lern, der jahrlhich an das Finanzministeri-
um Uberwiesen wird. Mogliche Verluste
des IWF aus dem Kreditgeschaft — bei-
spielsweise wenn ein Land das Darlehen
nicht zuriickbezahlen kann — wiirden letzt-
lich anteilig die Geberlander tragen.

Profiteur Baugewerbe: Die Bundesregierung stemmt sich mit zwei Konjunkturpaketen gegen die Wirtschaftskrise.

Die Krise kommt bei fast allen an

Ob Selbstandige, Angestellte oder Studenten — fast alle sind vom Abschwung betroften

tian. FRANKFURT, 3. April. Werner
Gartner arbeitet in der Lebensmittelbran-
che. In einem Unternehmen, das sich auf
Markenspirituosen spezialisiert hat, ist
der Funfzigjahrige leitender Angestellter
im AufBlendienst. Seit die Finanzkrise
eine allgemeine Rezession ausgelost hat,
macht sich auch Gartner Sorgen uber sei-
ne berufliche Zukunft; gerade der Handel
reagiert schnell auf wirtschaftliche
Schwankungen. Gartner ist durch die Kri-
se eines klargeworden: , Heute muss man
einfach damit leben, dass es keine Sicher-
heit mehr gibt", sagt er.

Sein Unternehmen wollte vor kurzem
den Arbeitsvertrag beenden und hatte
thm schon ein Angebot uber eine Abfin-
dung gemacht. ,Die Finanzkrise macht
sich in meinem Leben deutlich bemerk-
bar“, sagt Gartner, auch wenn er seinen
Arbeitsplatz doch noch behalten konnte
—zumindest vorerst. ,Wenn die Krise lan-
ger anhalt, wird die nachste Entlassungs-
welle nicht lange auf sich warten lassen.“
Auch wenn er in nachster Zeit etwas ge-
nauer darauf achten méchte, wofur er
sein Geld ausgibt, bleibt Deutschland fur
ihn ein sehr reiches Land.

Seit einem Jahr schrumpft die Wirt-
schaft in Deutschland. Seit Herbst geht es
rasant abwarts. Nach einer Schatzung der
Organisation fur wirtschaftliche Entwick-
lung und Zusammenarbeit (OECD) wird
das Bruttoinlandsprodukt 2009 um mehr
als 5 Prozent sinken; die Zahl der Arbeits-
losen konnte im kommenden Jahr bis §
Millionen steigen. ,Die Menschen sind
durch die Informationsflut, die aus Poli-
tik und Wissenschaft zur Finanzkrise
kommen, verunsichert”, sagt der Wirt-
schaftspsychologe Jurgen Smettan vom
Berufsverband Deutscher Psychologen
(BDP). Die Unsicherheit belastet die
Wirtschaft. Ihren Konsum passten die
Verbraucher jedoch erst dann an, wenn
sich thr Einkommen tatsachlich verrin-
gert — wenn sie arbeitslos werden. ,,Sind
die Leute von der Krise betroffen, fallen
sie teilweise in eine richtige Schockstar-
re, als ware das Licht ausgegangen*, sagt
Smettan

Inzwischen stemmt sich die Bundesre-
gierung mit zwei Konjunkturpaketen ge-
gen die Krise. Zu den Profiteuren durfte
vor allem das Baugewerbe gehoren, denn
ein guter Teil des Staatsgelds soll in Bau-

projekte flielen, etwa in die Sanierung
von offentlichen Gebauden. Benjamin
Bayer ist Architekt und arbeutet seit funf
Jahren im Architekturburo seiner Fami-
lte, die dort zwer Angestellte beschiftigt
Fur dieses Jahr seien die Auftragsbucher
voll, sagt Bayer. Schwierigkeiten haben
die Bayers derzeit eher damit, genugend
Handwerker fur die Umsetzung ihrer Pro-
jekte zu finden. ,Die haben oft schon an-
dere Auftrage und arbeiten an der Gren-
ze ihrer Kapazitaten. Wir mussen lange
suchen", sagt Bayer.

Solche Luxusprobleme hdtte Roland
Thiefen gerne. Er ist Inhaber einer Maf3-
schneiderel in Frankfurt mit vier Ange-
stellten. Die Krise hat auch seine Bran-
che erwischt ,Wer hat da denn noch
Lust, zu einem Schneider zu gehen? Le-
diglich billig aus China' lauft momentan
gut”, sagt er. Doch nach dem Staat mag er
nicht rufen. Aus dieser Krise musse er
sich aus eigener Kraft herausarbeiten,
sagt Thiefen. ,Die Zukunft der Deut-
schen liegt im Mittelstand und nicht bei
den Bankern*, fugt er hinzu.

Auch Hochschulabsolventen und Stu-
denten leiden unter der Wirtschaftskrise.

Foto Michael Kretzer

Vor einem halben Jahr suchte die Marke-
tingstudentin Theresa Dick einen Prakti-
kumsplatz in der Autoindustrie. Sie stief3
auf 900 offene Stellen, die threm Suchpro-
fil entsprachen. ,Heute sind es noch etwa
hundert.” Die Dreiundzwanzigjahrige be-
warb sich direkt nach ihrem Bachelora-
bschluss und bekam auch etne Prakti-
kumsstelle beim Autobauer Daimler
Selbst die Suche nach einem Nebenjob
ist fur Studenten derzeit schwieriger als
cuvor. Das musste Alexander Depke, 21
Jahre alt, ertahren. Der Maschinenbaustu-
dent hatte schon oft in den Semesterferi-
en bei einem Maschinenbauer in der
Rhein-Main-Region gearbeitet, normaler-
weise in Vollzeit. Doch in diesem Jahr
darf er nur ein Viertel der sonst iblichen
Stunden arbeiten, denn das Unterneh-
men hat die Angestellten in Kurzarbeit ge-
schickt. Auch Theresa Dick kehrt an die
Unuversitat zuruck, sie will nach dem Ba-
chelor einen Masterstudiengang in Marke-
ting draufsatteln. Sie hofft, dass nach ih-
rem Abschluss in eineinhalb Jahren die
wirtschaftliche Lage wieder besser sein
wird, und bleibt trotz allem optimistisch:
»,Gute Leute braucht man doch immer.*

Bundesrat
billigt das
Enteignungsgesetz

i BERmCHEN, 3.
April. Der Bund t der gewiinsch-

ten Kontrollmehrheit an dem schwer
angeschlagenen Immobilienfinanzierer
Hypo Real Estate (HRE) naher. Am
Freitag billigte der Bundesrat den Ge-
setzentwurf, mit dem die Grundlage
fiir eine Verstaatlichung geschaffen
wird. Er verzichtete darauf, den Ver-
mittlungsausschuss anzurufen, nach-
dem die Bundesregierung zugesichert
hat, einige Forderungen der Léndi
nanzminister zu erfiillen. [hre Stabili
rungsmafBnahmen sollen bei der steuer-
lichen  Verlustverrechnung  nicht
schlechter behandelt werden als der
Bankenrettungsfonds Soffin. Der Bund
habe Einsicht gezeigt, ,die Kavallerie
der Lander musste nicht ausreiten®, sag-
te Baden-Wirttembergs Finanzminis-
ter Willi Stachele (CDU). Das Gesetz
enthilt neue Instrumente, um dem
Staat die Kontrollmehrheit zu sichemn.
Sie reichen bis hin zur Enteignung als
letztem Mittel.

Vor einem moglichen Enteignungs-
verfahren miissen freiwillige Moglich-
keiten gepriift werden. An erster Stelle
durfte ein Ubernahmeangebot stehen,
in dem ein volumengewichteter Durch-
schnittspreis zugrunde gelegt wird. Im
Falle der HRE-Aktien liegt dieser deut-
lich unter jenen drei Euro je Aktie, die
der amerikanische Grof3aktionar Chri
topher Flowers fordert. Danach kérﬁ
te eine Hauptversammlung einberufen
werden, auf der die HRE-Aktionare
dem Bund zur Kontrollmehrheit ver-
helfen mussen. Geplant ist in dem Fall
ein Kapitalschnitt: Die Zahl der HRE-
Aktien wirde verringert, die Altaktio-
niare ubernahmen die Verluste. Die
neuen Aktien wirden nur vom Soffin
gezeichnet, so dass der Bund bis zur
Anteils-Schwelle von 90 Prozent auf-
stocken und die Altaktiondre heraus-
drangen konnte

HRE-GrofBaktionar Flowers, dessen
Fonds noch mit mehr als 20 Prozent an
der HRE beteiligt ist, will sich nicht
herausdrangen lassen. ,Es ist fur uns
unverstandlich, warum die HRE und
ihr Aktionare nicht genauso behandelt
werden wie andere systemisch relevan-
te deutsche Banken, die staatliche Hil-
fe benotigen®, sagte Flowers am Frei-
tag. Er erwagt rechtliche Schritte. Der
Bund hat sich in einem ersten Schritt
mit 8,7 Prozent an dem hochverschul-
deten Immobilienfinanzierer beteiligt.
Zudem burgt der Bund mit 87 Milliar-
den Euro fur die HRE. Finanzstaatsse-
kretarin Nicolette Kressl (SPD) bekraf-
tigte im Bundesrat, die Ubernahme
von HRE durch den Staat sei zum
Schutz der Steuerzahler notwendig.

Klage abgewiesen

Das Bundesverfassungsgericht hat
eine erste Verfassungsbeschwerde
gegen das Bankenrettungspaket ab-
gewiesen. Erst musse der Klager,
ein Aktionar der Commerzbank, vor
die Zivilgenchte ziehen, befanden
die Karlsruher Richter Wie diese Zei-
tung erfahren hat, handelt es sich
dabei um einen bekannten Strafver-
teidiger: den Hamburger Anwalt
Gerhard Strate. Er wendet sich ge-
gen das Finanzmarktstabilisierungs-
gesetz vom vergangenen Oktober
Auf dessen Grundlage hatten Vor-
stand und Aufsichtsrat der Com-
merzbank eine Kapitalerhohung
durch den staatlichen Rettungs-
fonds beschlossen, ohne die Haupt-
versammlung zu fragen; auch wur-
de das Bezugsrecht der anderen An-
teilseigner auf die neuen Aktien aus-
geschlossen. Strate glaubt, nach
dem Richterspruch dennoch einen
Weg nehmen zu konnen, allen Ei-
gentumern eine Mitsprache zu si-
chern Denn das Verfassungsgencht
wies darauf hin, dass der Anwalt zu-
nachst eine Unterlassungs- oder
Feststellungsklage am Landgericht
hatte einreichen konnen (Az: 1 BVR
119/09) ja

Viele Manager
befolgen Kodex

hw. FRANKFURT, 3. April. Die meis-
ten deutschen Unternehmen akzeptie-
ren unverbindliche Regeln zur guten
Unternehmenstuhrung (Corporate Cr.
vernance). Widerstand leisten die U J
ternehmen jedoch gegen iedrigere Ab-
findungen und einen hoheren Selbstbe-
halt bei Versicherungen fir Manager.
Dies geht aus Umifragen des Berlin
Center of Corporate Governance her-
vor. Das Institut wird von Unterneh-
men aus dem deutschen Aktienindex
Dax unterstitzt. Der Corporate-Gover-
nance-Kodex wird von einer Regie-
rungskommission formuliert und ist
unverbindlich. Unternehmen mussen
aber gemaf} Aktiengesetz uber die Be-
folgung des Kodex berichten. Die Ak-
zeptanz des Kodex steige, vor allem bei
grof3eren Unternehmen, sagte Instituts-
leiter Axel von Werder. Nur etwa die
Halfte der Unternehmen akzeptieren
jedoch, dass Abfindungszahlungen
nach Ubernahmen (,Change-of-Con-
trol-Klauseln) auf das 1,5-Fache eines
Jahresgehalts gedeckelt werden.




