IV Fconomie

A présent, nous sommes
tous des keynésiens

Le pére de la macroéconomie nous a transmis plusieurs enséignements. Le premier
d’entre eux est qu'il ne faut jamais prendre au sérieux les pretentions des financiers

arsque Barack Ohama entrera  la
Maikon Blanche, il proposera un
pigantesque plan de relance hudgé
taire De nombreux gouverncments
mertent sur pied des plans sembla
bles Méme I'allemagne, 3 son s défen

dant.ext ablige de se juindre au mouvement

accompagné de celui e son disciple le plus
Intéressant, Hyman Minsky Tout le monde
sait a présent cc quest le « moment Minsky »
- le mament oi une bulle financiére elare et
génére la panique

Comme tous les prophetes, Keynes a laisse
dex cnseignements ambigus b ses dicciples
Rarcs Somt ceux qui Croicnl encure ux ajuste
ments hudgétaires défendus par ses epiga-
fies dans les décennies qui sumarent la secan-
de guerre mondale Mais plns personne ne
croi non phus aux verrus des palibques moné
taristes défendues par son célébre adversaire
intellectuel, Milton Friedman. Aujourd'hui,
fresque soixante-rois ans apréx la mort de
Keynes, et alors que ncus sommes entrs
dans une nauvelle pénade de cnse financiére
qm nsque dlentrainer nn ralennssement
général de I'écanomie. il nous est plus facile
de détenniner ce qui restc valable dans ses
enseignements.

J'y vois frais grandes lecons

Ls premiére. qui fut déveluppée par Mins
ky. est que nous ne devrions pas prendre au
sérieux les prétentions des financiers « Un
hanquier sain n st pas. hélas. celui qui annipe
le danger et Iévite. mais celuf qui, lorequ il est
ruiné, est ruiné de fagon orthodore et fradinon
nelle. avec tous ses collégues. de sorte que person
ne ne peut vrasment lus en voulorr » On vait
donc & quel poimt 12 nonan de « marches e
caces » lut était étrangérc

= s dheuacuie leyuns eat gue | un e peut ana
\yser I'écanomie de la méme maniére qu'ine
enwepnseindiduelle Pour une entrepnse. it

estlogique de cherrher 3 reduire les coies Si
% le monde essayart de fawre la méme chose 1|
n'abounrait qu  farre diminuer la demande
Un individu peut @és hien ne pas dépenser la
1otahitéde ses revenus, alars que le mande doit
tout dépenser
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Rigue. {1 souhaiait preserver I plus geande
lihené possible. tout en admetrant qu'un
minimum d'Erat etan nécessaire dans une
B0ciété démacrarique dotce J'une conamie
ipdustriclle 11 souhwitait prescrver Uécana
mie de marché, sans pour autant croire que le
er fmre estla cle du meilleur des mondes

Comme dans les années
1930, nous sommes
placés devant urn choix
soit nous décidons
de relever ces defis
de fagon collective et
pragmatique, soit nous
chaussons des ceilleres
idéologiques
et cédons a I'égoisme
Or vonli que ce méme débat moraliste
revient une nouvelle fois i l'ordre du jrur les

Gauche

Une rétlexion sur

mafQue de ta crise éconnmique mondisle & ’
laquele nous sommes aujourdhur tous
conBinicc

L8 prionité ahsolue est e rétablir la bonne
santt de 'écaname mondiale

¢ménre au CNRS,

salanai Pour lui

ourquos la gauche a-t-elle
perdu son « hégémomie
Wdéologique ? Jean Lojki
ne, directeur de recherches
<intéresse
depuis longtemps aux mutanons
du Iéchec du

LIVRES
sentimentale

la démacratie e’cnnnmiq%el
[

les impasses politiques actuelles

rionnelle  imuvre un nouvesy ycle
palitque, <ouligne Iauteur. « Il
serait vwain de ne pas remarquer que
[1a] poussée sccuae liberale iappuie
<ur dex mutatuns réclles de natre
Socuttd : aves lu révolunon informa

tionnelle 'élévatun du niveuu intel

lecturdes ol enéranons .,

LE défi 3 counn ccrme ext, comme Vaurait . communisme sovictique, comme
recOMmandc Keynes. de soutenir la demande  celui de la J est
globale i je financement dircct des | double : thénnque et polingue Et

emprUNIcucs par les hanques centrales sera
10U8USS 0w pyctant. (1 est évident que 1a plus
RIO nartie du (ardeau incombera aux Etacs
Unu. xilamment parce que les Eurnpeens, les
Japanas et méme les Chinais sant er0p nec
tes o complaisants, au frop faibles Vu la
corTehun en cours des dépenses des ménages
dans es pay: déficitaires. ceae perinde de for- |
tes dépenses publiques va, helas, probable
ment ¢ prolanger plusieurs années Nans o
méme temps, i1 fout déployer un gros effort
POUT purger les comples des ménages ainsi
que le systéme financier Un échange deties
QAD« acacns sera sirement nécessaire

ILe défi s plus long, terme consistera A 1ééqui-
Ibre 12 dem ande mondiale. On ne peut atten
dre des pays déficitames quils dépensent sans
comprr jusqu'a la faillite, pendant que les
paYS cxcrdentaires continuent 4 qualifier de
débsuch: les dépenses dont prafiteni large
men! leurs cxportateurs. Cest 18 I'axc central
des efforts qui dowent ctre encrepris pour
reconstruire Lordre économique mondial,
abjectif sur leque! la nouvelle administrauun
améncaine doit se concenrer Cest un objec
of de cet ordre qu'avair en téte Keynes hui-
méme lnrsqul evposa en 1934, lors de Ia
canfirence de Brenon Waods. ses idées surle
aysEne monétare de Faprés guerie

Non mains pragmaaques daivent étre les
effan: visaut 3 edinier un nouveau systeme de
régglanon fnanciére mondial eradéfinirune
pmqm FEEE T

) credin ec de bulles

che doit étre relondee
Premierement,

A -

pvramidal centrolisé »
me est dans une

minimal »

J'Etat verrueux face au

el J'Ecat, impregné

Yon nntera d'emhlee s pnmaute
accardée par | auteur 3 Ja théorie,
sanslaquelle, mantre-t-1,le ~ clva

ge culturel = cnrre les couches
populaires et intellecruelles nsque
de perdurer C est donc theanque-
mer et polinquement que |z gau

la gauche dait
tenouveler sa cinque de ['Frac et
du hibérahsme, affirme Iauteur 3
Vinwtar de heaucoup d'autres
1. échec thénnque du socialisme

niste », identifié & ~ un cycrime
Si Tétats
passe aujour

d'hu, cest aussi parce que I'Erar
'3 plus rien 3 vour avee « ['Frat
des liberaux La erise
actuelle s idenofie & la cnse de
Ve Etatsocal » mange Jean Lojio-
ne, pour qui il ne suffira done pas
d'un peu plus de rexulaunn pour
remedier aux errements du capita-
lisme Contre une ceraine naivetr-
M lojlinc rappelle quil n'y a pac
méchant marche Mais que 'appa
encore

sujourdha d untvdeclog\e ~ auf-

Cexpressian Tl nnnad-man

nanuarinn mrthlutl/'( ) mettent
en causw les structures délegatarres.
yramidales

Pacmi les senciers explorés
comment redonner sens i lidée
Jun drait au fravail ? Clext peut
éwedans la conquéte de droits nou
veaux aftaches 412 personne qu'est
la nouvelle fronnére, soubgne
M Lojiine

Dans le demier chapitre " sa
ré aux nouveaux rapports ue €las
sc, 'auteur cansidere sans indul

LA CRISE DES DEUX
SOCIALISMES. Lecons
théariques, lecans palitiques

n Lojkine
Le Temgs des cer'ses 170p.15€

o~

gence une gavche ajourd hui divi
sée sur la conquéte du powrvoir. Un
brn nostalgique de cette soil
d1éal que chante Al Sauchan
ilveutcronre enenreen la perspecn
Ve gramscienne de « cnquete culr
rvlle progrexeve du pouver u

Mais an posera ici une ques
Gon : la culture populasre dont par-
lait Gramsa (intellectuel commu:
niste, mort en 1937 en sortant des
gedles de Mussohm) ewste t elle
encare 7 Jean |ojkine convaine
avantage quand il plade. lown du

grand

CE RN Minky, i
sl pas. de réanse valable de facon per
manene Mais
que d'un systéme rancer complexe serait
déj unbon dépan

Comme dans les années 1930, nous som

deproducton aipitaltes »

de forces prducrve 2 Jes rapporre

la gauche doit
étre davanage en phase avec la
société. La « nwlution informa

« valenr de wWidarieé, de munwlic
non.  d'autonumic  indrviduelle,
contre lo conctrence mewrtriere, des-
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mes placés devam un chow : soit nous déc
dans de relever ces defis de facon collecnve et

La toisiéme legon, et la plus
est que I'an nc doit pas aborder | économic
comme un conte moral Dlmlesannees 1930,

affir
S G T PR e
wmaxn Temergence d une ccanomie purifiec

deur wisians 1déol ‘la
vision autrichienne et 1a vision socialiste 125
Autrichuens - Ludwig von Mises et Friednch
von Hayek - soutenasent qu'il étai nécessaire
de purger les excés des annévs 1920 105 scia
Iistes, eus, affirmaient que le capitalisme avait
failli er qu'il devait tout bonnement éxe rem
placé par le socialisme Ces points de vue
étaient enracinés dans deux religions sécubié
1es inconciliables : la premiére esomant que le
divadue] dgoi

Leurs de gauche rétrquent que
Tére des marchés est révalue Moi méme Je
souhaste que les alchimistes financiers qui pré
tendaient que toujours plus de dettes permet
de mansformer le plamh économaque en or
saient chanes

Etpourtant Keynes aurait a coup siir esome
que de telles approches éuaient stupides Car
si les marches ne sont pas infaillibles, on ne
peut pas non plus s'en passer. Ils conspruent

1s stahilté de Vordre éconamigue ; 12 seconde,
 que ce compartement ne pouvast mener qu'a
(]

duenive et de la liberté individuelle. Mais s
peuvent également se fourvayer gravement et
dorvent donc récautian
s aucun
doute le souhait d'un tel pragmatisme 1.2
tiche de s nouvelle administranon sera d'ac
compagnet le monde vers une résalunon prag

. soit nous chaussans des cillé
res idénlogques et cédans & me Lob
jecn I, est clair : préserver une S
ouverte et stable (au moins )
quioffre des opporrunités 4 la plus grande par
ne de Phumanité Norre bilan en la matiére
dcpuis quelques années n'est malheurcuse
meatpas brillant. Nous devons faire mieux Fr
nous Pauvons y parvenir a candinon d'ahor
der cee viiche dans un esprt d'humilite et de

MONNAIES

actaer,

| Remard qui a

LES
De nauvelles vaies vers

une prospérité durable
Hernard Lietaer ev Margrit Kennedy

durant oenie ans les systemes
monctares. voit dans la créanon
une répon

PARUTION

re dual ». conenbuant 3 1s seahilite
econummque ou offrant - une fanc
f0n de refuke ~, souligne en prefa-
ce Michel Rocand, premict minis
fre e 19RK 5 1991 Convaincu que
stemes actucls. cfficaces pour,
créer de s nchesse, lassent de cie
de fessaurces sous

enudié

prigmassme débarrassé de (out apriori idéo | de J
Ingnjue,

Cumme aurait pu le dire Oscar Wilde, en
economie, la vénté est rarement pure et
Jsmais simple. C'est pour moi la prncipale
legon de cemte crise C est aussi celle que Key
nes lal méme ne cesse e nous rappeler. s
Ceite Aronique de Martin Wolf, éditorlisic éxo-
noiniqee, et publice en purtenariat exclusfuvee

le « Maancial Nimes » © FT. Traduit de [an-
luis par Gilles Aerton

Jes 3 Venio poursuiim four

se de prusmute aus deyats cullaté-
raux de la glohalisagon, notam.
ment en penode de cnse. [ eenno-
miste helge rappelle les precedents
histonques pour expliquer com
ment des monnaes complémentai

réponse durable i lo crse. « B
coup denbies polingues ont wew  (Eqit
| longrempstvey un cystéme monéiar-

\alurisees et ne son pas e mesure
de atstaire des besoins sociaux
l'auteur exphque @ parnr d'expe-
fiences mendes dans le - nde
cntier, au Japon, en Allem _ e, 3
Bali,cn quoi les mannaie< comple-
meniains sont une repanse xté
fuquea lacnse
08)

Leopold Mayer
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se plait & dire que lex
premier minisre_du

cx éconamiques anglais est
. Aumoment de la crise de 1929,
Stes se référasent & ce qu'i
u 'af pelu-lnpmwndum

crme d Keynes et d ses théories,
e. & I'époque, rendait plutdt
Ralph Hawtey qui, en tant

LES

quiil quine ¢n 1901 avec un diplme de
mathémanques Requ eu concinurs du Tré
cor, il en monte rapidement le échelans
au point d'en devenir le chef en 1919, 11 y
crise Keynes dont il devient I'ami dsant
avant de a'en faire le décacteur i sy fayr
remarquer par se muitrise des problemes
monétaires En 1922,

jeu 8 la conférence de Génes qui organise
le retour a un systéme d'étalin or
Hawxrey s'illusre en dévelappunt une
théone exclusivement monét,
économique et des cnses. Pour lu, les fluc
Tuaons de la crowssance sont dun, @ des
phases de créanan excessive e mannaje
pas le crédit, sunies de phases de conac
Do de la masse monétaure par réducgon

‘est |ui qui mene le

< du cycle

les banques Dans un livre pury en 1932
wnGnué The A of Cenmmal Hanking, Haw
ey mer en avant le rdle détenmunan de la

de préte

que Klle dait contemr lex banques dune 1eg

CHRONIQUI:

périodes J'exT
s du refinut CCBRNE pus les inaiter a pré
ter au moment J€ lu récexion. San arme
prviléynec et '€ taux de refinancement
qui, Pépoque "YHauarey ecn, estle taux
descompie CEEVision de I'angine mone-
« Selon 'economiste, 1a banque
centrd® dail contenir
les 0anques dans (es périodes
d'expasion du crégit et
leur fourn' du refinancement
pour [es \Nciter 3 préter
au moment de Ja récession ®

S ACTEURS DE I'ECONOMIE
Ralph Hawtrey et « 'opinion du Trésor »

e Jes crwes le conde lors Je la cnse
e annécs 1930 faire s proposicons

a premidre est une forte buisse du ran
Jescompre. 12 dewxidme est de devaluer
les mannases par rapport A I'or ponr aug

mener L buse moncuute et dunc la masse
monétarre glubale Fort de cene idee, 1l
denance | inerte amencuine qui ne prend
fin qu'en 192 quand Rousevelt decide de
Sévaluer le dollar ; et 1] denonce cgale
ment laveuglement des Franguss qui, en

demandant le remhoursement en or des

e par leut hanque centrale,
vident e caisses de la Bank of England au
nsque ' assexher I base monétuire bran
nigue ct damplificr 1a crise d'aburd en
Angleterre. pws par contagiun en Europe.
Lamasiéne est de refuser une relance bud
gétaire Fn effet, en perinde de cnse, s un
deficn public finanee par les banques o

JEAN-MARC DANIEL

on Ju crédin et leur four

vénwent -1l débouche souvent sur des inves-
tissements peu ubiles ;1 crée un besain en
cmplois dunsun secieur - en genéral celu
des ravaux publics  qui ne carvespand
pos necessairement aux compétences des
chiimeurs. 1)és les années 1910, inrermge.
sur le recours a la politque bud “aire
pour éviter lu récession, Hawerey 2. _hce
Que cela ne condura qu'a un cunl d'ila-
oon et de chomage

1.2 vicraire de Clement Artee en 1945
méne au pauvnir une &quipe d'aconomis-
tes keynéswens avec qui il se heurte tés
rapidement. 1l fait valoir ses droits 3 la
retraute en 1947 e anoblb en 1956, ¢ cunsa:
cre a P'écnture et a la lecture. Il meurt en
1975, année o0 lu staflarian, qu il snnan
qast Jans les notes quil monkmertast su
gouvemement dans les années 1930 sur
lee enutqlenceaticsiLUE

contraire de la défla
il a un double incon-

retle « reflation
fwn - de '&unomi

réalicé
/m Marc Daniel et professeur d ESCP-
EAP.



