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Οι τρεις πυλώνες οικονομικής πολιτικής του Μνημονίου 

1. Δημοσιονομική διόρθωση 

2. Εσωτερική υποτίμηση 

3. Αποκρατικοποιήσεις 

Η ανάπτυξη προσδοκάται ότι θα προέλθει ως 
συνέπεια της επιτυχίας στα τρία αυτά μέτωπα. 



Πρώτα, ένα βασικό ερώτημα: 

... Είναι δυνατή η βιωσιμότητα του χρέους 
όταν παράλληλα η οικονομία συρρικνώνεται ? 

Δυο εντελώς πρόσφατες συμβουλές, αττο μη-Κευνσιανους 

¡Foreign Affairs (Jan/Feb 2012) 

• Martin Feldstein (σελ. 112) 
«Για να επιτύχει την βιωσιμότητα η Ελλάδα πρέπει να αρχίσει να 

ελαττώνει τον λόγο χρέος/ΑΕΠ. Αυτό είναι σχεδόν αδύνατον 
όσο το πραγματικό ΑΕΠ συρρικνώνεται...» 

L 
Barry Eichengreen (σελ. 118) 

« Η Νότια Ευρώπη έχει αφεθεί να εφαρμόζει βάναυσες περικοπές 
που σπρώχνουν τις οικονομίες πιο βαθιά στην ύφεση, 
δυσκολεύοντας την ικανότητα εξυπηρέτησης του χρέους...» 



ττήρξε και άλλη μοιραία αντιστροφή: 

Από τις επενδύσεις στην κατανάλωση 
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Γιατί η ύφεση έχει σημασία 

Αν επικρατούσε στασιμότητα 2009-2010-2011 (όχι ανάπτυξη) 
Και τα ελλείμματα ήταν ακριβώς ίδια, όπως συνέβησαν 
Το χρέος θα ήταν σήμερα στο 139% ΑΕΠ 
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Η ωφέλεια συγκρίσιμη με το PSI+ 

Χρέος 20% του ΑΕΠ χαμηλότερο * 
ισοδύναμο όφελος 50 δισ Ευρώ από πέρυσι 

PSI+ Πρόβλεψη ονομαστικής μείωσης 100 δισ. € 

Μείον 

Αναπλήρωση ασφαλιστικών Ταμείων = -14 δισ € 

Ανακεφαλαιοποίηση Τραπεζών = - 20 δισ € 

Επιβάρυνση τόκων = - 8 δισ € 

Καθαρή αναμενόμενη μείωση = 58 ΔΙΣ € 

1. Δημοσιονομική διόρθωση 



3. Αποκρατικοποιήσεις 

Υπεύθυνο για την πώληση δημοσίων κεφαλαίων σε 

υποδομές, επιχειρήσεις, περιουσιακά δικαιώματα, κλπ 



ΤΑΜΕΙΟ ΕΘΝΙΚΟΥ ΠΛΟΥΤΟΥ 
National Wealth Fund 

Υπεύθυνο για τις ΝΕΕΣ επενδύσεις σε υποδομές, κλπ 

Χρηματοδότηση 

ΕΣΠΑ: 17δισΕυρώ 
ΕΙΒ 
Ξένοι επενδυτές 
Ξένα Sovereign Funds 

Τιτλοποίηση, ομόλογα, κλπ 

Αρμοδιότητες 

Ανάθεση Μεγάλων έργων 

Καθοδήγηση ανάπτυξης σε 
τομείς Προστιθέμενης αξίας 
(π.χ. Πράσινη τεχνολογία) 

Πάρκα MME στην περιφέρεια 

Διερεύνηση/Διαχείριση 
νέων ενεργειακών πόρων 
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ΤΑΜΕΙΟ 
ΑΠΟΚΡΑΤΙΚΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 

Υφιστάμενες 
Υποδομές 

ΧΡΕΟΣ i 

(αργότερα ) 

ΤΑΜΕΙΟ 
ΕΟΝΙΚΟΥ ΠΛΟΥΤΟΥ 

Νέες Υποδομές 

ΑΕΠ Î 

ΧΡΕΟΣ/ΑΕΠ II 
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Συνέργειες που δημιουργούνται 

ΕΜΜΕΣΕΣ 
Αύξηση ρευστότητας στην οικονομία 
Συμμετοχή τραπεζικού συστήματος 
Αύξηση αξίας υφισταμένων επενδύσεων 
Ανοδος τιμών αποκρατικοποίησης 

ΑΜΕΣΕΣ 
Εκτίμηση αναπτυξιακού οφέλους 
17 δισ Ευρώ •• 8% του ΑΕΠ σε 4 έτη * 2% ετησίως 
Άνοδος ρυθμού ανάπτυξης κατά 1% ετησίως 

Α θ ρ ο ι σ τ ι κ ό α π ο τ έ λ ε σ μ α - * + 3 % ετησίως 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΓΙΑ ΤΟ ΧΡΕΟΣ 

Με τα σημερινά δεδομένα: Το Χρέος το 2020 •* 120% ΑΕΠ 
Με 3% ανάπτυξη ·• από το 2016 και το 2020 •* 100% ΑΕΠ 
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