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PremiOre ri ussite du processus Lamflussy : 
adoption d’un ri gime strict contre les abus de marchi

CESR (The Committee o f  European Securities Regulators) se fi licite de l ’adoption par la Commission 
europi enne de la premiOre si rie de mesures d’exi cution relatives 5 la directive n° 2003/6/EC sur 
les opi rations d’initii et les manipulations de marchi (directive market abuse).

La directive market abuse est la premiOre directive 5 xtre adopti e dans le cadre du processus 
Lamfalussy en vertu duquel CESR a fourni un avis technique dans le but d’assister la 
Commission europi enne dans l’i laboration des mesures de mise en □ uvre de la directive. Cette 
directive contribue u l’harmonisation dans toute l’Europe des rOgles concernant les opi rations 
d’initit et les manipulations de m archi.

L’avis de CESR, en vertu duquel la Commission europi enne a adopti ses premiOres mesures, est 
issu des travaux d’un groupe d’experts pri sidi par Stavros Thomadakis, pri sident de la Hellenic 
Capital Markets Commission.

Ces rOgles de mise en □ uvre seront applicables au plus tard en octobre 2004 et di finissent ce qui 
peut xtre considi ri comme des « abus de marchi ». Elles clarifient les obligations de 
confidentialitt des i metteurs et autres intervenants des marchi s di tenant des informations 
privili gii es. Ce dispositif fixe i gaiement des normes pour la pri sentation des recommandations 
d’investissement et la mention des conflits d’inti rxt. Enfin, il arrxte les conditions pour pouvoir 
bini fïcier des di rogations privues pour les programmes de rachat d’actions et la stabilisation des 
instruments financiers.
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