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ΣΤΟΝ ΚΟΣΜΟ ΕΙΣΡΟΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Η ΛΥΣΗ ΣΤΟ ΠΡΟΒΛΗΜΑ

Θ Νότια Κορέα: Θύμα
τα από την υποχώρη
ση του γουόν

Η Teasan LCD ήταν μία μι
κρή αλλά επικερδής εται
ρεία κατασκευής εξαρτη
μάτων για τηλεοπτικούς 
δέκτες, της Νότιας Κορέας, 
με ετήσια έσοδα της τάξε- 
ως των 600 δισ. γουόν, 
πριν πληγεί από τη διεθνή 
κρίση στις πιστωτικές αγο
ρές. Η εταιρεία ήταν το 
πρώτο θύμα της χρηματο
οικονομικής κρίσης στη 
Νότια Κορέα, όχι όμως 
πλέον και το μοναδικό. Ε
νας σημαντικός αριθμός 
μικρομεσαίων επιχειρήσε
ων μικρού και μεσαίου με
γέθους υπέστησαν σημα
ντικές απώλειες το τελευ
ταίο διάστημα, λόγω της α
στάθειας του εθνικού νομί
σματος της Νότιας Κορέας. 
Κατά τη διάρκεια του τε
λευταίου χρόνου το γουόν 
έχει διολισθήσει κατά 30%, 
καταγράφοντας τις υψηλό
τερες απώλειες στη διεθνή 
αγορά συναλλάγματος. Φέ
τος, η Νότια Κορέα αναμέ
νεται να παρουσιάσει για 
πρώτη φορά έλλειμμα ύ
στερα από τη κρίση που εί
χε πλήξει την Ασία την πε
ρίοδο 1997 -98.

©Ανατολική Ευρώπη: 
Οι επενδυτές 
τρέπονται σε φυγή

Χρηματιστήριο Ρωσίας
Δείκτης RTS

7/10/08
: 825,48

1/10/08
1.226,0

Σε μία περίοδο που το διε
θνές ενδιαφέρον επικε
ντρωνόταν στη ραγδαία οι
κονομική ανάπτυξη της Κί
νας και της Ινδίας, μία ε
ξαιρετικά μεγάλη εισροή 
κεφαλαίων σημειωνόταν 
στις αγορές της Κεντρικής 
και Ανατολικής Ευρώπης. 
Το γεγονός αυτό ελλοχεύει 
για την περιοχή τούς ίδιους 
κινδύνους, όπως στην πε
ρίπτωση της Ασίας όπου η 
μεγάλη εισροή κεφαλαίων 
από ξένους επενδυτές στη 
δεκαετία του 1990 προκά- 
λεσε τελικά μία μεγάλη 
κρίση στην αγορά.
Το 2007, οι αγορές της Κε
ντρικής και Ανατολικής Ευ
ρώπης ξεπέρασαν τις ανα- 
δυόμενες αγορές της Ασί
ας ως αποδέκτες ξένων ε
πενδύσεων. Σήμερα, η μεί
ωση της τιμής του πετρε
λαίου, η αποφυγή επικίνδυ
νων επενδύσεων και η επι
θετική πολιτική της Ρωσί
ας, έχουν ως αποτέλεσμα

τη μεγάλη υποχώρηση των 
χρηματιστηρίων της Ρωσί
ας, της Ουκρανίας, του Κα
ζακστάν, ενώ προβλήματα 
έχουν οι χώρες της Βαλτι
κής. Αστάθεια εμφανίζουν 
και η Ρουμανία και η Βουλ
γαρία παρά τη στήριξη που 
έχουν ως μέλη της ΕΕ.

© Νιγηρία: Φόβοι 
για τις εξαγωγές 
πετρελαίου

Χρηματιστήριο Νιγηρίας
Δείκτης NSE 

1/10/08
49 .204,61 6/10/08

45 .504,69

Η Νιγηρία είχε επιδείξει 
μέχρι στιγμής μεγαλύτερη 
ανθεκτικότητα στην αστά
θεια που πλήττει το τελευ
ταίο διάστημα τις περισσό
τερες αναδυόμενες αγο
ρές. Σύμφωνα με αναλυ
τές, τα μεγάλα προβλήματα 
που αντιμετωπίζει η Wall 
ενδέχεται να έχουν σύντο
μα αρνητικές επιπτώσεις 
στην πορεία του δεύτερου 
μεγαλύτερου αφρικανικού 
χρηματιστηρίου, οι οποίες 
θα σχετίζονται άμεσα με 
τις εξαγωγές πετρελαίου. 
Πέρυσι, ο τραπεζικός κλά
δος πρωταγωνίστησε στις 
εξελίξεις στο χρηματιστή
ριο της χώρας, καθώς με
γάλες αφρικανικές τράπε
ζες, όπως η United Bank of 
Africa, η First Bank και η 
Access Bank, ξεκίνησαν να 
επεκτείνονται σε όλη την 
ήπειρο. Τα προβλήματα του 
τραπεζικού κλάδου εκτιμά- 
ται ότι θα έχουν αρνητικές 
επιπτώσεις και στις αφρι
κανικές τράπεζες.

© Μεξικό: «Στερεύει» 
η εισροή δολαρίων

Χρηματιστήριο Μεξικού
Δείκτης IPC

6/10/08

Η επιβράδυνση της αμερι
κανικής οικονομίας και η 
κρίση στον χρηματοοικονο
μικό κλάδο έχουν πλήξει 
χιλιάδες οικογένειες από 
το Μεξικό οι οποίες τα τε
λευταία χρόνια στηρίζονται 
στα εμβάσματα που τους 
στέλνουν συγγενείς τους 
από τις ΗΠΑ, οι οποίοι στη 
πλειονότητα των περιπτώ
σεων είναι μη καταγεγραμ- 
μένοι μετανάστες.
Η Κεντρική Τράπεζα της 
χώρας ανακοίνωσε πρό
σφατα ότι η εισροή εμβα
σμάτων στη χώρα μειώθη
κε τον Αύγουστο κατά 
12,2%, καταγράφοντας 
την υψηλότερη μέχρι σήμε
ρα υποχώρηση, ενώ αναμέ
νεται να συρρικνωθεί πε
ραιτέρω μέσα στους επό
μενους μήνες.

Πόσο κοστίζει η ανάκτηση
της εμπιστοσύνης;
• Αγνωστο ακόμη το ύψος του ποσού που απαιτείται για τη στήριξη μιας τράπεζας

Τι απώλειες μετρούν οι τράπεζες
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Του Peter Thai Larsen

Πολλοί αξιωματούχοι κ ε
ντρικών τραπεζών και ανα
λυτές του κλάδου εκτιμούν 
ότι π λύση στο πρόβλημα της 
πιστωτικής κρίσης είναι η 
εισροή κεφαλαίων στον τρα
πεζικό κλάδο.

Αυτό που δεν είναι ακό
μη ξεκάθαρο ωστόσο είναι 
το ύψος του ποσού που θα 
απαιτηθεί για την αντιμετώ
πιση της κρίσης. Ορισμένοι 
αξιωματούχοι κ εντρ ικώ ν 
τραπεζών εκτιμούν ότι η έλ
λειψη κεφαλαίων βρίσκεται 
στο επίκεντρο του προβλή
ματος. Οι τράπεζες με σχε
τικά πιο ισχνή κεφαλαιοποί-

ηση έχουν λιγότερες πιθα
νότητες να μπορέσουν να 
απορροφήσουν απροσδόκη
τες ζημίες, δηλαδή οι κάτο
χοι ομολόγων έχουν περισ
σό τερ ες  π ιθανότη τες να 
χάσουν μελλοντικά τα χρή
ματά τους. Στο πλαίσιο αυτό, 
η επαναχρηματοδότηση θε
ωρείται ως ένα βήμα προς 
την ανάκτηση της εμπιστο
σύνης.

Παρ’ όλα αυτά, κανείς 
δεν φαίνεται να γνω ρ ίζε ι 
ποιο ακριβώς είναι το ποσό 
που απαιτείται για την στή
ριξη μίας τράπεζας. Με βάση 
το σχέδιο οι βρετανικές τρά
πεζες ενδέχεται να εξελ ι
χθούν στις καλύτερα θωρα-

κ ισμ ένες τρά π εζες  στον 
κόσμο από πλευράς κεφα
λαιοποίησης.

Δεδομένου ότι τα νέα  
κεφάλαια με τα οποία θα ε- 
νισχυθούν θα προέρχονται 
από την κυβέρνηση, θα προ
σφέρουν και καλύτερες εγ
γυήσεις τόσο στους καταθέ
τες όσο και στους πιστωτές 
ότι κανείς δεν πρόκειται να 
χάσει τα χρήματά του, παρά 
το γεγονός ότι οι απλοί επεν
δυτές ενδέχεται να υποστούν 
κάποιες απώλειες.

Παρόλα αυτά, διεθνείς 
αναλυτές υποστηρίζουν ότι 
το θέμα τω ν κεφαλαίων δεν 
είναι παρά μόνο ένα κομμά
τι του παζλ. «Εως ότου οι ε-

πενδυτές επιστρέφουν και 
πάλι στην αγορά, οι τράπεζες 
δεν θα είναι σε θέση να επι
στρέφουν στις συνήθεις δρα
στηριότητες δανεισμού που 
ακολουθούσαν κατά το πα 
ρελθόν», όπως τόνισε σε ε
πενδυτική ημερίδα ο διευθύ
νουν σύμβουλος της Barclays, 
Τζον Βάρλεϊ.

Ενα άλλο σημαντικό ζή
τημα είναι και το κατά πόσο 
είναι διατεθειμένες οι κε
ντρικές τράπεζες της Μεγά
λης Βρετανίας και τω ν άλ
λω ν χωρών της ΕΕ να προ
χωρήσουν σε μείωση των 
επιτοκίων, για να ελαχιστο
ποιήσουν τον κίνδυνο μίας 
επερχόμενης ύφεσης.

ΓΕΡΜΑΝΙΑ

Θα ωφεληθούν οι τράπεζες δανεισμού
Tou Chris Hughes

Οι τράπεζες δανεισμού της 
Γερμανίας διεκδικούν έναν 
πρωταγωνιστικό ρόλο στη 
χρηματοοικονομική ζωή της 
χώρας, χωρίς ωστόσο να το 
έχουν καταφέρει μέχρι στιγ
μής. Οι περιφερειακές τρά
πεζες της χώρας στην πλει
ονότητά τους χρηματοδοτούν 
μεγάλες επιχειρήσεις και 
τράπεζες καταθέσεων παρά 
δραστηριοποιούνται στην 
παροχή δανείων σε κατανα
λωτές. Εκτιμάται ότι τους 
αντιστοιχεί το ένα πέμπτο 
της εγχώριας αγοράς δανεί
ων ενώ δεν θα ήταν υπερβο

λή να ισχυριστεί κανείς ότι 
λειτουργούν ως «κεντρικές 
τράπεζες» σε περιφερειακό 
επίπεδο. Ωστόσο, χαρακτη
ρίζονται από πολλά μειονε
κτήματα. Τα προβλήματα 
που σχετίζονται με τις τρά
πεζες αυτές ήταν μέχρι πρό
τινος μεμονωμένα.

Η \VestLB δέχτηκε κρα
τική βοήθεια έχοντας παρου
σιάσει μεγάλες απώλειες 
λόγω  της υψηλής έκθεσής 
της σε ενυπόθηκα δάνεια.

Η Η8Η ΝοΓάήσηΙτ δέχτη
κε μία σημαντική ένεση ρευ
στότητας από την αμερικα
νική χρηματοοικονομική 
εταιρεία 10 Π ο ιν ές  και άλ-

λους μετόχους, έχοντας πα
ρουσιάσει επίσης μεγάλες 
απώλειες. Η Sachsen LB 
πωλήθηκε στη Landesbank 
Baden - Württemberg (LB- 
BW), ενώ στήριξη χρειάστη
κε και η Bayern LB λόγω  
μεγάλων ζημιών από ενυπό
θηκα δάνεια. «Δ εν  μπορώ να 
διανοηθώ πως οι τράπεζες 
αυτές με τη χαμηλή τους κερ
δοφορία, το υψηλό κόστος 
δανεισμού και τη χαμηλή 
κεφαλαιοποίηση μπορούν 
και ξεπερνούν μία τέτοια κρί
ση χωρίς περαιτέρω προβλή
ματα», αναφέρει ο αναλυτής 
της Fox - Pitt Kelton, Ντέιβιντ 
Γουίλιαμς. «Ηδη έχουν υπάρ-

ξει περιπτώσεις που η κυβέρ
νηση της Γ ερμανίας έσπευσε 
να βοηθήσει τον τραπεζικό 
κλάδο της χώρας», συνεχίζει 
ο κ. Γουίλιαμς. «Ακόμη και 
αν δεν μπορούν να στηρι
χτούν σε μία κρατική παρέμ
βαση, υπάρχει η αίσθηση ότι 
οι τράπεζες αυτές θα μπορούν 
πάντα να βρουν τη χρηματο
δότηση που έχουν ανάγκη. 
Και τούτο διότι έχουν μία ι
διαίτερη θέση στις καρδιές 
των Γερμανών και του πολι
τικού κόσμου της χώρας». Η 
τρέχουσα κρίση ενδέχεται να 
διαδραματίσει καταλυτικό 
ρόλο σε μία σειρά συγχωνεύ
σεων στον κλάδο.


