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Το ξεκίνημα του 
1998 δεν ήταν κα­
λό. και τούτο γιατί 

κουβαλούσε τα βάρη, τις 
σπατάλες, τις λαθροχειρί­
ες αλλά και τη λανθασμέ­
νη πολιτική της λεγάμε­
νης «σκληρής δραχμής». 
Έτσι, οι πρώτες δυσχέρει­
ες στην οικονομία εμφα­
νίσθηκαν στις πρώτες 
ημέρες του Ιανουάριου 
του 1998, καθώς στις 6 Ια­
νουάριου ανακοινώθηκαν 
τα στοιχεία της πορείας 
του ελλείμματος του Ισο­
ζυγίου τρεχουσών συναλ­
λαγών του... Σεπτεμβρίου 
του 1997, τα οποία ήταν 
αποκαρδιωτικά.

Σύμφωνα λοιπόν με τα 
στοιχεία αυτά, στο εννεάμη- 
νο Ιανουαρίου-Σεπτεμβρίου 
1997, το έλλειμμα στο Ισο­
ζύγιο τρεχουσών συναλλα­
γών έφθασε στα 4,1 δισ. 
δολ. έναντι 3,6 δισ. δολ. που 
ήταν στο αντίστοιχο 9μηνο 
του 1996, σημειώνοντας δη­
λαδή μια αύξηση τηςτάξεως 
του 15,8%. Η αύξηση αυτή 
του ελλείμματος, όπως 
προέκυπτε από τα στοιχεία 
της Τραπέζης της Ελλάδος, 
οφειλότανκατάτα2/3 στην 
αύξησή του εμπορικού ελ­
λείμματος και κατά το υπό­
λοιπο 1/3 στη μείωση των 
εισροών κοινοτικών πόρων 
και άλλων κατηγοριών αδή­
λων πόρων.

Η «σκληρή δραχμή» 
και μείωση εξαγωγών

Πράγμα που σήμαινε ότι 
η μείωση της ανταγωνιστι­
κότητας των ελληνικών 
προϊόντων συνεχιζόταν εξαι- 
τίας της ακολουθούμενης 
πολιτικής της «σκληρής 
δραχμής» και παράλληλα 
επιβεβαιωνόταν από τους 
αριθμούς η αδυναμία της 
κυβέρνησης του ΠΑΣΟΚ να 
αξιοποιήσει τον πακτωλό 
των κοινοτικών πόρων που 
προβλέπονταν από το πακέ­
το Ντελόρ 2! Επίσης, σύμ­
φωνα με τα στοιχεία του 
Ισοζυγίου του 9μήνου του 
1997 προέκυπτε ότι:

• Οι εισαγωγές σε δολά­
ρια μειώθηκαν κατά 1,2% αλ­
λά η μείωση των εξαγωγών, 
αποτιμημένων σε δολάρια, 
ήταν 14,3%, με συνέπεια να 
διευρυνθείτο έλλειμμα του 
εμπορικού Ισοζυγίου!

• Οι άδηλοι πόροι ίαποτι- 
μημένοι σε δολάρια) είχαν 
μειωθεί κατά 3% και ειδικό­

τερα οι μεταβιβάσεις από 
την Ε.Ε. κατά 12,9%!

• Η καθαρή κίνηση ιδιω­
τικών κεφαλαίων εμφάνισε 
εκροή 1,3 δισ. δολ. έναντι 
εισροής 5.3 δισ. δολ. στην 
αντίστοιχη περίοδο του 
1996! Επρόκειτο για μια εξέ­
λιξη, η οποία οφειλόταν 
στην εκροή κερδοσκοπικών 
κεφαλαίων βραχυπρόθε­
σμου χαρακτήρα, αλλά και 
στη σημαντική μείωση της 
ανακατάθεσης συναλλάγμα­
τος από τις εμπορικές τρά­
πεζες στην Τράπεζα της Ελ­
λάδος.

Στο μεταξύ, στις 5 Ια­
νουάριου 1998, μια ημέρα 
πριν από την ανακοίνωση 
των στοιχείων του Ισοζυγί­
ου τρεχουσών συναλλα­
γών, στη διατραπεζική αγο­
ρά αυξήθηκαν κατά μισή 
μονάδα τα επιτόκια και στα­
μάτησαν στο 15%, μετά την 
παρέμβαση που υποχρεώ­
θηκε να κάνει η Τράπεζα 
της Ελλάδος, η οποία 
άντλησε ρευστότητα 205 
δισ. δρχ. από τις τράπεζες.

Ωστόσο, την ίδια ημέρα 5 
Ιανουάριου, σημειώθηκε και 
εκροή 225 εκατ. δολαρί­
ων, ενώ παράλληλα, όπως 
έλεγαν εκείνη την περίοδο 
στελέχη της Τραπέζης της 
Ελλάδος,συνεχιζόταν το 
άνοιγμα θέσεων από ξένους 
επενδυτές, γεγονός που 
οδηγούσε στο συμπέρασμα 
ότι μελλοντικά θα μπορού­
σαν να ασκηθούν και πάλι 
πιέσεις σε βάρος της δραχ­
μής και να οδηγήσουν σε 
ανοδική πορεία τα επιτόκια, 
εξέλιξη αρνητική για την 
ελληνική οικονομία, καθώς 
έτσι ενισχύονταν οι προσδο­
κίες στο εξωτερικό για 
υποτίμηση της δραχμής. 
Πολλά δε στελέχη των ελ­
ληνικών τραπεζών μιλού­
σαν τότε για «κατάσταση 
ομηρίας της ελληνικής Οικο­
νομίας». Στην ουσία, δηλα­
δή, είχαν επιβεβαιωθεί οι 
φόβοι τους οποίους είχαν 
εκφράσει λίγους μήνες νω­
ρίτερα ο πρώην υφυπουρ­
γός Οικονομικών και πρώην 
υποδιοικητής της τραπέζης

της Ελλάδος Νίκος Κυριαζί- 
δης με τη συνέντευξή του 
στην «Καθημερινή» στις 14 
Σεπτεμβρίου του 1997 αλλά 
και οι πρώην διοικητές της 
Τραπέζης της Ελλάδος Γιάν­
νης Μπούτος και Τίμος Χρι­
στοδούλου για τις συνέπειες 
της πολιτικής της «σκληρής 
δραχμής».

Τα επιτόκια 
δανεισμού στα ύψη

Και για να γίνει περισ­
σότερο αντιληπτό αυτό 
πρέπει να σημειωθεί ότι η 
διαμόρφωση των πραγματι­
κών επιτοκίων σε υψηλά 
επίπεδα, είχε -κα ι εξακο­
λουθεί να έχει πάντοτε -  
ως συνέπεια τη στροφή των 
αποταμιευτών σε αποδοτι­
κές βραχυπρόθεσμες τοπο­
θετήσεις των κεφαλαίων 
τους στις τράπεζες, περιορί­
ζοντας έτσι την ελκυστικό- 
τητα των επενδύσεων στο 
Χρηματιστήριο. Μάλιστα, 
με την κατάσταση που είχε 
διαμορφωθεί εκείνη την

περίοδο στη χώρα μας, εί­
χε ασχοληθεί στις 6 Ια­
νουάριου του 1998 και η 
βρετανική οικονομική εφη­
μερίδα «Φαίνάνσιαλ Τάιμς, 
η οποία έγραφε ότι «ο φό­
βος για τη σταθερότητας 
τη<̂  δραχμής έχει υπονο­
μεύσει το κλίμα εμπιστο­
σύνης στο Χρηματιστήριο 
των Αθηνών που είχε προ- 
κληθεί από την ταχύτερη 
οικονομική ανάπτυξη, τη 
μείωση του πληθωρισμού 
και τη δέσμευση της κυ­
βέρνησης να επιτύχει την 
ένταξη της Ελλάδας στην 
ΟΝΕ έως το 2002». Το ίδιο 
δημοσίευμα ανέφερε ακό­
μη ότι σύμφωνα με εκτι­
μήσεις χρηματιστηριακών 
παραγόντων στην Αθήνα, 
υπάρχει αβεβαιότητα για 
την εξέλιξη των μετοχών το 
1998 και ότι θα χρειασθεί 
χρόνος για να σταθεροποιη­
θεί η αγορά. Και πρόσθετε 
μάλιστα ότι η αβεβαιότητα 
της χρηματιστηριακής αγο­
ράς «αναμένεται να επηρε­
άσει αρνητικά και το πρό-

γραμμμα μετοχοποιήσεων 
Δημοσίων Επιχειρήσεων 
που έχει ανακοινώσει η κυ­
βέρνηση, όπως π.χ. της 
ΔΕΠ, ενώ παράλληλα επε- 
σήμαινε ότι «μεγάλο βάρος 
θα κληθεί να φέρει ο κρατι­
κός προϋπολογισμός για 
την εξυπηρέτηση του δη­
μοσίου χρέους, καθώς το 
Δημόσιο είναι αναγκασμένο 
να προσφέρει και αυτό 
υψηλά επιτόκια για να προ- 
σελκύσει αγοραστές για τα 
έντοκα γραμμάτια και τα 
ομόλογα που εκδίδει». Μά­
λιστα, τραπεζικοί κύκλοι 
έλεγαν ότι τα επιτόκια των 
εντόκων γραμματίων που 
θα εξέδιδε το Δημόσιο στο 
επόμενο διάστημα θα ήταν 
κατά πολύ υψηλότερα από 
το επιτόκιο του 8,9% που 
είχαν ορισθεί το αμέσως 
προηγούμενο διάστημα. Και 
πράγματι, οι φόβοι τους 
επιβεβαιώθηκαν κατά τη 
δημοπρασία της 26ης Ια­
νουάριου 1998, όταν το 
επιτόκιο των εντόκων 
γραμματίων 26 εβδομάδων 
διαμορφώθηκε στο 13,8% 
και των 13 εβδομάδων στο 
13,9%! Εδώ αξίζει να ση­
μειωθεί ότι εκείνη ακριβώς 
την περίοδο, το επιτόκιο 
στη διατραπεζική αγορά 
κυμαινόταν από 17% έως 
και 20%! Μάλιστα, πρέπει 
να σημειωθεί ότι το ζήτημα 
αυτό ήταν το κυρίαρχο που 
απασχόλησε τους πολιτι­
κούς αρχηγούς κατά την 
καθιερωμένη ετήσια δεξίω­
ση του ΕΒΕΑ, στις 7 Ιανουά­
ριου του 1998, στην οποία 
ο κ. Σημίτης περιορίσθηκε 
απλά να επισημάνει την 
υποχώρηση που είχε ση­
μειώσει ο πληθωρισμός και 
το έλλειμμα και κάλεσε 
τους επιχειρηματίες να κά­
νουν επενδύσεις, ενώ ο τό­
τε πρόεδρος της Ν.Δ. κ. Κα­
ραμανλής επεσήμανε ότι αν 
δεν αλλάξει η οικονομική 
πολιτική, τότε το 1998 θα 
είναι έτος δραματικών εξε­
λίξεων στην Οικονομία.

ΣΥΝΕΧΙΖΕΤΑΙ


