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Δημόσιο Χρέος
"....η  έντονη δυναμική ανόδου του χρέους έχει εξασθενήσει, ως αποτέλεσμα 
της ευνοϊκότερης διαμόρφωσης του ύψους του χρέους ως ποσοστού του 
ΑΕΠ. Η  συντελεσθείσα μείωση των ονομαστικών και πραγματικών 
επιτοκίων δανεισμού του Δημοσίου, η δημιουργία πρωτογενών 
πλεονασμάτων στον κρατικό προϋπολογισμό για πέμπτο κατά σειρά 
έτος, η επιτάχυνση του ρυθμού οικονομικής ανάπτυξης και η 
ασκούμενη επ ί μια τριετία  πολιτική περιορισμένης διολίσθησης της 
συναλλαγματικής ισοτιμίας, έχουν συμβάλει αποφαστικά στη 
σταθεροποίηση του χρέους. Ειδικότερα, η αποκλιμάκωση των επιτοκίων 
δανεισμού του Δημοσίου έχει συντελέσει σε μεγάλο βαθμό τα δύο τελευταία 
χρόνια στη μείωση των δαπανών και του συνολικού ελλείμματος, καθώς και 
στη σταθεροποίηση του δημοσίου χρέους ως % του ΑΕΠ. Συγκεκριμένα, οι 
δαπάνες για τόκους (συμπεριλαμβανομένων και των κεφαλαιοποιηθέντων 
τόκων) από 14.6% το 1994 μειώθηκαν σε 12.3% του ΑΕΠ το 1996. Το σχετικά 
υψηλό δημόσιο χρέος, σε συνδυασμό με το γεγονός ότι σημαντικό μέρος του 
αφορά τίτλους με κυμαινόμενο επιτόκιο, σε περιόδους ταχείας 
αποκλιμάκωσης του πληθωρισμού και παράλληλης μείωσης των επιτοκίων, 
ονομαστικών και πραγματικών, μπορεί να οδηγήσει τη δραστική πτώση της 
δαπάνης για καταβολή τόκων, εκφρασμένης ως ποσοστού του ΑΕΠ. "

Ισοζύγιο πληρωμών
Ως αιτίες αύξησης του ελλείμματος τρεχουσών συναλλαγών αναφέρονται τα 
ακόλουθα :

• Η επιτάχυνση του ρυθμού ανόδου της οικονομικής δραστηριότητας στην 
Ελλάδα, σε συνδυασμό με την επιβράδυνσή του στην ΕΕ. Γενικότερα, η 
αισθητή κάμψη του ρυθμού ανόδου του όγκου του παγκόσμιου εμπορίου 
αγαθών και υπηρεσιών επέδρασε περιοριστικά στις ελληνικές εξαγωγές.



• Η βραδεία αποκλιμάκωση του πληθωρισμού στην Ελλάδα στη διάρκεια του 
1996, σε συνδυασμό με τη σταθερότητα της συναλλαγματικής ισοτιμίας 
της δρχ. έναντι των λοιπών νομισμάτων της ΕΕ.

• Η άνοδος των πληρωμών για τόκους, μερίσματα και κέρδη κατά 11.9% το 
1996, μεγάλο τμήμα των οποίων αφορά το δημόσιο χρέος.

• Η ανεπαρκής ανταγωνιστικότητα των ελληνικών μεταποιημένων και 
αγροτικών προϊόντων.

• Τα οικονομικά προβλήματα σε μερικές από τις γειτονικές αγορές.
• Η άνοδος της τιμής του αργού πετρελαίου διεθνώς (τα 2/5 της 

διεύρυνσης του εμπορικού ελλείμματος προήλθαν από την αύξηση κατά 
28% της καθαρής δαπάνης για εισαγωγές καυσίμων).

Επιπλέον η υποεκτίμηση των εξαγωγικών εισπράξεων υπερεκτιμά το 
εμπορικό έλλειμμα και αυτό των τρεχουσών συναλλαγών, σε μικρότερο 
ίσως βαθμό.

("Το μεγαλύτερο μέρος της διεύρυνσης του ελλείμματος εκτιμάται ότι 
οφείλεται στη σχετικά ισχυρή κυκλική επίδραση της ελληνικής οικονομίας. Η 
επίδραση αυτή επιτείνεται από τις αδυναμίες της εγχώριας παραγωγής. Η 
ποσοτική και ποιοτική ανεπάρκεια της εγχώριας παραγωγής, ιδιαίτερα σε 
προϊόντα μέσης και υψηλής τεχνολογίας, έχει ως συνέπεια η εισοδηματική 
ελαστικότητα των εισαγωγών να είναι σαφώς υψηλότερη από την αντίστοιχη 
ελαστικότητα των εξαγωγών.")

Βιομηχανική παραγωγή
Η επιβράδυνση του ρυθμού αύξησης της βιομηχανικής παραγωγής συνδέεται :
• Με την επιβράδυνση του ρυθμού αύξησης των εξαγωγών σε σχέση με το 

προηγούμενο έτος.
• Με τις  κινητοποιήσεις των αγροτών (εκτιμάται ότι σε διαφορετική 

περίπτωση ο ρυθμός αύξησης της βιομηχανικής παραγωγής θα ήταν 
επιπλέον 1 ποσοστιαία μονάδα).


