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Les indicateurs économiques et critéres de convergence du traité de Maastricht

(a I’exclusion du critére de taux de change)

1995 Taux Taux Capacité (+) * Endettement
d'inflation® d'intérét ou besoin (-) de brut des
(ITPC) a long financement des administrations
terme® administrations publiques®©
publiques®©
Belgique e 14 il 7,5 -4,1 133,7
Danemark@ 2:3 8,3 # -1,6 71,9
Allemagne 1,5 6,9 -3.5 # 58,1
Grece 9,0 173 9,1 11,8
Espagne 4,7 1,3 -6,6 65,7
France 1,7 75 -4.8 # 528
IHande® 24 83 = -2,0 81.6
Italie 5.4 12,2 -7.1 1249
Luxembourg 1,9 72 i 1,5 3 6,0
Pays-Bas ¥ Il b 6,9 -4,0 197
Autriche 2,0 7 -59 69,0
Portugal 3.8 1.5 -5,1 71,7
Finlande * 1,0 W 88 -5,2 # 59.2
Suéde 29 10,2 -8,1 78,7
Royaume-Uni 3.1 83 -5.8 o 54,1
UE (& 15) 30 8,9 -5,0 713

Sources : EUROSTAT (ITPC, IHPC), données nationales (taux d'intérét a long terme), Commission européenne (excédent ou déficit des
administrations, endettement brut des administrations).

Les données statistiques a utiliser pour déterminer si les pays membres satisfont aux critéres de convergence seront fournies par la
Commission européenne. Les données budgétaires ci-dessus datent de I'automne 1996.

* 4% ®=* = pays en premiere, deuxiéme et troisieme places pour la stabilité des prix. En ce qui concerne la hausse des prix en 1996, les pays
en premiére, deuxiéme et troisiéme places pour la stabilité des prix ont été choisis parmi les pays pour lesquels des IHPC sont disponibles.
Ces trois premiers pays ont été choisis sur la base de données présentant un degré de précision plus grand que celui qui apparait dans le

tableau.

# = déficit public ne dépassant pas 3 % du PIB ou dette publique ne dépassant pas 60 % du PIB.
(a) Vanation annuelle en pourcentage. Pour des indications plus détaillées sur les données utilisées voir I'encadré 7.

b) Moyenne annuelle en pourcentage. Pour des indications plus détaillées sur les données utilisées voir notes du tableau 7.
¢) En pourcentage du PIB. Chiffres provisoires pour 1996. (Prévisions de la Commission européenne,-automne 1996).
d) Les chiffres de I'endettement brut des administrations publiques n'ont été corrigés ni du montant des créances de la Caisse des retraites

de la Sécurité sociale danoise sur les secteurs autres que celui des administrations publiques, ni de celui des

en ces domaines qu'existe toute une
gamme de rigidités institutionnelles qui
expliquent les résultats médiocres des
marchés européens du travail : s'y attaquer
de maniére décisive et tenace constituera
pour la plupart des Etats membres un
véritable défi.

Le degré atteint par la convergence

L'IME a publié, en novembre 1996, un
rapport exhaustif intitulé Les progrés de la

convergence en [996. Ce rapport, qui,
pour la premiére fois, a été établi a
I'intention du Conseil de [I'UE,
conformément a larticle 109j (1) du
Traité concluait qu’' « actuellement la
majorité des Etats membres ne respecte
pas les conditions nécessaires a |'adoption

de la monnaie unique ». A la mi-décembre
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1996, le Conseil réuni au niveau des chefs
d'Etat ou de gouvernement a pris une
decision_envertude farticle 109 (3) du
Traité, confirmant que la procédure prévue
a l'article 109j (4) sera appliquée dés que




1996 Taux Taux Capacité (+) Endettement
d'inflation® d'intérét ou besoin (-) de brut des
(IHPC) a long financement des administrations
terme® administrations publiques®©
publiques®©
Belgique i 1,8 6,5 =3,3 130,6
Danemark@ © 1,9 #,2 # -4 70,2
Allemagne ek |2 6,2 -4,0 60,8
Grece® 7.2 14,8 -79 110,6
Espagne 3,6 8,7 -4,4 67,8
France 2,1 6,3 -4,0 B 564
Ilande®® . 7.3 # -1,6 74.7
Italie 4,0 9.4 -6,6 1234
Luxembourg e 2 6.3 # 0.9 # 7.8
Pays-Bas 1,5 6,2 = -2,6 78,7
Autriche 1.8 6,3 -4,3 41,7
Portugal 2.9 8,6 -4,0 71,1
Finlande 1,5 A -33 61,3
Suéde * 0.8 8,0 -39 78,1
Royaume-Uni® : 79 -4,6 # 56,2
UE (a I5) 2,4 7.5 -44 73,5

dépots de I'Etat a la banque centrale destinés a la gestion des réserves de change. Aux termes des déclarations n°5 et 6 relatives au
Reglement du Conseil 3605/93 du 22 novembre 1993, le Conseil et la Commission décident que, dans le cas du Danemark, ces divers
postes doivent étre mis a part dans la présentation de I'endettement brut des administrations. lls ont représenté 12,0 % du PIB en
1995 et sont estimés a 10,0 % du PIB en 1996. En outre, les chiffres n'ont pas été corrigés du montant de la dette contractée par I'Etat
pour le financement des entreprises publiques, laquelle, en vertu de la déclaration n° 3 relative au Réglement mentionné ci-dessus, doit
&tre présentée séparément par les pays membres. Au Danemark, ce poste s'est élevé a 6,5 % du PIB en 1995 et représenterait 6,2 %
du PIB en 1996. Aprés prise en compte de ces postes, le niveau de la dette en fin d'année serait de 53,4 % du PIB en 1995 et on

'estime & 54 % en 1996.

(e) En 1995 et 1996, I'lrlande n'a pas fait I'objet d'une décision du Conseil de I'UE, prise en vertu de l'article 104c (6) du Traité,
déclarant I'existence d'un déficit excessif. En 1996, il en a été de méme pour le Danemark.
(f) Les taux d'intérét grecs sont ceux qui ressortent de la seule émission de titres qui a eu lieu le |4 février 1996.

(g) Les taux d'inflation IHPC ne sont pas disponibles pour 1996

<possible _en 1998, en vue du
commencement de la phase Ill de 'UEM le
ler janvier 1999. Selon cette décision, le
Cmau niveau des chefs d'Etat
ou de gouvernement, confirmera au début
de 1998 quels sont les Etats membres
remplissant les conditions nécessaires a
I'adoption de la monnaie unique. Le Traité
prévoit que I'IME et la Commission

établiront des rapports préalablement a
cet examen.

S'agissant du stade atteint par la convergence,
le rapport de I''ME de novembre 1996
estimait qu'il existait un contexte favorable
de faibles tensions sur les colts et sur les
prix. La plupart des Etats membres
présentaient une inflation relativement faible
et beaucoup avaient pratiquement réalisé la
stabilité des prix. D'autres connaissaient un
ralentissement de linflation ; on estimait
que ce dernier contribuait a une tendance a
la réduction des primes de risque sur les
marchés financiers et, de ce fait, a un degré
plus élevé de stabilité des taux de change et
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4 Me mv mmuagq 700 dqe(mv IODK, naq«iwaqmg 6, v i
&agdv dglgo nave: va epagudieras axd wyv évagén vou rp{rou

aradlov.

19040 1096

1. Ze meglavaon apvidlas xglotwg Tov taofuylov :r.lqgwﬂdv
xas av Oe Aygplel apcong andpaay xard v évvoia vov dolgov
109H, napdypagog 2, ro evdiapepduevo xgdrog uélog dvvarac va
Adfies, auvemonrixds, va avayxala uérea diaapalloews. Ta puérpa
avrd bev emrgérera va mgaxalodv zegd vy eAdycary dcaragayrf
ony Aeivovgyla Tis xoewvifs ayoeds, odte va umegfialvouy va axo-
AUrwg amegalmra doca yia v avriucrdaiony rav aipvidlov duo-
XEQESAY Fov avéxuvpay.

2. H Excvgomif xa: va dAda xgdvy uédy eviuegdvovras yia ra
Heérga daopaiioeag vo agydrego xard vyy évagln sayvog tovg.
H Emrgomif ddvaras va ovonifoes avo Zuvpflodiio wyv auosfaia
auvdgourf alugwva ue rovg dgoug tov debgov 109H.

3. Mexd and yvdun viyg Emrgomfs xas biaflovAevon ue tyv
exceponif vov dgplpouv 1091, e Zvuflosiio d¥varat va avopaaioes,
e edoaf nlewoynela, dr vo ev Adyw xgdvog ogeldes va sgomo-
moufoel, avaoredies 1f xavagyifae: 10 avwrégw uérpa diaapall-
aeag.

4. Me v exspilabny tov dglgov 109K, magdyoagog 6, vo
magdv dglgo maves va epagudleras and v agyrf vov rofrou
gradlov,

AgOoo 1091
1. H Emwvgomif xas vo E
yia Ty 7gdodo mov €xovy emreAloes Ta xpdryy uély avny exwi-

- gwar Tuv uroygedoedy Youg yia Ty exlvevln g owavogunfs

xas vopuauatoufs évaong. O exlcoeig avrés ekerdlovy 1ding edv.
n e0vixif vopeleala xdle xgdrovs pélovg, avunegidaufiavopsvou
Tou xavaoravixod vyg eBvixsfs xevrguifs vodnelds vou, aupfifid-
Levas e 1a dgliga 107 xae 108 wg aagodoag ovvlifuns xas ue vo
xavaovanixd vov EXKT. O1 exBéoeig ebexdlovv exlang xard ndaoy
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Passage a I’euro

Délimitation des périodes
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Principales mesures dans chaque période

premiers mois de 1998

Choix par les chefs d'Etat ou de gouvernement des
pays membres qui feront partie de la zone euro

ler janvier 1999

® Mise en place de la BCE et du SEBC dans des

conditions opérationnelles

= Adoption de la legislation secondaire relative

a l'institution du SEBC

= Définition et expérimentation finale du cadre

permettant au SEBC d'opérer entieérement en
euro & partir du premier jour de la phase lll Ire

® Mise en route de la production de billets de période

banque et de piéces libellés en euro et
annonce de leur date de mise en circulation

® [ancement d'une large campagne

d'information du public

Début de la phase Ill de 'UEM

= Remplacement des taux de change entre les
monnaies des pays membres participants par
des taux de conversion irrévocablement fixés

® Entrée en vigueur du réglement du Conseil

relatif a l'introduction de I'euro (109 | (4) du

Traité)

Mise en circulation de I'euro sous une forme

autre que billets de banque et piéces o

——

N

/ ler janvier 2002

® Conduite de la politique monétaire et de la

politique de change uniques en euro, dés le
premier jour, par le SEBC

® Lancement du systéme TARGET
8 Offre de facilités de conversion aux contre-

parties qui n'ont pu s'équiper pour convertir
les montants en euro en unités monétaires
nationales et vice versa

" Echange des billets de banque nationaux a leur

valeur nominale (Art. 52 des statuts du SEBC/
BCE) 2e

® Suivi des progrés du basculement vers l'euro  période

des opérations du secteur privé et guidage le
cas échéant

" Les nouvelles émissions de titres négociables

de la dette publique sont libellées en euro

® Préparation du basculement des administrati-

ons publiques

Mise en circulation de billets de banque et piéces |
en euro /

————— ,// .
Toutes les référefices aux monnaies nationales
dans les instruments juridiques deviennent des/

/

références a i'euro\ /
\

ler juillet 2002
au plus tard

v

® |es billets et piéces nationaux cessent d'avoir

® Retrait de la circulation des billets et pieces

nationaux Ze

période
cours légal
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